Докладчик: Шутова Евгения Сергеевна, магистр 2 курса факультета Экономика ГУ-ВШЭ

Модератор: Теплова Тамара Викторовна, Профессор, д.э.н

Присутствовали 11 человек - студенты 3 и 4 курсов факультета Экономика ГУ-ВШЭ.

В рамках семинара речь шла о моделях обоснования доходности инвестирования по различным финансовым активам. Особое внимание было обращено на обоснование требуемой доходности по акциям публичных компаний. Тепловой Т.В. были показаны особенности моделирования доходности на развитых рынках и ограничения их применения для развивающихся рынков капитала. Отдельная часть семинара была посвящена моделированию доходности через показатели одностороннего риска, продемонстрированы студентам области практического применения данных построений в оценке активов. Шутовой Евгенией представлен обзор мер оценки систематического риска в рамках традиционного и классического подхода. В частности, были освещены классическая модель ценообразования активов САРМ, модели  одностороннего риска Hogan and Warren (1974), Bawa and Lindenberg (1977), Harlow and Rao (1989), Эстрада (2002), в которых в качестве меры риска используется односторонний систематический коэффициент «бета». Кроме того в ходе семинара было представлено  эмпирическое исследование, посвященное тестированию гипотезы «риск-доходность» на российском фондовом рынке на временном отрезке до и в течение кризиса 2008-2009 гг. Объяснены гипотезы, лежащие в основе моделирования доходности, на численных примерах показан алгоритм расчета мер риска. Заключительным этапом научного семинара был предложен краткий обзор мер оценки эффективности управления портфелями, что сопровождалось демонстрацией расчета мер и конкретными примерами показателей эффективности управления российскими паевыми инвестиционными фондами за 2009 год.
