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Комплекс моделей для прогнозирования и анализа в ЦБ 

• Анализ текущей ситуации (nowcasting) 

 

• Модели среднесрочного прогнозирования 
– Обычно одна основная модель и набор «сателлитов» для решения трех 

типов задач: 
• Уточнения/дополнения структуры и параметризации основной модели, уточнение 

экзогенных предпосылок прогноза 

• Использования результатов основной модели для более детальных прогнозов 

• Альтернативные оценки и прогнозы по отдельным показателям 

 

• Модели долгосрочного равновесия 
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Структурное моделирование для целей ЦБ 

• Агрегированная модель малой открытой экономики 

• Можно отнести к классу DSGE, НО в очень широкой трактовке 
(уравнения по принципу ad-hoc) 

• Модель в разрывах 

– => НЕ позволяет прогнозировать кризисы/качественные 
трансформации экономики в долгосрочном периоде. 

• Параметризация путем калибровки 
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ad-hoc моделирование 

• Используем закономерности, выведенные из 
простой новокейнсианской модели  
 

• Дополним предположениями о факторах, про 
которые теория ничего не говорит 
 

• Добавим шоков, которые не имеют очевидной 
интерпретации с точки зрения теории, но помогут 
адекватнее описать данные. 
 

• Добавим ненаблюдаемых, но интуитивно 
объяснимых трендов (равновесные траектории). 
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На примере решения задачи потребителя (1/2) 

   s.t. 

 

=> 
 

    после логлинеаризации: 

 
(пример из Walsh, C. Monetary policy and theory. MIT Press, 

2003; Ch.5.4: A New Keynesian Model for Monetary Analysis 
(стр.232-234,244) 
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На примере решения задачи потребителя (2/2) 

Исходное уравнение 

 

Равновесное состояние 

 

Уравнение «в разрывах» 

 

 

Итоговое ad-hoc уравнение 
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Стандартная структурная модель в разрывах 
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Расширение модели: компоненты инфляции 
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Расширение модели: цены на нефть, инфляция и выпуск 
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Калибровка модели 

Как можно получить представление о параметрах 
модели? 

 

• Экспертные суждения 

 

• Эконометрические модели 

– Отклики на импульсы из VAR-моделей, оценки 
ненаблюдаемых переменных 

 

• Результаты фильтрации 

     - отклики на импульсы, ретроспективный анализ, 
сценарное прогнозирование. 
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Эконометрические оценки 

Оценки VAR-модели: процентный канал 

 

 

 

 

 

 

 
 
Изменение процентной ставки не оказывает статистически значимого 

воздействия на выпуск и инфляцию в экономике  
(значения откликов слабо отличаются от нуля). 
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Эконометрические оценки 

Оценки VAR-модели: валютный канал 

 

 

 

 

 

 

 
Шок ослабления курса оказывает ускоряющее воздействие  
на инфляцию и этот эффект длится в течение примерно полутора лет. 
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Модельные отклики на импульс (шок обменного курса) 
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Альтернативные оценки ненаблюдаемых переменных 
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Анализ результатов фильтрации 
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Анализ качества калибровки – условные прогнозы (1/2) 

Существуют два компонента модельного прогноза: структура модели и 
экзогенные суждения. 

Пример структурного суждения: Мы считаем, что на инфляцию услуг 
колебания обменного курса влияют в гораздо меньшей степени, чем на 
инфляцию непродовольственных товаров. 

Такое суждение находит отражение в калибровке параметров и структуре 
уравнений модели. 

Пример экзогенного суждения: мы считаем, что разрыв выпуска за 
рубежом будет постепенно закрываться. 

Такое суждение находит отражение в фиксации траекторий некоторых 
переменных модели на всем протяжении прогнозного периода. 

Важно разделять влияние на прогноз суждений первого (качество 
модели) и второго (качество внемодельных экспертных оценок) типа. 
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Анализ качества калибровки – условные прогнозы (2/2) 

Нас прежде всего интересует, насколько хороша модель. 

Для этого следует максимально «очистить» модельный прогноз от 
неопределенности, связанной с неточностью экспертных суждений. 

Один из способов этого добиться – фиксация прогнозных траекторий 
некоторых переменных: экзогенные прогнозы наблюдаемых переменных 
можно сделать «идеально точными»; экзогенные оценки ненаблюдаемых 
переменных – зафиксировать на уровне оценок, полученных с 
использованием данных за весь период наблюдения. 

При анализе ретропрогнозов мы выделяем несколько подгрупп 
переменных: 
 
Внешний сектор; 
Параметры условий торговли; 
Прочие тренды ненаблюдаемых переменных; 
Параметры ДКП. 
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Условные прогнозы - чистый out of sample 
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Условные прогнозы - фиксация внешнего сектора и трендов 
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Условные прогнозы - фиксация внешнего сектора, трендов и параметров ДКП 
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Анализ прогнозных свойств модели 
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Опыт структурного моделирования для целей ЦБ 
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• A. Berg, P. Karam, D. Laxton. A Practical Model-Based Approach to Monetary Policy 
Analysis—A how-to guide. – IMF, WP/06/81. 

• W. Coats, D.Laxton, D. Rose (editors) The Czech National Bank ‘s Forecasting and policy 
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монетарной политики в Украине // Вестник НБУ №3-2006, с. 12-20  

 

 

• Harvey, A C (1989), Forecasting, Structural Time Series Models  
and the Kalman Filter, Cambridge University Press. 
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выпуска и других ненаблюдаемых переменных в рамках модели трансмиссионного 
механизма монетарной политики (на примере России) //  Сборник докладов II 
Международной научно-практической конференции «Проблемы выбора эффективной 
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