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Аннотация доклада
Данная научная работа посвящена анализу финансовой интеграции российского и зарубежных фондовых рынков во время глобальных финансовых кризисов. Для решения этой задачи нами была использована TDCC GARCH модель, предложенная Pesaran & Pesaran. TDCC GARCH модель основана на DCC GARCH модели, предложенной Engle, в предположении, что доходности активов имеют многомерное t-распределение Стьюдента и с использованием деволатизированных доходностей, вычисленных на основе реализованных волатильностей вместо оценок условной волатильности GARCH модели. С помощью данной модели мы моделируем динамику условных волатильностей и корреляций между фондовыми рынками стран BRICS, региональными фондовыми рынками Европы и глобальными фондовыми рынками с фондовыми рынками России (объект исследования) и США (центр глобальных кризисов). Результаты исследования показывают, что TDCC модель превзошла DCC модель по внутривыборочным оценкам, согласно информационным критериям AIC и SBIC, а также прошла вневыборочные оценивания с использованием LM тестов, тестов Колмогорова - Смирнова и диагностического теста,  основанного на VaR методологии.

Попарные корреляции фондовых рынков стран BRICS, стран Европы и стран-лидеров с фондовым рынком США, генерируемые TDCC моделью, позволяют нам переоценить эмпирические тесты на выявление <эффекта эпидемии> последних финансовых кризисов, основанные на популярном методе Forbes & Rigobon с использованием t-тестов, а также на методе Chiang & al с использованием AR модели с фиктивными переменными.
Наше исследование показало, что согласно проведенным тестам по методу Forbes &  Rigobon и по методу Chiang & al, было выявлено,  что все исследуемые страны были поражены одним или несколькими кризисами, в зависимости от их связи с США. Также в работе было показано, что российский фондовый рынок наиболее сильно интегрирован с европейскими рынками, однако последний мировой финансовый кризис показал  об усилении влиянии экономики США на российский рынок.
