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В настоящее время экономика России практически вышла на уровень производства 1992 г. Это означает, что резервы восстановительного экономического роста исчерпаны и Россия стоит на пороге качественно новой фазы в своем развитии – фазы инвестиционного роста. Для того чтобы прогнозировать будущее развитие России, и тем более, чтобы оказывать на него влияние, необходимо осознавать наиболее общие соотношения структурных характеристик экономики страны и наиболее вероятных темпов экономического роста, ко​торые она может показать. Пролить свет на этот вопрос может только изучение статистического материала по макроэкономическим временным рядам в странах мира. Анализу мировых закономерностей экономического развития и вызовам для политики стимулирования роста в России посвящается данный доклад.

Доклад состоит из двух частей. В первой части (теоретико-эмпири​че​ской) описываются результаты проведенного автором эконометрического исследова​ния, посвященного выявлению факторов экономического роста в странах мира. Вторая часть (практическая) доклада посвящена характеристике возможно​стей экономического роста в России с точки зрения выявленных общемировых закономерностей. Особое внимание уделяется тому, при помощи каких мер го​сударственной политики возможно осуществить «сдвиги» в параметрах мо​дели экономического роста для России.

1. Оценка модели 
экономического роста 
стран мира
В качестве базы для оценивания экономического роста страны взята модель Солоу. Темп экономического роста при этом выражается следующим об​разом:
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где 
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 – ВВП на душу населения; 
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 – темп технологического прогресса; 
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 – константа; 
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 – капиталовооруженность труда.

Капиталовооруженность труда, в свою очередь, стремится к своему равновесному уровню k*, который определяется как решение уравнения устойчивого роста страны:
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(2)
где n – темп прироста населения; g – темп технологического прогресса; 
[image: image7.wmf]d

– норма амортизации.

Таким образом, можно выделить две основные фазы в развитии экономики страны. 

1. Первая фаза (фаза ускоренного накопления капитала): ускоренный рост за счет увеличения капиталовооруженности труда, которая ниже своего устойчивого уровня. Пример – Китай.

2. Вторая фаза (фаза устойчивого роста): рост за счет технологического прогресса, когда капиталовооруженность труда находится на своем устойчивом уровне. Темпы роста ВВП в абсолютном выражении равны сумме темпов технологического прогресса и роста численности населения.

Скорость, с которой экономика достигает устойчивого уровня капиталовооруженности труда, зависит от параметров уравнения (2):
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(3)
Помимо этого следует помнить, что существуют и другие факторы, которые могут влиять на темпы экономического роста, но не учитываются в мо​дели Солоу.
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Рис. 1. Факторы экономического роста
Прочие факторы: 
чего нет в модели Солоу?
Прежде всего, следует оценить влияние внешнеэкономических операций (международная торговля и инвестиции) на экономический рост страны. Положительное влияние внешней торговли на экономический рост можно аргументировать тем, что внешняя торговля, во-первых, позволяет более эффективно использовать имеющиеся в стране ресурсы, и, во-вторых, внешняя торговля от​крывает новые рынки сбыта продукции (особенно для тех стран, которые имеют положительное сальдо торгового баланса). Однако возможно и отрицательное влияние внешней торговли на ВВП за счет того, что импорт может вытеснять отечественных производителей (особенно для тех стран, которые имеют отрицательное сальдо торгового баланса). 

С точки зрения внешней торговли значимыми факторами экономического роста являются:

· размер внешнеторгового оборота (экспорт + импорт) относительно ВВП;

· условия торговли;

· экспорт относительно ВВП;

· импорт относительно ВВП.

Также необходимо учесть специализацию экспорта страны. В соответствии со статистикой Всемирного банка, можно выделить следующие типы стран:

· экспортеры промышленных товаров;

· экспортеры сырья (не энергетического);

· экспортеры энергетического сырья (преимущественно, нефти);

· экспортеры услуг;

· страны с диверсифицированной структурой экспорта;

· прочие.

Помимо внешней торговли имеют значение прямые иностранные инвестиции, которые позволяют не только увеличивать капиталовооруженность экономики, но и повышают ее технологический уровень за счет трансферта технологий, а также способствуют межстрановому трансферту капиталистических ин​ститутов. 

В модели Солоу предполагается, что сбережения равны инвестициям. Од​нако в действительности это не так, поскольку в открытой экономике есть возможность экспорта капитала. Поэтому вместо того, чтобы рассматривать показатель нормы сбережений, мы будем использовать показатель доли внутренних инвестиций от ВВП. Доля внутренних инвестиций от ВВП представляет собой норму внутренних сбережений за вычетом чистого оттока капитала из страны. 

Экономический рост зависит от социально-политического состояния страны. Если происходят масштабные социальные кризисы, например революции или гражданские войны, то это должно накладывать свой негативный отпечаток на экономическую динамику. Поэтому я включаю в рассмотрение и переменные, характеризующие возникновение подобных кризисных ситуаций в стране.

Оценка эконометрической модели
На основе статистики Всемирного банка была сформирована база данных, включающая наблюдения по 26 переменным для 208 стран за временной период в пределах с 1960 по 1999 гг.

В качестве зависимой переменной был выбран темп прироста реального ВВП на душу населения за 10 лет, чтобы избавиться от краткосрочных колебаний. В результате процесса проб и ошибок удалось прийти к следующей спецификации регрессии.
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где нижний индекс обозначает год; 
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 – реальный ВВП на душу населения;
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 – реальный ВВП на душу населения в США;
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 – соотношение внешнеторгового оборота и ВВП;
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 – индекс условий торговли, индекс 1 соответствует 1995 г.;
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– дамми-переменная для стран, специализирующихся на экспорте продукции обрабатывающей промышленности;
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 – дамми-переменная для стран, специализирующихся на экспорте сырья;
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 – доля импорта в ВВП;


[image: image18.wmf]k

i

FDI

-

 – доля прямых иностранных инвестиций в ВВП;


[image: image19.wmf]k

i

IY

-
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– революции.

Результаты оценки данной зависимости представлены в табл. 1.

	Таблица 1.
	Результаты оценки модели экономического роста стран мира


Зависимая переменная: темп прироста ВВП на душу населения за 10 лет.
Временной период оценивания: 1979–1993 гг. (15 лет).
Количество стран: 104.

Общее количество наблюдений: 1214.
	Переменная
	Коэффициент
	Стандартная ошибка
	t-статистика
	Вероятность

	Константа
	–0,297212
	0,033164
	–8,961854
	0,0000

	Доля внешней торговли в ВВП
	0,362418
	0,053270
	6,803437
	0,0000

	Квадрат доли внешней 
торговли в ВВП
	–0,071103
	0,015954
	–4,456837
	0,0000

	Темп прироста условий 
торговли
	0,146244
	0,014253
	10,26049
	0,0000

	Доля экспорта в ВВП 
(при специализации в обрабатывающей промышленности)
	0,243055
	0,063315
	3,838812
	0,0001

	Доля экспорта в ВВП 
(при специализации на сырье)
	–0,754982
	0,041007
	–18,41096
	0,0000

	Доля импорта в ВВП
	–0,654771
	0,071501
	–9,157533
	0,0000

	Доля прямых иностранных инвестиций в ВВП
	6,548495
	0,678823
	9,646844
	0,0000

	Соотношение ВВП на душу населения с США
	–0,160083
	0,026575
	–6,023826
	0,0000

	Доля инвестиций в ВВП
	1,636252
	0,105906
	15,44997
	0,0000

	Революции
	–0,016247
	0,002699
	–6,018645
	0,0000

	R-квадрат
	0,48
	
	


Источник: составлено автором.

Все коэффициенты модели значимы, выдвинутые гипотезы подтверж​да​ются. В частности, экспорт обрабатывающей промышленности, условия торговли, ПИИ, внутренние инвестиции оказывают положительное влияние на темпы экономического роста. Экспорт сырьевых отраслей, импорт, революции оказывают негативное влияние на темпы экономического роста. Подтверждается гипотеза о наличии конвергенции, а именно, чем больше страна отстает от уровня ВВП на душу населения в США, тем больше, при прочих равных условиях, будут у нее темпы экономического роста.

Анализ на выборке стран, 
качественно близких к России
Для того чтобы иметь возможность применить результаты эконометрических расчетов к анализу развития России, целесообразно оценивать зависимость только для тех стран, которые наиболее близки к России. В качестве критериев близости предлагается использовать следующие.

1. Географическое положение (широта). Широта влияет на среднегодовые температуры в стране, т.е. оказывает прямое воздействие на энергетическую эффективность экономики.

2. Плотность населения. Чем выше плотность населения, тем выше тран​спортная составляющая в функционировании экономики страны.

3. Величина экономики. Целесообразно рассматривать страны, производственные возможности которых сопоставимы с размером экономики России, по​скольку у маленьких стран маленькие проблемы, а у больших стран – большие.

На основе кластерного анализа можно выделить группы стран, близкие по указанным критериям. Было выделено пять кластеров, они представлены в табл. 2. 

	Таблица 2.
	Кластеры стран мира


	Средние характеристики 
кластеров
	Номер кластера

	
	1
	2
	3
	4
	5

	Объем ВВП, млрд. долл.
	8454
	3595
	1483
	505
	32

	Плотность населения, чел./км
	3
	7
	6
	2,3
	0,7

	Широта (абсолютное значение)
	34
	33
	40
	33
	23

	Количество стран
	1
	2
	6
	15
	159


Источник: составлено автором.

Россия попадает в четвертую группу, состоящую из 15 стран. Помимо России в нее входят Аргентина, Австралия, Канада, Индонезия, Иран, Республика Корея, Мексика, Нидерланды, Филиппины, Польша, ЮАР, Испания, Таиланд, Турция.

Теперь оценим регрессию для экономического роста только на выборке стран, принадлежащих четвертому кластеру. Результаты представлены в табл. 3.

	Таблица 3.
	Результаты оценки модели экономического роста для стран из четвертого кластера


Зависимая переменная: темп прироста ВВП на душу населения за 10 лет.
Временной период оценивания: 1979–1993 гг. (15 лет).
Количество стран: 12.

Общее количество наблюдений: 161.
	Переменная
	Коэффициент
	Стандартная ошибка
	t-статистика
	Вероятность

	Константа
	–1,133423
	0,067872
	–16,69939
	0,0000

	Темп прироста условий 
торговли
	0,206444
	0,019555
	10,55734
	0,0000

	Доля экспорта в ВВП 
(при специализации в обрабатывающей промышленности)
	0,985507
	0,106742
	9,232624
	0,0000

	Доля экспорта в ВВП 
(при специализации на сырье)
	–1,950021
	0,273009
	–7,142688
	0,0000

	Доля прямых иностранных инвестиций в ВВП
	14,46617
	2,673204
	5,411549
	0,0000

	Соотношение ВВП на душу населения с США
	–0,520610
	0,063476
	–8,201639
	0,0000

	Доля инвестиций в ВВП
	4,092637
	0,307236
	13,32084
	0,0000

	Революции
	–0,024624
	0,002668
	–9,227929
	0,0000

	R-квадрат
	0,88
	
	


Источник: составлено автором.
Все коэффициенты значимы, и нет оснований отвергать выдвинутые гипотезы.

· При улучшении условий торговли на 1% к экономическому росту добавляется 0,2 процентного пункта.

· При увеличении доли экспорта от ВВП на 1 процентный пункт, к экономическому росту страны добавляется 1 процентный пункт, если эта страна специализируется на экспорте обрабатывающей промышленности. Если же страна является экспортером сырьевых товаров, то увеличение доли экспорта от ВВП, как правило, имеет противоположный результат, а именно, экономический рост теряет 2 процентных пункта. Это негативное влияние объясняется воздействием на экономику страны-экспортера сырья голландской болезни.

· При увеличении доли прямых иностранных инвестиций в ВВП на 1 про​центный пункт к экономическому росту страны добавляется около 14,5 процентных пунктов. Таким образом, экономический рост очень чувствителен к прямым иностранным инвестициям.

· При увеличении доли инвестиций в ВВП на 1 процентный пункт к экономическому росту страны добавляется 4,1 процентных пункта. Другими словами, если инвестиции от ВВП составляют 10%, то увеличив их до 20%, можно добиться 40-процентного экономического роста в стране.

Отметим также, что гипотеза о наличии процесса конвергенции подтверждается, т.е. более бедные страны развиваются быстрее, чем более развитые. Если ВВП на душу населения в стране на 1% ниже, чем в США, то ее экономический рост будет выше на 0,5 процентного пункта.
2. Прогноз экономического 
роста в России и выводы 
для государственной политики
Используя результаты оцененной регрессии, можно определить, какими могут быть темпы экономического роста в России в течение ближайшего десятилетия. 

Темп прироста условий торговли можно задавать сценарным методом. Поскольку Россия импортирует конечные товары, то их цены будут увеличиваться пропорционально инфляции в развитых странах. В экспорте России пре​обладают сырьевые товары, динамика цен на которые очень тесно коррелирует с мировыми ценами на нефть. Исходя из этих предположений вполне справедливо полагать, что динамика условий торговли для России будет определяться динамикой мировых цен на нефть, выраженных в долларах с постоянной покупательной способностью. Будем использовать сценарные прогнозы Министерства энергетики США.

Далее в расчетах будем использовать базовый сценарий, по которому за 10 лет с 2006 по 2016 гг. мировые цены на нефть снизятся на 18%. 

Доля не-нефтегазового экспорта в 2006 г. составила 36,7%. Поэтому можно считать, что на 36,7% Россия специализируется на экспорте секторов обрабатывающей промышленности, т.е. величину доли экспорта обрабатывающей про​мышленности можно считать равной 0,367 · 0,32 = 0,12. 
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Рис. 2. Прогноз мировых цен на нефть
Источник: Департамент энергетики США.
По оценке МВФ, ВВП на душу населения России (по ППС) в 2006 г. составил 11904 долл. США, что соответствует 27,6% от аналогичного показателя для США (он равен 43202 долл.).

Результаты прогноза представлены в табл. 4.

	Таблица 4.
	Прогноз экономического роста в России 
за 10 лет с 2006 по 2016 гг.


	Переменная
	Значение для России, 
%
	Коэффициент 
	Вклад в прогнозируемый экономический рост, п.п.

	
	2006 г. (консервативный сценарий)
	активный сценарий
	
	консервативный сценарий
	активный сценарий

	Константа
	
	1
	–1,133423
	–113,3
	–113,3

	Темп прироста условий торговли на 10 лет вперед
	–18
	–18
	0,206444
	–3,7
	–3,7

	Доля экспорта в ВВП (при специализации в обрабатывающей промышленности)
	12
	20
	0,985507
	11,8
	19,7


Окончание табл. 4.

	Переменная
	Значение для России, 
%
	Коэффициент 
	Вклад в прогнозируемый экономический рост, п.п.

	
	2006 г. (консервативный сценарий)
	активный сценарий
	
	консервативный сценарий
	активный сценарий

	Доля экспорта 
в ВВП (при специализации на сырье)
	20
	10
	–1,950021
	–39,0
	–19,5

	Доля прямых ино​странных инвестиций в ВВП
	3,1
	4,0
	14,46617
	44,8
	57,9

	Соотношение ВВП на душу населения с США
	0,276
	–72,4
	–0,520610
	37,7
	37,7

	Доля инвестиций в ВВП
	16,5
	25,0
	4,092637
	67,5
	102,3

	Революции
	0
	0
	–0,024624
	0,0
	0,0

	Итого
	
	
	
	5,8
	81


Источник: составлено автором.
Консервативный сценарий предполагает, что все факторы экономического роста в течение ближайших 10 лет будут оставаться на текущем уровне. В итоге при консервативном сценарии за 10 лет реальный ВВП на душу населения России практически не изменится (общий темп прироста составит 5,8% за 10 лет).

Активный сценарий предполагает, что происходят положительные сдвиги в факторах экономического роста. На основе оцененных регрессий к числу важ​нейших факторов можно отнести следующие: инвестиции в основной капитал, экспорт обрабатывающей промышленности, прямые иностранные инвестиции. 

Предположим, что доля экспорта обрабатывающей промышленности в ВВП растет до 20%, а доля нефтяного экспорта сокращается до 10%. Доля ПИИ растет до 4%, доля инвестиций в основной капитал от ВВП поднимается до 25%. 

В итоге за 10 лет по активному сценарию реальный ВВП на душу населения в России увеличится на 81%. Это соответствует среднегодовому темпу экономического роста в 6,1%. 

За счет каких мер государственной политики можно достичь указанных изменений качества экономического роста? Что необходимо предпринять для усиления конкурентоспособности экспорта обрабатывающей промышленности России? 

1. Целесообразно определиться с кругом стран, которые в наибольшей степени готовы приобретать продукцию российской обрабатывающей промышленности. К ним следует отнести, во-первых, страны СНГ. Причина состоит в том, что они ближе всего расположены к России и имеют много общего с Россией, в частности русский язык. Во-вторых, Россия может торговать с развивающимися странами Азии. Завоевывать их рынки российские товары могут за счет технологической составляющей, так как конкурировать по цене на этих рынках с продукцией из Китая практически невозможно. Сейчас в эти страны экспортируется продукция оборонно-промышленного назначения. В-третьих, Россия может ориентироваться на рынок Западной Европы, который можно завоевывать как раз за счет преимуществ в издержках.

2. Необходимо создавать производства, способные реализовывать эффект от масштаба. Другими словами, необходимо укрупнение производств для того, чтобы они имели возможность привлекать средства с мирового рынка капитала, расходовать большие суммы денег на научно-технические разработки, создание представительств и проведение рекламных кампаний за рубежом. В автомобилестроении и авиастроении подобные тенденции уже вполне наметились. Однако консолидация происходит под флагом государства, что может стать причиной неэффективности. Целесообразно поддерживать частную инициативу по консолидации в отечественном машиностроении.

3. Для повышения качества продукции необходима модернизация оборудования, которую в быстрые сроки невозможно провести без значительного им​порта оборудования. Следовательно, необходимо сократить издержки российских предприятий на приобретение иностранного оборудования. Это можно сделать за счет снижения таможенных пошлин (правительство РФ уже идет по этому пути), укрепления реального обменного курса рубля.

4. Как показывает мировая история, толчком для развития экспорта является на первом этапе простое импортозамещение, другими словами, внутренний спрос дает развитие промышленности страны, а затем, когда отечественные предприятия становятся способными конкурировать с импортом на внутреннем рынке, они переходят к конкуренции на мировом рынке. Поэтому необходимо использовать возможности государственного заказа для поддержки об​рабатывающей промышленности России. В настоящее время государственные естественные монополии стоят перед необходимостью больших инвестиционных расходов (электроэнергетика, автодороги, железная дорога, газ), эти инвестиции могут дать толчок развитию российского инвестиционного машиностроения. Однако это не означает, что государство должно отдавать приоритет отечественной продукции, необходимо поддерживать ситуацию конкуренции с импортом, чтобы отечественные предприятия имели стимулы для модернизации.

Теперь обратимся к рассмотрению прямых иностранных инвестиций. Пря​мые иностранные инвестиции в 2005 г. составили 1,7% от ВВП России и 10% от объема всех инвестиций в основной капитал. Как показывает мировой опыт, доля ПИИ в ВВП может достигать 3% от ВВП, таким образом, здесь у России существует потенциал роста. Прямые иностранные инвестиции могут позволить России в считанные годы пройти корпоративную историю стран Запада и приобрести эффективные институты управления и организации производства.

Для притока ПИИ необходим благоприятный инвестиционный климат в стране, ясные правила игры и защита прав собственности. Россия имеет низкую реальную заработную плату при высоком уровне квалификации работников, а также растущие внутренние рынки. Именно эти преимущества и будут привлекать прямых иностранных инвесторов. 

Привлекая ПИИ, следует создавать для иностранных инвесторов те же условия, что и для отечественных инвесторов, никакие преимущества в пользу той или иной стороны неприемлемы.
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Осталось проанализировать способы, при помощи которых государство может повысить норму инвестирования в экономике России. Это зависит от двух условий. Во-первых, от уверенности экономических агентов в будущем, т.е. от политических рисков. Если государственные институты будут стабильными, то такая уверенность рано или поздно появится. Во-вторых, от степени развития финансовой системы, которая выполняет функции посредника между теми, кто обладает временно свободными денежными средствами, и теми, кто обладает инвестиционными проектами. 
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