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Аннотация. 

1.Цели и задачи

Цель: осуществление пробных исследований стратегических финансовых  решений в России и других странах с растущими рынками капитала на базе современной методологии эмпирического  анализа.
Задачи: 
· Построение моделей и разработка программ и планов исследования конкретных областей корпоративной финансовой политики российских компаний и компаний c других растущих рынков капитала;
· совершенствование  навыков научной дискуссии;
· совершенствование навыков оформления и презентации научных исследований;

· апробация концепций магистерских диссертаций;
· сбор и обобщение эмпирического материала для  дисциплин кафедры;

· подготовка академических обзоров по тематике семинара для публикации в электронном журнале ГУ-ВШЭ «Корпоративные финансы» (www.cfjournal.ru) в рубриках;
· подготовка совместных статей для публикации в электронном журнале ГУ-ВШЭ «Корпоративные финансы» (www.cfjournal.ru) в рубриках «Новые исследования»,  «Корпоративная финансовая аналитика» 
· активизация  подготовки докладов на научные конференции, в том числе  на  ежегодную межвузовскую конференцию молодых ученых  «Корпоративные финансы: перспективы и реальность» с публикацией в кафедральной Серии  сборников молодых ученых «Корпоративные финансы: перспективы и реальность» и молодежную секцию апрельской конференции ГУ-ВШЭ
2.Организация 

Формат:

1. Дискуссия  по презентации академического обзора, сделанной  докладчиком, с обязательными  выступлениями назначенных и инициативных дискуссантов. 

3. Дискуссия по пилотному исследованию по тематике работ научно-учебной лабораторий корпоративных финансов с обязательными  выступлениями назначенных и инициативных дискуссантов. 

4. Дискуссия  по концепции, плану и исследовательской модели магистерской диссертации
4.Презентация  результатов самостоятельной работы магистров по формированию баз и панелей данных по заданию ведущего семинара для последующего использования в обучении. 

Доклад (презентация) должен содержать академический анализ:

-а). имеющихся точек зрения по вопросу с учетом хронологии их появления и развития, а также личного отношения автора к этим точкам зрения, 

-б). методов исследований, включая современные эконометрические -в) результатов исследований по теме, включая выделение недостаточно проработанных вопросов как объектов для последующего исследования, 

- г)  значимости результатов для развития данной области исследований в России, включая характеристику основных пользователей оценку неообходимости проведения дополнительных исследований, требующихся для отдельных из них, 

-д) обзор состояния фактографической базы, необходимой для проведения подобных исследований в России и в других странах BRIC.

Оформление доклада включает академический обзор в формате word с правильно выполненными ссылками на источники, короткую, но емкую и наглядную презентацию задач, методики и основных результатов исследования в Power point, электронные копии использованных статей и материалов. Все материалы принимаются в едином пакете  ведущим семинара и обязательно копируются для отражения в базе знаний лаборатории корпоративных финансов. Материалы  презентации в форме основных положений распространяются самими докладчиками заранее через кафедру по электронной почте. Участие в качестве дискуссанта на семинаре для первого и второго годов обучения по поручению руководителя  магистерской программы  обязательно. 

Ведущим семинара по конкретной теме  является преподаватель кафедры. Ведущий семинара осуществляет подбор и назначение дискуссантов, курирует подготовку доклада и организует содержательный ход дискуссии. Ведущий также подводит итоги и оценивает качество участия докладчика и дискуссантов по 10 бальной системе. По завершении семинара ведущий предоставляет координатору научного семинара список участников конкретного семинара и оценку их работы.   
Cодержание

Раздел 1. Эмпирические исследования стратегических решений компаний. 
Тема 1.  Исследования стратегических финансовых сделок. Слияния и поглощения, выкупы компаний и реструктуризация.  Ильичев А.В., ЧирковаЕ.В., Солнцева М.С.
 Модели поглощений как инструмент контроля над фирмами (takeover models) и их эмпирические исследования. Модели «блокирующих пакетов акций» (blockholder models) и их роль в анализе финансовой структуры капитала. Модели разделения корпоративного контроля с кредиторами. The financial mechanisms for disciplining managers and the acquisition of corporate control. The models for hostile takeovers. The bidding patterns and the regulatory rules: one-share-one vote rule, buy out minority shareholders rule, partial expropriation of inadequately protected claims and anti-takeover amendments rule, proxy contests rule.  The empirical research on takeovers models: Hirshleifer,1995; Burkart,1999).   The blockholder models and the benefits and costs of large shareholder monitoring. The monitoring incentives of blockholders and motivation to hold larger blocks (Huddart,1993). The monitoring incentives of firms with liquid secondary market: the models and empirical research (Kahn/Winton,1998; Maug,1998).  

Выкуп корпорации менеджментом и персоналом за счет заемных средств. Модели анализа выкупа корпорации.

Тема 2. Исследования развития венчурной индустрии в России с учетом опыта других развивающихся рынков и развитых стран.  Родионов,  Павловский
Направления исследований:
2.1. Модель национальной инновационной системы России: институты, инфраструктура, инвестиции

Появление концепции национальной инновационной системы (НИС) и ее развитие с 70-х годов ХХ века в качестве mainstream современной экономической теории, модели НИС в развитых странах и странах BRIC, становление российской НИС и осознание необходимости перехода к инновационной модели роста на уровне высшего политического руководства страны
Рекомендуемая литература:

Агреев В.К. Менеджмент инвестиций в венчурном бизнесе. М.:ЭКСМО. 2006.
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От знаний к благосостоянию: преобразование российской науки и технологии с целью создания современной экономики, основанной на знаниях. Доклад Всемирного Банка. Апрель 2002. - http://www.opec.ru/library/article.asp?d_no=532&c_no=3&c1_no= 

Коллинз Д. От хорошего к великому. Почему одни компании совершают прорыв, а другие нет. : 4-е изд., Стокгольмская школа экономики в Санкт-Петербурге, 2005. ISBN: 5-315-00030-3. - 304 с

Медовников Д., Механик А. Неумолимый рок инноваций // «Эксперт», 2008, № 28 (716), 14 июля 2008.

О дополнительных мерах по стимулированию темпов роста промышленного производства в Российской Федерации. Доклад МЭРТ, 2006.

Осипович А. Рискованный бизнес. Delta Private Equity Partners. — M.: Альпина Бизнес Букс, 2004.
Сергиенко Я., Френкель А. Венчурные инвестиции и инновационная активность // Вопросы экономики №5, 2006, с. 115-121.

Факторы конкурентоспособности российской экономики: структурно-институциональный подход. - М. Институт “Восток-Запад”, 2005. - 160 с.

Хомутский Д. Управление идеями: как организовать процесс // Журнал “Управление компанией, 2005, № 8.

A New Economy? The Changing Role of Innovation and Information Technology in Growth. Paris OECD, 2000.

Groenewegen, John; van der Steen, Marianne «The Evolution of National Innovation Systems» // Journal of Economic Issues; Jun 2006.
Lerner, Josh, Morten Sørensen, & Per Strömberg “Private Equity and Long-Run Investment: The Case for Innovation,” The Globalization of Alternative Investments Working Papers Volume 1: The Global Economic Impact of Private Equity Report 2008, World Economic Forum, January 2008.
2.2. Венчурная индустрия России: основные участники и динамика роста

Венчурная индустрия России в сопоставлении с венчурной индустрией Европы и США, включая вопросы: роли и места в общественном производстве, источников капитала фондов, классификацию управляющих компаний, инвестиции по отраслям, инвестиции по стадиям, инвестиции по федеральным округам
Рекомендуемая литература:

Алипов С., Самохин В. ЗАРУБЕЖНЫЙ ВЕНЧУРНЫЙ КАПИТАЛ В РОССИИ (аналитический обзор) Аналитическая группа компании "РостИнвест" - http://www.sbras.nsc.ru/np/vyp2002/kon01.htm

Аналитические сборники РАВИ за 2000-2008 гг.

Аналитические сборники EVCA за 2000-2008 гг.

Аналитические сборники NVCA за 2000-2008 гг.

Гулькин П. Венчурные и прямые частные инвестиции в России: теория и десятилетие практики. - СПб.: Аналит. центр «Альпари СПБ», 2003.
Report, PricewaterhouseCoopers/National Venture Capital Association MoneyTree™ https://www.pwcmoneytree.com/MTPublic/ns/index.jsp (12.05.2008)
Science and Engineering Indicators 2006, Chapter 6. National Science Foundation. Division of Science Resources Statistics, 2006. http://www.nsf.gov/statistics/seind06/c6/c6s6.htm
Strömberg, Per. “The New Demography of Private Equity,” The Global Economic Impact of Private Equity Report 2008, World Economic Forum, January 2008.
2.3. Развитие институтов развития инновационной экономики и венчурной индустрии в России на основе партнерства бизнеса и общества: государственные программы, частные и общественные инициативы
Место институтов развития инновационной экономики и венчурной индустрии в системе государственных институтов развития развитых и развивающихся стран и России. Модели развития венчурной индустрии в развитых странах (США, Западная Европа, Израиль) и на развивающихся рынках (Китай) на основе партнерства бизнеса и общества. Роль и модели участия государства в развитии институтов, инфраструктуры и венчурных инвестиций.
Рекомендуемая литература:

Белая книга «Стимулирование неформального европейского рынка венчурного капитала», М. СБАР (без выходных данных) (источник – www.eban.org)
Бунчук М. Роль венчурного капитала в финансировании малого инновационного бизнеса - http://www.techbusiness.ru/tb/archiv/number1/page02.htm
Вечурный бизнес. Статьи - http://business.rin.ru/cgi-bin/search.pl?razdel=40&action=aticle

Введение в венчурный бизнес. - Ст-Петербург: РАВИ, Phare, EVCA, 2003

Глэдстоун Д., Глэдстоун Л. Инвестирование венчурного капитала. — Днепропетровск: Баланс Бизнес Букс, 2006.
Грозовский Борис, Филиппов Иван Инвесторам хорошо там, где их нет // Ведомости 22.02.2006, №31 (1558) www.vedomosti.ru
Гулькин П. Венчурный капитал - http://www.cfin.ru/investor/venture.shtml

Гулькин П. Рождение венчурной индустрии спровоцировал Советский Союз. / Наука и предпринимательство. – 2007. - № 5 (12). – С. 21-23.
Гуриева Л.К. О некоторых проблемах развития российского венчура. // Финансы №1, 2007, с. 16-19.
Джеральд Бенджамин А. Руководство для бизнес-ангелов: как получить прибыль, инвестируя в растущий бизнес / - Москва: Вершина, 2007.
Долгополова М. Венчурный фонд – новый импульс экономики. / Экономика. – 2007. - № 6. – С. 13-14.
Ждёт ли Россию венчурный бум? Деловые люди, 02.03.07. http://www.innovbusiness.ru/content/document_r_73C0DC58-B75B-400C-8653-249E707E92D6.html
Земская Е. Венчурное финансирование для новаторов. / Консультант. – 2007. - № 8. – С. 15-17.
Каржаув А.Т., Фоломьев А. Н. Национальная система венчурного инвестирования. – М.:Экономика, 2005.
Каширин А.И. Венчурное инвестирование в России.— Москва: Вершина, 2007. — 320 с.
Каширин А.И, Семенов А.С., В поисках бизнес-ангела. Российский опыт привлечения стартовых инвестиций. М.: Вершина, 2008.
Клименко А.  Венчурный бизнес в России. / Финансовая неделя от 22 июня 2007 года № 411.
Кэмпбелл. К. Венчурный бизнес: новые подходы. — М.: Альпина Бизнес Букс, 2004.
Мациев О. Венчурное предпринимательство: мировой опыт и отечественная практика. // Вопросы экономики №5, 2006, с. 122-131.
Родионов И.И. Венчурный капитал – ГУ ВШЭ, 2007. - http://www.xion.ru/study.

Симонян К. Э. Инвестиционные механизмы развития венчурного предпринимательства в России. М.: 2006.

Солнцев Олег  Институты развития как инструмент диверсификации экономики России.М.:  ЦМАКП, 2007.
Фурсенко А.А. Россия на пороге венчурного бума. 2007. http://www.opec.ru/library/article.asp?d_no=5798&c_no=19&c1_no=
Яковлева Н. Венчурный фонд. Как и с кем работают венчурные фонды и инвестиционные компании. / Банки и кредит – 2007 - № 7 – С. 53-61.
Lerner J., Hardymon R, Leamon A. Venture Capital and Private Equity. A Casebook. John Wiley&Sons, Inc, 2005.
2.4. Законодательство как важнейший институт венчурной индустрии

Правовая среда работы венчурной инедустрии в развитых и развивающихся странах: законодательство об интеллектуальной собственности, организационно-правовые формы венчурных фондов и управляющих компаний, особенности корпоративного законодательства как инструмент снижения рисков венчурного инвестирования, особенности налогообложения венчурных инвестиций. Становление, развитие и особенности правового регулирования венчурной индустрии в России

Рекомендуемая литература:

Борисов, А.Н. «Комментарии к Федеральному закону «О некоммерческих организациях», Юстицинформ, М., 2007.
Дежина И., Салтыков Б. Механизмы стимулирования коммерциализации исследований и разработок. — М., ИЭПП., 2004.
Дементьев, В. «Возможности повышения эффективности государства как акционера российских компаний» // «Теория и практика институциональных преобразований в России», № 7, 2006
Каширин А. И., Макаров И. В., Семенов А. С. Организационно-правовая форма венчурного фонда в России // Вестник РАВИ, 2006 —№ 11.
Попондопуло, В.Ф. «Формы осуществления предпринимательской деятельности на территории России» // «Налоги», № 13 и № 14, 2006
! 
Тема 3. Исследования стратегической роли советов директоров в достижении корпоративной эффективности. 
Ивашковская И.В., Пирогов Н.К., Дранев Ю.Я., Степанова А.Н.

Методы и результаты исследований качества корпоративного управления. Переменные и прокси для отражения качества корпоративного управления. Эмпирический анализ роли независимых директоров в компаниях на развитых и растущих рынках капитала. Модели исследований влияния качества корпоративного управления на корпоративную эффективность. Переменные и прокси для отражения корпоративной эффективности. Модели исследований влияния качества корпоративного управления на  (а) затраты на капитал  компаний, (в) рыночную стоимость компании и (с) на годовые результаты деятельности в компаниях на развитых и растущих рынках капитала. Проблема эндогенности  корпоративного управления и корпоративной эффективности и методы ее решения в моделях исследований. 

Типы и модели исследований систем вознаграждения топ-менеджеров в компаниях на развитых и растущих рынках капитала. Модели  и результаты исследования  взаимосвязи систем вознаграждения за результат и корпоративной эффективности в компаниях на развитых и растущих рынках капитала. 

Исследования роли советов директоров в построении устойчивых отношений со стейкхолдерами компании и создании стоимости для всех стейкхолдеров. Модели и результаты исследований влияния корпоративной социальной ответственности на корпоративную эффективность.  
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