Название предполагаемого доклада: Взаимодействия компаний на форвардном и спотовом рынке и стимулы к поддержанию молчаливого сговора.
Аннотация выступления.
Данное исследование предлагает модель, позволяющую оценить воздействие факта сосуществования форвардного и спотового рынков в рамках реформированного оптового рынка электроэнергии в России. По своему характеру исследование является теоретическим, однако использование эмпирических данных, публикуемых администратором торговой системы
, и ряда показателей, рассчитанных в (Соколова, Черноус, 2009), позволяет применить выводы модели к российскому оптовому рынку электроэнергии и сделать ряд предсказаний относительно стимулов участников рынка.
Наличие форвардных и спотовых этапов взаимодействий является особенностью структуры рынков некоторых товаров. Предполагается, что заключение форвардных контрактов защищает потребителей от резких скачков цен, а торговля на форвардном увеличивает конкуренцию генерирующих компаний на спотовом рынке, снижая цену по сравнению с ситуацией отсутствия форвардного рынка. Частично данные выводы в пользу повышения конкуренции подтверждаются теорией, например работами (Allaz, Vila, 1993) и (Bushnell, 2007). Однако не все согласны с позитивной оценкой рынка форвардных контрактов. С точки зрения (Ivaldi, Jullien, Rey, Seabright, Tirole, 2003), взаимодействия компаний на нескольких рынках могут облегчать поддержание молчаливого сговора. В частности, это было продемонстрировано в (Le Coq, 2004) и в (Liski, Montero, 2006).

Таким образом, нет единства мнений относительно влияния форвардного рынка на спотовый, и оценка этого влияния во многом зависит от подхода к моделированию проблемы. 

Цель проведенного исследования состояла в том, чтобы предложить модель, которая могла бы помочь определить характер влияния факта сосуществования рынка форвардный контрактов и спотового рынка на стимулы компаний к поддержанию молчаливого сговора на спотовом рынке. Характеристики модели опираются на структуру реформированного оптового рынка электроэнергии России.
Исследование состоит из следующих частей.
Во-первых, были рассмотрены предыдущие подходы к проблематике сосуществования форвардного и спотового рынков, охарактеризованы особенности предыдущего анализа влияния форвардного рынка на стимулы к молчаливому сговору на спотовом рынке,  и определены возможные факторы анализа.
Во-вторых, была предложена модель молчаливого сговора, которая может быть использована для анализа российского оптового рынка электроэнергии. На ее основе был сделан ряд выводов о влиянии форвардного рынка на стимулы к поддержанию молчаливого сговора на спотовом рынке и был построен показатель, позволяющий делать выводы о наличии или отсутствии данного влияния.
В-третьих, для российского оптового рынка электроэнергии были определены географические границы сегментов рынка, на которых была проведена проверка выводов модели. В расчетах параметров модели использовались эмпирические данные, публикуемые администратором торговой системы
, и показатели концентрации на рынке, рассчитанные в (Соколова, Черноус, 2009). 
В ходе работы были получены следующие выводы. 
Во-первых, согласно выводам предыдущих работ факт наличия рынка форвардных контрактов приводит к однозначному воздействию на поведение компаний на спотовом рынке. Выводы текущей работы не поддерживают эту тенденцию. А именно, при предложенных предпосылках влияние рынка форвардных контрактов на стимулы к поддержанию молчаливого сговора на спотовом рынке электроэнергии может как отсутствовать, так и присутствовать, в зависимости от асимметрии распределения генерирующих мощностей среди компаний на рынке.

Во-вторых, из модели был выведен показатель того, насколько может быть расширена торговля на рынке форвардных контрактов без воздействия на стимулы к поддержанию молчаливого сговора на спотовом рынке. Расчет данного показателя на эмпирических данных показывает, что в настоящий момент, когда доля свободной торговли электроэнергией относительно невелика, форвардный рынок уже начинает оказывать положительное влияние на стимулы к поддержанию молчаливого сговора. 
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