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9 îêòÿáðÿ 2006 ã. Øâåäñêàÿ êîðîëåâñêàÿ àêàäåìèÿ íàóê ïðèñóäè-

ëà Íîáåëåâñêóþ ïðåìèþ Øâåäñêîãî öåíòðàëüíîãî áàíêà ïî ýêîíîìèêå 
ïðîôåññîðó Êîëóìáèéñêîãî óíèâåðñèòåòà Ýäìóíäó Ôåëïñó çà «àíàëèç 
ìåæâðåìåííîãî âûáîðà â ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêå». Çà ýòîé ôðà-
çîé ñêðûâàåòñÿ öèêë ðàáîò Ôåëïñà ïî îáúÿñíåíèþ âçàèìîñâÿçè ìåæ-
äó èíôëÿöèåé è áåçðàáîòèöåé â êðàòêîñðî÷íîé è äîëãîñðî÷íîé ïåð-
ñïåêòèâå, íàøåäøåé ñâîþ ðåàëèçàöèþ â ìîäèôèöèðîâàííîé (äîáàâ-
ëåííîé îæèäàíèÿìè) êðèâîé Ôèëëèïñà. Êàê ñêàçàíî â ïðåññ-ðåëèçå 
Øâåäñêîãî öåíòðàëüíîãî áàíêà: «ýòà ðàáîòà îêàçàëà îãðîìíîå âëèÿ-
íèå íà òåîðåòè÷åñêèå èññëåäîâàíèÿ è ìàêðîýêîíîìè÷åñêóþ ïîëèòè-
êó». Êðîìå òîãî, ïðåññ-ðåëèç îòìå÷àåò èññëåäîâàíèÿ Ôåëïñà ïî ìåæ-
âðåìåííîìó âûáîðó ìåæäó ïîòðåáëåíèåì è èíâåñòèöèÿìè, ãäå îí âû-
âåë âëèÿíèå ñòàâêè ñáåðåæåíèÿ íà ðàñïðåäåëåíèå áëàãîñîñòîÿíèÿ ìå-
æäó ïîêîëåíèÿìè, è âàæíîñòü íàêîïëåíèÿ ÷åëîâå÷åñêîãî êàïèòàëà â 
ðàñïðîñòðàíåíèè òåõíîëîãèé. 

Öåëüþ äàííîãî ýññå ÿâëÿåòñÿ àíàëèç êîíöåïöèé, óäîñòîåííûõ Íî-
áåëåâñêîé ïðåìèè, è îöåíêà èõ âëèÿíèÿ íà ýêîíîìè÷åñêóþ ìûñëü. 

 
1. Ââåäåíèå 

 
Ñëîæíîñòü îöåíêè âêëàäà Ôåëïñà â ýêîíîìè÷åñêóþ íàóêó ñîñòîèò â òîì, 

÷òî áîëüøèíñòâî åãî èäåé íàñòîëüêî óêîðåíèëèñü â ýêîíîìè÷åñêîé ïðîôåññèè è â 
áàçîâûõ ó÷åáíèêàõ, ÷òî âî ìíîãîì âîñïðèíèìàþòñÿ ïðîôåññèîíàëüíûìè ýêîíîìè-
ñòàìè êàê äàííîñòü. Òåì íå ìåíåå â ìîìåíò ñâîåãî çàðîæäåíèÿ èäåè Ôåëïñà áûëè 
îòíþäü íå òðèâèàëüíû è, êðîìå ïðàêòè÷åñêèõ ðåêîìåíäàöèé ïî âûðàáîòêå ìîíå-
òàðíîé ïîëèòèêè öåíòðàëüíîãî áàíêà, ïîñëóæèëè òîë÷êîì äëÿ ïîñòðîåíèÿ äðóãèõ 
òåîðåòè÷åñêèõ èçûñêàíèé. Öåëü äàííîãî ýññå – ïðîñëåäèòü, êàê çàðîæäàëèñü êîí-
öåïöèè, óäîñòîåííûå Íîáåëåâñêîé ïðåìèè, è êàêîå îíè íàøëè ðàçâèòèå â ïîñëå-
äóþùåé ýêîíîìè÷åñêîé ìûñëè. Â ýòîé ñâÿçè âêëàä Ôåëïñà ìîæíî óñëîâíî ðàçäå-
ëèòü íà äâå êàòåãîðèè.  

Ê ïåðâîé îòíîñÿòñÿ òåîðåòè÷åñêèå âûêëàäêè, ïîëó÷èâøèå ïðÿìîå ïðèìåíå-
íèå â ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêå – äîïîëíåííàÿ îæèäàíèÿìè êðèâàÿ Ôèëëèï- 
____________________ 
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ñà1) è «çîëîòîå ïðàâèëî íàêîïëåíèÿ», êî âòîðîé – êîíöåïöèè, çàëîæèâøèå èíòåë-
ëåêòóàëüíûå îñíîâû íåîêåéíñèàíñêîé òåîðèè, òàêèå êàê àäàïòàöèÿ ìèêðîýêîíî-
ìè÷åñêîãî ìîäåëèðîâàíèÿ ê ìàêðîýêîíîìèêå, ñòóïåí÷àòûå ïðîöåññû óñòàíîâëåíèÿ 
çàðàáîòíîé ïëàòû è öåí (staggered wage and price setting), àíàëèç ðàâíîâåñèÿ íà 
ðûíêàõ ñ íåïîëíîé èíôîðìàöèåé.  

Èìåííî çà ïåðâóþ êàòåãîðèþ êîíöåïöèé, ñîãëàñíî îôèöèàëüíîìó ïðåññ-ðå-
ëèçó, Ôåëïñ áûë óäîñòîåí Íîáåëåâñêîé ïðåìèè. Íî íåîáõîäèìî ïîìíèòü, ÷òî Íî-
áåëåâñêîé ïðåìèåé ïî ýêîíîìèêå íàãðàæäàþòñÿ ëþäè, êîòîðûå íå ïðîñòî ðåøèëè 
îïðåäåëåííóþ òåõíè÷åñêóþ ïðîáëåìó èëè âûâåëè ôîðìóëó, íî, ïðåæäå âñåãî, ó÷å-
íûå, âíåñøèå âêëàä â ðàçâèòèå êàêîãî-ëèáî íàïðàâëåíèÿ â ýêîíîìè÷åñêîé ìûñëè. 
Â äàííîì ñëó÷àå êàíäèäàòóðà Ôåëïñà áûëà âûäâèíóòà ýêîíîìèñòàìè, àññîöèèðî-
âàííûìè ñ íåîêåéíñèàíñêîé ýêîíîìè÷åñêîé øêîëîé, äëÿ êîòîðîé ðàáîòû Ôåëïñà 
âî ìíîãîì çàëîæèëè òåîðåòè÷åñêèå îñíîâû è ñäåëàëè àïïàðàò ìîäåëèðîâàíèÿ ýòîé 
øêîëû îïåðàöèîíàëüíûì. 
 

2. Èíòåëëåêòóàëüíûå îñíîâû âêëàäà Ýäìóíäà Ôåëïñà  
â ýêîíîìè÷åñêóþ ìûñëü 

 
Â äàííîì ðàçäåëå ÿ ïîñòàðàþñü îõàðàêòåðèçîâàòü ðàáîòó Ôåëïñà â êîíòåê-

ñòå êîíêóðèðóþùèõ ìåæäó ñîáîé ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ øêîë. Íî ïðåæäå ÷åì äå-
ëàòü ýòî, äàâàéòå êðàòêî îêóíåìñÿ â àòìîñôåðó, öàðèâøóþ â 60-å ãã. ïðîøëîãî 
âåêà â ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè. Ýòî áûë ïåðèîä òðèóìôà òðàäèöèîííîé êåéí-
ñèàíñêîé øêîëû. Ìîäåëü IS-LM, âûâåäåííàÿ Ìîäèëüÿíè è Õèêñîì è äîïîëíåííàÿ 
ýìïèðè÷åñêè ïîñòðîåííîé êðèâîé Ôèëëèïñà, ïîçâîëÿëà ýêîíîìèñòàì îáîñíîâû-
âàòü àêòèâíóþ ïîëèòèêó öåíòðàëüíîãî áàíêà è âûáèðàòü áàëàíñ ìåæäó èíôëÿöè-
åé è áåçðàáîòèöåé. Êàê îõàðàêòåðèçîâàë ñèòóàöèþ òîãî âðåìåíè ñàì Ôåëïñ [19], 
äîêòðèíà Êåéíñà – Ôèëëèïñà ïëûëà ïîä ïîëíûìè ïàðóñàìè, ïî ãëàäêèì âîëíàì, 
ïîä òðèóìôàëüíûå ïîçäðàâëåíèÿ. Íî îíà áûëà ïîäîáíà «Òèòàíèêó», æäàâøåìó 
âñòðå÷è ñ àéñáåðãîì, êîòîðûì âûñòóïèëà ìèêðî-ìàêðî ìîäåëü, ïðîäåìîíñòðèðî-
âàâøàÿ íåéòðàëüíîñòü èíôëÿöèè â äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå è áåñïåðñïåêòèâ-
íîñòü ìåíåäæìåíòà âäîëü êðèâîé Ôèëëèïñà. Îñíîâíîé âûâîä Ôåëïñà ñîñòîÿë â 
òîì, ÷òî ýêîíîìèêå ïðèñóù åñòåñòâåííûé óðîâåíü áåçðàáîòèöû. Ñ òî÷êè çðåíèÿ 
ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè ýòî çíà÷èò, ÷òî, âî-ïåðâûõ, àêòèâíàÿ ïîëèòèêà ìîæåò ïî-
âëèÿòü íà òåêóùèé óðîâåíü áåçðàáîòèöû òîëüêî âðåìåííî, è âñêîðå îí âåðíåòñÿ 
ê åñòåñòâåííîìó çíà÷åíèþ. Âî-âòîðûõ, òåêóùèé óðîâåíü áåçðàáîòèöû íå ÿâëÿåò-
ñÿ ïåðåìåííîé, îïðåäåëÿåìîé èñêëþ÷èòåëüíî ìîíåòàðíîé ïîëèòèêîé ãîñóäàðñòâà, 
à çàâèñèò îò âçàèìîäåéñòâèÿ ÷àñòíîãî ñåêòîðà è ãîñóäàðñòâà. 

Êðîìå ýòîãî ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî â êîíöå 1960-õ è íà÷àëå 1970-õ ãã. ýêî-
íîìèñòû íà÷àëè â îïðåäåëåííîé ñòåïåíè ðàçî÷àðîâûâàòüñÿ â òðàäèöèîííîì àïïà-
ðàòå ìîäåëèðîâàíèÿ êåéíñèàíñêîé òåîðèè. Ïîäõîä, ïðè êîòîðîì îñíîâíûå óðàâíå-
íèÿ ìàêðîìîäåëè ïîñòóëèðîâàëèñü, òàê íàçûâàåìûé «ad hoc approach», ñòàë çà-
ìåíÿòüñÿ ìîäåëÿìè, îïèñûâàþùèìè âçàèìîäåéñòâèå ìèêðîàãåíòîâ ñ ïîñëåäóþ-
ùèì âûâîäîì ìàêðîóðàâíåíèé. Â ýòîé ñâÿçè Ôåëïñà ìîæíî ïðè÷èñëèòü ê îäíîìó 

                                                 
1) Â ðóññêîÿçû÷íîé ëèòåðàòóðå çàêðåïèëîñü íàçâàíèå «ìîäèôèöèðîâàííàÿ êðèâàÿ Ôèë-

ëèïñà». 
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èç ðîäîíà÷àëüíèêîâ ìåòîäà ïðèìåíåíèÿ ìèêðîîñíîâàíèé â ìàêðîýêîíîìèêå. Åãî 
ñòàòüè 1967, 1968 è 1969 ãã. õðîíîëîãè÷åñêè ïîÿâèëèñü ðàíüøå ðàáîò Ðîáåðòà Ëó-
êàñà è íå òîëüêî ââåëè ìèêðîìîäåëèðîâàíèå â ìàêðîýêîíîìèêó, íî è ïðåäñòàâèëè 
èííîâàöèîííóþ ïî òåì âðåìåíàì êîíöåïöèþ «îñòðîâíîé ýêîíîìèêè» (island econo-
my), èñïîëüçîâàííóþ Ëóêàñîì â ñòàòüå 1972 ã. è â ïîñëåäóþùèõ òåîðåòè÷åñêèõ 
ìîäåëÿõ ïîèñêà (search-theoretic models) [3, 10]. 

Îäíîâðåìåííî ñ ýòèì òðàäèöèîííàÿ êåéíñèàíñêàÿ òåîðèÿ ïîäâåðãëàñü êðè-
òèêå ñî ñòîðîíû èçâåñòíîãî ìîíåòàðèñòà Ìèëòîíà Ôðèäìàíà, êîòîðûé â ñâîåé 
ðàáîòå 1968 ã. îïèñàë «èëëþçèþ äåíåã», ïðèñóùóþ ðàáî÷èì è ôèðìàì â êåéíñè-
àíñêîé ìîäåëè. Äàííàÿ ñòàòüÿ Ôðèäìàíà, êàê è âêëàä Ýäìóíäà Ôåëïñà, ïðè÷èñ-
ëÿþòñÿ ê ôîðìóëèðîâêå äîáàâëåííîé îæèäàíèÿìè (augmented) êðèâîé Ôèëëèïñà. 
Êàê çàìåòèë ñàì Ìèëòîí Ôðèäìàí â îäíîì èç ñâîèõ èíòåðâüþ [9, ð. 205], âçãëÿäû 
Ôåëïñà è åãî ñîáñòâåííûå îòíîñèòåëüíî êðèâîé Ôèëëèïñà âî ìíîãîì ñîâïàäàëè. 
Ðàçíèöà áûëà â òîì, ÷òî Ôðèäìàí ïðîâîäèë âåðáàëüíîå îïèñàíèå ìîíåòàðíîé ïî-
ëèòèêè, ïîêàçûâàÿ òî, êàê ôèðìû è ðàáî÷èå ñòðàäàþò îò «èëëþçèè äåíåã», â òî 
âðåìÿ êàê Ôåëïñ ôîêóñèðîâàëñÿ íà ðûíêå òðóäà è âûâåë ìèêðîìîäåëü, îáîñíî-
âàâøóþ äîáàâëåííóþ îæèäàíèÿìè êðèâóþ Ôèëëèïñà. ×òî îáúåäèíÿåò ýòè ðàáîòû 
ñ òåîðåòè÷åñêîé òî÷êè çðåíèÿ, òàê ýòî âûâîä ðàâíîâåñèÿ íà ðûíêàõ ñ íåïîëíîé 
èíôîðìàöèåé.  

Â ñâåòå äàííûõ ôàêòîâ ðàáîòû Ôåëïñà 1967 è 1968 ãã. ïðè ïåðâîì ïðèáëè-
æåíèè ìîæíî êëàññèôèöèðîâàòü êàê îäèí èç óäàðîâ ïî êåéíñèàíñêîé òåîðèè, íî 
â òî æå âðåìÿ åãî îòíîñÿò ê íåîêåéíñèàíñêîé øêîëå. Ãäå æå ãðàíü? ×òîáû îòâå-
òèòü íà ýòîò âîïðîñ, ñëåäóåò ïðîâåñòè ðàçëè÷èå ìåæäó ìèêðîîñíîâàíèÿìè, ïðåä-
ëîæåííûìè Ôåëïñîì è ðàçðàáîòàííûìè Ëóêàñîì. 

Íåîêëàññè÷åñêèé ïîäõîä Ëóêàñà – ýòî, ïðåæäå âñåãî, àäàïòàöèÿ ìàêðîòåî-
ðèè ê ìîäåëè ñî ñòàíäàðòíûìè ìèêðîîñíîâàìè. Ýêîíîìèñò íà÷èíàåò ñ âûâîäà 
ðàâíîâåñèÿ íà ðûíêàõ, íàñåëåííûõ ìèêðîàãåíòàìè, ìàêñèìèçèðóþùèìè ïîëåç-
íîñòü, è çàêàí÷èâàåò àãðåãèðîâàíèåì åãî äî âñåé ýêîíîìèêè. Ïàðàäèãìà äàííîé 
ìîäåëè: ÷òî âûïîëíèìî äëÿ ÷àñòè ñèñòåìû, âûïîëíèìî è äëÿ âñåé ñèñòåìû. Íåî-
êåéíñèàíñêèé ïîäõîä, íàîáîðîò, àäàïòèðóåò «ìèêðî» ê «ìàêðî». Íà÷èíàÿ ñ èçâåñò-
íûõ ýìïèðè÷åñêèõ íàáëþäåíèé ïî ïîâåäåíèþ ýêîíîìèêè ïîä âîçäåéñòâèåì òîé 
èëè èíîé ïîëèòèêè, äàííàÿ òåîðèÿ ñòàðàåòñÿ îïèñàòü òå ïîâåäåí÷åñêèå àñïåêòû 
ìèêðîàãåíòîâ, êîòîðûå îáúÿñíÿþò íàáëþäàåìûé ôåíîìåí. Ìîäåëü Ôåëïñà 1968 ã., 
îïèñûâàþùàÿ îáîðîò çàíÿòîñòè íà ðûíêå òðóäà (labor turnover model), ÿâëÿåòñÿ 
îäíîé èç ïåðâûõ ðàáîò ïîäîáíîãî ðîäà2). Â äåéñòâèòåëüíîñòè êðèòèêà Ôåëïñîì 
îðòîäîêñàëüíîé êîíöåïöèè Êåéíñà – Ôèëëèïñà âäîõíóëà íîâóþ æèçíü â êåéíñè-
àíñêèé ëàãåðü, è åãî èäåè ëåãëè â îñíîâó íåîêåéíñèàíñêîãî ïîäõîäà, íàïðàâëåí-
íîãî íà èçó÷åíèå âëèÿíèé ðàçëè÷íûõ ôðèêöèé è èíôîðìàöèîííûõ íåñîâåð-
øåíñòâ íà êðàòêîñðî÷íîå ðàâíîâåñèå. 

Ñëåäóåò òàêæå îòìåòèòü, ÷òî óñïåõ èäåé Ôåëïñà áûë îáóñëîâëåí òåì, ÷òî 
îíè ïîïàëè íà áëàãîäàòíóþ ïî÷âó. Â íà÷àëå 1970-õ ãã. â ýêîíîìèêå ÑØÀ ñòàëà 
íàáëþäàòüñÿ ñòàãôëÿöèÿ – ñèòóàöèÿ, êîãäà èíôëÿöèÿ è áåçðàáîòèöà ñòàëè îäíî-
âðåìåííî íàáèðàòü òåìï, è äîïîëíåííàÿ îæèäàíèÿìè êðèâàÿ Ôèëëèïñà ïîçâîëÿ-
ëà îïèñàòü ýêîíîìè÷åñêóþ ðåàëüíîñòü òîãî âðåìåíè. 
                                                 

2) Ê äðóãèì ïîäîáíûì ìîäåëÿì ìîæíî îòíåñòè ðàáîòû ïî ïîäðàçóìåâàåìûì êîíòðàêòàì 
(implicit contracts) [1] è ïî ìîäåëè óêëîíåíèÿ îò ðàáîòû (shirking model) [21]. 
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3. Ìîäèôèöèðîâàííàÿ (äîáàâëåííàÿ îæèäàíèÿìè)  
êðèâàÿ Ôèëëèïñà 

 
3.1. Êâàçèêðèâàÿ Ôèëëèïñà 

 
×òîáû ëó÷øå ðàçîáðàòüñÿ âî âêëàäå Ôåëïñà â «àíàëèç ìåæâðåìåííîãî âû-

áîðà â ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêå» ñëåäóåò îáðàòèòüñÿ ê åãî îðèãèíàëüíûì 
ñòàòüÿì 1967 è 1968 ãã. ïî âçàèìîñâÿçè èíôëÿöèè è áåçðàáîòèöû. Äàâàéòå ïðîñëå-
äèì ýâîëþöèþ èäåé Ôåëïñà â ýòèõ äâóõ ðàáîòàõ è òî, êàê îíè íàøëè îòðàæåíèå 
â ñîâðåìåííûõ ó÷åáíèêàõ ïî ìàêðîýêîíîìèêå. 

Â ïåðâîé ñòàòüå Ôåëïñ âûäâèíóë àðãóìåíò, ÷òî ìîíåòàðíàÿ ïîëèòèêà ìî-
æåò èìåòü ïåðìàíåíòíîå âîçäåéñòâèå òîëüêî íà íîìèíàëüíûå ïåðåìåííûå. Øîêè, 
âûçâàííûå àêòèâíîé ìîíåòàðíîé ïîëèòèêîé, áóäóò ñìåùàòü òåêóùèé óðîâåíü áåç-
ðàáîòèöû íà íåïðîäîëæèòåëüíîå âðåìÿ, ïî ïðîøåñòâèè êîòîðîãî òåêóùèé óðîâåíü 
áåçðàáîòèöû âåðíåòñÿ ê ñâîåìó åñòåñòâåííîìó çíà÷åíèþ. Äàííàÿ ôîðìóëèðîâêà 
ïðîáëåìû ïðåäïîëàãàåò, ÷òî ïîñëå êðàòêîñðî÷íîãî îòêëîíåíèÿ îò ðàâíîâåñèÿ ñèñ-
òåìà âîçâðàùàåòñÿ â ðàâíîâåñíîå ñîñòîÿíèå. 

Â ñòàòüå 1967 ã. Ôåëïñ ïîñòóëèðîâàë ìîäèôèöèðîâàííóþ (äîïîëíåííóþ îæè-
äàíèÿìè) êðèâóþ Ôèëëèïñà ñëåäóþùåãî âèäà: 

(1)   ( ) ,ep
f y

p
π= −

&
 

ãäå p  – òåêóùèé íîìèíàëüíûé óðîâåíü öåí; eπ  – îæèäàåìàÿ èíôëÿöèÿ; y  – èí-
äåêñ îòíîøåíèÿ çàíÿòîñòè ê êàïèòàëó, òî÷êîé íàä ïåðåìåííîé îáîçíà÷åíà ïðîèç-
âîäíàÿ ïî âðåìåíè. 

Îñíîâíîé èííîâàöèåé ÿâëÿåòñÿ âêëþ÷åíèå eπ  â ñïåöèôèêàöèþ è ïðåäïî-
ëîæåíèå î òîì, ÷òî óðîâåíü íîìèíàëüíîé çàðàáîòíîé ïëàòû çàâèñèò îò íîìèíàëü-
íîãî óðîâíÿ öåí. Òî åñòü öåíîâàÿ èíôëÿöèÿ ïåðâè÷íà, à èíôëÿöèÿ çàðàáîòíîé 
ïëàòû âòîðè÷íà, ÷òî øëî âðàçðåç ñ ïîñòóëàòàìè îðèãèíàëüíîé êðèâîé Ôèëëèïñà. 
Ãðàôè÷åñêè äàííàÿ ìîäåëü ïðåäñòàâëåíà íà ðèñ. 1.  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 y* 

Ðèñ. 1. 

 y 

p
p
&

ep
p

π=
&

( ) 0,1f y −
( )f y

( ) 0,1f y +

   0,1 

  –0,1 
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Çäåñü y* – ðàâíîâåñíîå çíà÷åíèå èíäåêñà îòíîøåíèÿ çàíÿòîñòè ê êàïèòàëó, 

è äëÿ êàæäîãî çíà÷åíèÿ ,eπ  îáîçíà÷åííîãî öèôðîâûìè âåëè÷èíàìè, ìû èìååì 

ñâîå ìîäèôèöèðîâàííîå ñîîòíîøåíèå ìåæäó 
p
p
&

 è .y  

Ôåëïñ óñòàíîâèë, ÷òî ðàâíîâåñèå â äàííîé ìîäåëè äîñòèãàåòñÿ òîëüêî ïðè 
ðàâåíñòâå òåêóùåé è îæèäàåìîé èíôëÿöèè. Åñëè êàæäàÿ ôèðìà ïðè ôîðìèðîâà-
íèè ñâîé öåíû íåäîîöåíèò óðîâåíü öåí, óñòàíîâëåííûé â ýêîíîìèêå, òî òåêóùàÿ 
öåíîâàÿ èíôëÿöèÿ áóäåò âûøå îæèäàåìîé. Íà ðèñóíêå ýòî – âñå òî÷êè ñïðàâà îò 

âåðòèêàëüíîé ëèíèè *.y y=  Ôåëïñ íàçûâàåò äàííóþ îáëàñòü îáëàñòüþ ïåðåçà-

ãðóçêè ìîùíîñòåé. È íàîáîðîò, âñå òî÷êè ñëåâà îò ëèíèè *y y=  íàçûâàþòñÿ îá-
ëàñòüþ íåäîçàãðóçêè, â íåé òåêóùàÿ èíôëÿöèÿ íèæå îæèäàåìîé. Â îáåèõ îáëàñ-
òÿõ ñëåâà è ñïðàâà îò âåðòèêàëüíîé ëèíèè ýêîíîìèêà íàõîäèòñÿ âíå ñîñòîÿíèÿ 
ðàâíîâåñèÿ. Ìåõàíèçìîì æå, ïðèâîäÿùèì åå â ðàâíîâåñèå, ÿâëÿåòñÿ âûðàâíèâà-
íèå îæèäàåìîé è òåêóùåé èíôëÿöèè. Ïî Ôåëïñó, ýòî ìåõàíèçì «àäàïòèâíûõ 
îæèäàíèé», äàâíî èçâåñòíûé ê òîìó âðåìåíè èç ðàáîò Êýéãàíà. Ãðàôè÷åñêè ýòî 
ïðèâåäåò ê ñäâèãó êðèâîé Ôèëëèïñà ââåðõ èëè âíèç. 

Äàííàÿ äèàãðàììà áûëà ïåðâûì ïðåäñòàâëåíèåì ñäâèãà êðàòêîñðî÷íîé êðè-
âîé Ôèëëèïñà âäîëü äîëãîñðî÷íîé, òàê õîðîøî èçâåñòíîãî íàì èç ó÷åáíèêîâ ïî 
ìàêðîýêîíîìèêå. Âàæíî ïîä÷åðêíóòü òî, ÷òî íà äàííîì ýòàïå Ôåëïñ åùå íå ôîð-
ìóëèðóåò íèêàêèõ ìèêðîîñíîâàíèé îòíîñèòåëüíî ôóíêöèè ( ),f y  ò.å. óðàâíåíèå (1) 
ïîñòóëèðîâàíî ad hoc. Â ñòàòüå 1967 ã. Ôåëïñ íàçûâàåò åãî êâàçèêðèâîé Ôèëëèïñà. 

 
3.2. Ìîäèôèöèðîâàííàÿ êðèâàÿ Ôèëëèïñà 

 
Èíòåðåñíî îòìåòèòü, ÷òî óæå òîãäà òî îáñòîÿòåëüñòâî, ÷òî êâàçèêðèâàÿ Ôèë-

ëèïñà áûëà ïîñòóëèðîâàíà, íå óñòðàèâàëî Ôåëïñà. Îí âèäåë âûõîä â ïîñòðîåíèè 
ñòèëèçîâàííîé ìîäåëè ðûíêà òðóäà, êîòîðàÿ ìîãëà áû îáúÿñíèòü ôåíîìåí íåäîá-
ðîâîëüíîé áåçðàáîòèöû. Â ñâîåé áîëåå ïîçäíåé ðàáîòå 1995 ã. Ôåëïñ âñïîìèíàåò, 
÷òî â ïåðèîä ìåæäó 1967 è 1968 ãã. îí èìåë îáùåå ïðåäñòàâëåíèå î òîì, êàêèå 
«èíãðåäèåíòû» äëÿ ïîñòðîåíèÿ äàííîé ìîäåëè åìó áûëè íóæíû. Îí ñ÷èòàë, ÷òî 
öåíòðàëüíûì ìîìåíòîì ìîäåëè äîëæíî áûëî ÿâëÿòüñÿ ïîñòðîåíèå öåïè: ôîðìèðî-
âàíèÿ îæèäàíèé ðàáîòîäàòåëÿìè è ðàáî÷èìè, èõ âçàèìîäåéñòâèå íà ðûíêå òðóäà, 
ïîëó÷åíèå èíôîðìàöèè î äåéñòâèÿõ äðóãèõ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà, èçìåíåíèå îæèäà-
íèé. Äàëåå öèêë äîëæåí ïðîäîëæèòüñÿ ñ íîâûìè íà÷àëüíûìè çíà÷åíèÿìè îæè-
äàíèé. Ôåëïñ óïîìèíàåò, ÷òî èçíà÷àëüíî ýêñïåðèìåíòû ïî ìîäåëèðîâàíèþ äàí-
íîé öåïè íå ïðèâîäèëè ê óñïåõó, êðèòåðèåì êîòîðîãî áûëà ìîäåëü, êîòîðàÿ áû 
óäîâëåòâîðÿëà óêàçàííîìó àëãîðèòìó, áûëà áû ïðàâäîïîäîáíà è õîðîøî îáúÿñ-
íÿëà íàáëþäàåìóþ äåéñòâèòåëüíîñòü.  

Òåì íå ìåíåå â èòîãå Ôåëïñà æäàë óñïåõ, ðåçóëüòàòû êîòîðîãî íàøëè îò-
ðàæåíèå â ñòàòüå 1968 ã. Ãëàâíûì íþàíñîì êîíå÷íîé ìîäåëè ÿâëÿåòñÿ êîíöåïöèÿ 
îæèäàåìîé îòíîñèòåëüíîé çàðàáîòíîé ïëàòû. Â äàííîì êîíòåêñòå ýòî – îòíîøå-
íèå çàðàáîòíîé ïëàòû, óñòàíîâëåííîé ïóòåì ïåðåãîâîðîâ ìåæäó ðàññìàòðèâàå-
ìûìè ìèêðîàãåíòàìè, ê ñðåäíåìó óðîâíþ çàðàáîòíîé ïëàòû â ýêîíîìèêå. Â ýòîé 
ñâÿçè Ôåëïñ ââîäèò ïîíÿòèå «àòîìèñòè÷íîãî» ðûíêà òðóäà èëè òàê íàçûâàåìîé 
«îñòðîâíîé» ïàðàäèãìû.  
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Íà äàííîì àòîìèñòè÷íîì ðûíêå äèôôåðåíöèàë (îòíîñèòåëüíàÿ ðàçíèöà) 
ìåæäó æåëàåìîé òåêóùåé çàðïëàòîé, âûïëà÷èâàåìîé ôèðìîé i, è ñðåäíåé çàð-
ïëàòîé, âûïëà÷èâàåìîé â ýêîíîìèêå, ìîæåò áûòü âûðàæåí ñëåäóþùèì îáðàçîì:  

(2)   
*

* .i
i

w w
w
−

∆ =  

Ôèðìà íåñåò èçäåðæêè ïî íàéìó èç-çà òåêó÷åñòè êàäðîâ (labor turnover), â 
ñâÿçè ñ ÷åì îíà áàëàíñèðóåò èçäåðæêè ïî íàéìó ñ èçäåðæêàìè ïî çàðïëàòå. Â äàí-
íîé ìîäåëè åñëè êàæäàÿ îòäåëüíàÿ ôèðìà â ñâîåì ïðèíÿòèè ðåøåíèÿ îòíîñèòåëüíî 
òîãî, êàêóþ íîìèíàëüíóþ çàðïëàòó ïëàòèòü â ñëåäóþùèé ïåðèîä, ïåðåîöåíèò 
çàðïëàòó, óñòàíîâëåííóþ äðóãèìè ôèðìàìè, òî äàííàÿ îøèáêà ïðèâåäåò ê áîëåå 
íèçêîé çàðïëàòå, âûïëà÷èâàåìîé ôèðìîé ïî ñðàâíåíèþ ñî ñðåäíèì óðîâíåì. Ýòî 
ïðèâåäåò ê äîáðîâîëüíîìó óâîëüíåíèþ ðàáî÷èõ. Òàê êàê íàéì è îáó÷åíèå âëå÷åò 
çà ñîáîé èçäåðæêè, òî ôèðìà âûíóæäåíà áóäåò áàëàíñèðîâàòü èõ óâåëè÷åíèåì 
çàðàáîòíîé ïëàòû, ÷òîáû óìåíüøèòü êîëè÷åñòâî óâîëüíåíèé ðàáî÷èõ. Òàê êàê âñå 
ôèðìû îäèíàêîâûå, Ôåëïñ âûâîäèò âçàèìîñâÿçü ìåæäó ñðåäíèì æåëàåìûì äèôôå-
ðåíöèàëîì è íåêîåé ôóíêöèåé îò ñòàâêè áåçðàáîòèöû: 

(3)   * ( ),f u∆ =   

ãäå 
U

u
L

=  – ñòàâêà áåçðàáîòèöû. 

Äàëåå îí ïîêàçûâàåò, ÷òî åñëè ðåïðåçåíòàòèâíàÿ ôèðìà îæèäàåò, ÷òî ñðåä-
íÿÿ çàðïëàòà â ýêîíîìèêå ïîñòîÿííà, òî 

(4)   * ( ),w f u
w

λ λ= ∆ =&      

ãäå λ  – ïîëîæèòåëüíàÿ êîíñòàíòà; ;dww
dt

=&  (.)f  – ãëàäêàÿ ôóíêöèÿ. 

Ëåâàÿ ÷àñòü óðàâíåíèÿ (4) ïîêàçûâàåò, ÷òî ñðåäíÿÿ çàðïëàòà âîçðàñòåò 
(óïàäåò), åñëè âñå ôèðìû çàõîòÿò óñòàíîâèòü áîëåå âûñîêóþ (íèçêóþ) çàðïëàòó, 
÷åì äðóãèå ôèðìû. Ïî ìåðå òîãî êàê âñå ôèðìû áóäóò óìåíüøàòü ñâîè èçäåðæ-
êè, óñòàíàâëèâàÿ áîëåå âûñîêóþ çàðïëàòó, ñðåäíèé èíäåêñ çàðïëàòû âîçðàñòåò, 
÷òî óìåíüøèò êàê äèôôåðåíöèàë îòíîñèòåëüíîé çàðàáîòíîé ïëàòû, òàê è îáîðîò 
òðóäà â ýêîíîìèêå. Ýòî ïðîèçîéäåò, ïîòîìó ÷òî â «îñòðîâíîé» ìîäåëè ðàáî÷èå â 
ñèòóàöèè, êîãäà òåêóùàÿ çàðïëàòà íà äàííîì îñòðîâå ðàâíà îæèäàåìîé, ñîãëà-
ñÿòñÿ áûòü íàíÿòûìè è íå áóäóò èñêàòü îñòðîâ ñ áîëåå âûñîêîé çàðïëàòîé. Ïðà-
âàÿ ÷àñòü óðàâíåíèÿ (4) óâÿçûâàåò äèíàìèêó ñðåäíåé çàðïëàòû ñ ôóíêöèåé îò 
ñòàâêè áåçðàáîòèöû, êîòîðàÿ çàâèñèò îò îáîðîòà òðóäà â ýêîíîìèêå. Ôåëïñ ïðî-
âîäèò äåòàëüíûé àíàëèç ïðîèçâîäíûõ îò ýòîé ôóíêöèè, êîòîðûé ìû îïóñòèì.  

Äàëåå, åñëè îñëàáèòü ïðåäïîëîæåíèå, ÷òî ñðåäíÿÿ çàðïëàòà â ýêîíîìèêå 
ïîñòîÿííà, òî âîçíèêàåò íåîáõîäèìîñòü ó÷èòûâàòü îæèäàåìîå èçìåíåíèå çàðà-
áîòíîé ïëàòû: 

(5)   * ( ) ,
e ew w wf u

w w w
λ= ∆ + = +& & &  

ãäå ew  – îæèäàåìàÿ ñðåäíÿÿ çàðàáîòíàÿ ïëàòà â ýêîíîìèêå.  
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Ãðàôè÷åñêè ýòî ïðåäñòàâëåíî íà ðèñ. 2. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Â ñòàòüå 1968 ã. óðàâíåíèå (5) Ôåëïñ âïåðâûå íàçûâàåò äîáàâëåííîé (aug-

mented) êðèâîé Ôèëëèïñà. Âàæíûì ìîìåíòîì â ïîñòðîåíèè ìîäåëè áûëà åå íå-
âàëüðàñîâñêàÿ ñòðóêòóðà, òàê êàê ôèðìû èìåþò ìîíîïñîíèñòè÷åñêóþ âëàñòü íà 
ðûíêå òðóäà. 

Ñ òî÷êè çðåíèÿ ðåêîìåíäàöèé â îáëàñòè ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè ñòàòüÿ 1968 ã. 
äåëàåò áîëåå ñèëüíîå çàêëþ÷åíèå, ÷åì ïðåäûäóùàÿ ðàáîòà 1967 ã. Ôåëïñ ïðèâî-
äèò àíàëèç ñôîðìóëèðîâàííîé ìîäåëè, â ñîîòâåòñòâèè ñ êîòîðûì ìîíåòàðíàÿ ïî-
ëèòèêà íå â ñîñòîÿíèè îáåñïå÷èòü ïðîèçâîëüíûé (æåëàåìûé) óðîâåíü áåçðàáîòè-
öû â äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå, íå âûçâàâ ïðè ýòîì óñêîðåííûé ïðîöåññ èíô-
ëÿöèè. Äàííàÿ ôîðìóëèðîâêà ïðîáëåìû ïðåäïîëàãàåò, ÷òî àêòèâíûé ìåíåäæìåíò 
ñî ñòîðîíû ãîñóäàðñòâà, íàïðèìåð ïîääåðæèâàíèå òåêóùåãî óðîâíÿ áåçðàáîòèöû 
íèæå åãî åñòåñòâåííîãî çíà÷åíèÿ, áóäåò ïîñòîÿííî äåðæàòü ñèñòåìó â íåðàâíî-
âåñíîì ñîñòîÿíèè óñêîðÿþùåéñÿ èíôëÿöèè.  

Åñëè òðàäèöèîííàÿ ïðîáëåìà âûáîðà ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè áûëà ñòàòè÷íà 
ïî ñâîåé ñóòè – âûáîð îïòèìàëüíîãî ñîîòíîøåíèÿ ìåæäó èíôëÿöèåé è áåçðàáî-
òèöåé íà êîíêðåòíîé êðèâîé Ôèëëèïñà â äàííûé ìîìåíò âðåìåíè, – òî íîâàÿ äî-
áàâëåííàÿ îæèäàíèÿìè ïðîáëåìà äèíàìè÷íà. Öåíòðàëüíûé áàíê äîëæåí íàéòè 
îïòèìàëüíûå òðàåêòîðèè èíôëÿöèè è áåçðàáîòèöû. Ïðîáëåìà îïòèìèçàöèè ïîëè-
òèêè áàíêà ñîñòîèò â ìàêñèìèçàöèè îáùåñòâåííîé ôóíêöèè ïîëåçíîñòè â òå÷åíèå 
âðåìåíè. Ïðåäïîëîæèì, ÷òî â äàííûé ìîìåíò âðåìåíè ñîöèàëüíî îïòèìàëüíî ïîä-
äåðæèâàòü íèçêóþ áåçðàáîòèöó çà ñ÷åò áîëåå âûñîêîé èíôëÿöèè. Äàííàÿ ñèòóà-
öèÿ âûçîâåò ïîâûøåíèå èíôëÿöèîííûõ îæèäàíèé â ñëåäóþùèé ïåðèîä âðåìåíè, 
ñëåäîâàòåëüíî, èçäåðæêè ïî áàëàíñèðîâàíèþ èíôëÿöèè è áåçðàáîòèöû âîçðàñòóò. 
Òàêèì îáðàçîì, âêëþ÷åíèå îæèäàåìîé èíôëÿöèè â îïòèìèçàöèþ ñîöèàëüíîé ïî-
ëåçíîñòè öåíòðàëüíîãî áàíêà ïðèâåëî ê «ïðîáëåìå ìåæâðåìåííîãî âûáîðà â ìàê-
ðîýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêå». Ôîðìóëèðîâêà äàííîãî âûáîðà â ôîðìàòå, îïèñàí-
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íîì Ôåëïñîì, ñòàëà ñòàíäàðòîì è â ýêîíîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå, è â ðàññóæäåíèÿõ 
öåíòðàëüíûõ áàíêèðîâ. Ýòî áûëî îñîáåííî àêòóàëüíî â 90-õ ãã. ïðîøëîãî âåêà, 
êîãäà ïîëèòèêà èíôëÿöèîííîãî òàðãåòèðîâàíèÿ ñòàëà î÷åíü ïîïóëÿðíîé. 

 
3.3. Äîáàâëåííàÿ êðèâàÿ Ôèëëèïñà  

â ôîðìóëèðîâêå Ìèëòîíà Ôðèäìàíà 
 
Êàê óæå îòìå÷àëîñü âûøå, â 1968 ã. âûøëà çíàìåíèòàÿ ñòàòüÿ Ìèëòîíà 

Ôðèäìàíà ñ êðèòèêîé êðèâîé Ôèëëèïñà ñ òî÷êè çðåíèÿ ìîíåòàðèçìà. Ôðèäìàí 
íå ïðèâîäèë äåòàëüíûõ âûêëàäîê ïî âûâîäó êðèâîé íà ìèêðîóðîâíå è äåëàë îñ-
íîâíîé àêöåíò íà ðàçëè÷èè â ïîíèìàíèè èíôëÿöèîííîãî ïðîöåññà ôèðìàìè è ðà-
áî÷èìè è íà òî, ÷òî îíè ñòðàäàþò îò âðåìåííîé «èëëþçèè äåíåã». Â ïåðåãîâîðíîì 
ïðîöåññå ìåæäó ðàáîòîäàòåëÿìè è ðàáî÷èì óñòàíàâëèâàåòñÿ íîìèíàëüíûé óðîâåíü 
çàðàáîòíîé ïëàòû, íî îáå ñòîðîíû çàèíòåðåñîâàíû â ðåàëüíîì óðîâíå. Âñïëåñê 
öåíîâîé èíôëÿöèè âåäåò ê óâåëè÷åíèþ ôèðìàìè íîìèíàëüíîé çàðïëàòû. Ðàáî÷èå 
îøèáî÷íî âîñïðèíèìàþò ýòî êàê ðîñò ðåàëüíîé çàðàáîòíîé ïëàòû è óâåëè÷èâàþò 
ïðåäëîæåíèå òðóäà. Òàê êàê êîíòðàêòû óñòàíîâëåíû íà äèñêðåòíûå îòðåçêè âðå-
ìåíè, âåëè÷èíîé, âëèÿþùåé íà ïðåäïîëàãàåìóþ çàðïëàòó íà ïåðèîä êîíòðàêòà, 
ÿâëÿåòñÿ îæèäàåìàÿ öåíîâàÿ èíôëÿöèÿ. Àäàïòàöèÿ èíôëÿöèîííûõ îæèäàíèé âå-
äåò ê âîçâðàùåíèþ óðîâíÿ áåçðàáîòèöû ê åãî åñòåñòâåííîìó óðîâíþ. 

Äàííàÿ èíòåðïðåòàöèÿ óâÿçûâàåò äèíàìèêó öåí íà ðûíêå òîâàðîâ è çàðà-
áîòíîé ïëàòû íà ðûíêå òðóäà ÷åðåç èíôëÿöèîííûå îæèäàíèÿ. Â ñèëó ñâîåé ïðî-
ñòîòû èìåííî òàêàÿ ôîðìóëèðîâêà äîáàâëåííîé îæèäàíèÿìè êðèâîé Ôèëëèïñà 
÷àùå âñåãî âñòðå÷àåòñÿ â ó÷åáíèêàõ ïî ìàêðîýêîíîìèêå [2, 4]. 

Â ñâîåé áîëåå ïîçäíåé ðàáîòå 1976 ã. Ìèëòîí Ôðèäìàí îáîáùèë ñâîé âêëàä 
è âêëàä Ýäìóíà Ôåëïñà ñëåäóþùåé öèòàòîé Àáðàõàìà Ëèíêîëüíà: «Âû ìîæåòå 
ââåñòè â çàáëóæäåíèå âñåõ ëþäåé îïðåäåëåííîå êîëè÷åñòâî ðàç èëè âû ìîæåòå 
ïîñòîÿííî ââîäèòü â çàáëóæäåíèå îïðåäåëåííóþ ãðóïïó ëþäåé, íî âû íå ìîæåòå 
ââîäèòü â çàáëóæäåíèå âñåõ è âñåãäà». 

 
4. Çîëîòîå ïðàâèëî íàêîïëåíèÿ 

 
Êëàññè÷åñêàÿ òåîðèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, îòîáðàæåííàÿ â áàçîâîé ìîäå-

ëè Ñîëîó – Ñâàíà â ñåðåäèíå 1950-õ ãã., íå äàâàëà íèêàêèõ ðåêîìåíäàöèé îòíîñè-
òåëüíî îïòèìàëüíûõ ñòàâîê ñáåðåæåíèÿ íè äëÿ ôèçè÷åñêîãî êàïèòàëà, íè äëÿ èñ-
ñëåäîâàíèÿ íîâûõ òåõíîëîãèé. Â íà÷àëå 1960-õ ãã. ñòàâêà ñáåðåæåíèÿ â ÑØÀ áû-
ëà íà î÷åíü íèçêîì óðîâíå, ÷òî âûçâàëî àêòèâíûé èíòåðåñ ó èññëåäîâàòåëåé, è 
ñîñðåäîòî÷èëà äèñêóññèþ íà ðàñïðåäåëåíèè ïîòðåáëåíèÿ ìåæäó ïîêîëåíèÿìè. Ðà-
áîòû Ôåëïñà ïî äàííîé ïðîáëåìå êàñàëèñü ñëåäóþùåãî êðóãà âîïðîñîâ. Êàêîâà 
äîëæíà áûòü ñòàâêà ñáåðåæåíèÿ â áàçîâîé ìîäåëè Ñîëîó – Ñâàíà? Åñëè ðàñøè-
ðèòü áàçîâóþ ìîäåëü è âêëþ÷èòü â íåå òåõíîëîãè÷åñêèé ïðîãðåññ, òî êàêîâû 
äîëæíû áûòü èíâåñòèöèè â ÍÈÎÊÐ, è êàêîâà ðîëü ÷åëîâå÷åñêîãî êàïèòàëà â ýòîì 
ïðîöåññå?  

Ïåðâûé âîïðîñ íîðìàòèâåí ïî ñâîåé ñóòè, è â ñòàòüå 1961 ã. Ôåëïñ ïîäîøåë 
ê íåìó ñ ïîçèöèè ñïðàâåäëèâîñòè ðàñïðåäåëåíèÿ ìåæäó ïîêîëåíèÿìè. Ðóêîâîä-
ñòâóÿñü ýòè÷åñêèì ïðàâèëîì: «îòíîñèñü ê äðóãèì òàê, êàê òû õîòåë áû, ÷òîáû îíè 
îòíîñèëèñü ê òåáå», îí âûâåë òàê íàçûâàåìîå «çîëîòîå ïðàâèëî íàêîïëåíèÿ». Â ÷åì 
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åãî ñóùíîñòü? Ñôîêóñèðîâàâøèñü íà äèíàìè÷åñêîé ìàêñèìèçàöèè ïîòðåáëåíèÿ â 
äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå, Ôåëïñ îãðàíè÷èëñÿ ðàâíîâåñíûì ñîñòîÿíèåì ìîäåëè 
Ñîëîó (steady state). Îí ïîêàçàë, ÷òî â äàííîé ìîäåëè ðàâíîâåñíîå ñîñòîÿíèå ñ 
íàèâûñøèì óðîâíåì ïîòðåáëåíèÿ õàðàêòåðèçóåòñÿ ïðîñòûì ïðàâèëîì: ñòàâêà ñáå-
ðåæåíèÿ äîëæíà áûòü ðàâíà äîëè êàïèòàëà â ÂÂÏ. Ýòî è åñòü «çîëîòîå ïðàâèëî 
íàêîïëåíèÿ», êîòîðîå ìîæåò áûòü ñôîðìóëèðîâàíî ñëåäóþùèì îáðàçîì: ñòàâêà 
äîõîäà íà êàïèòàë äîëæíà áûòü ðàâíà ñòàâêå ðîñòà ÂÂÏ. 

Â ñòàòüå 1965 ã. Ôåëïñ ôîðìóëèðóåò ïðîáëåìó äèíàìè÷åñêîé íåýôôåêòèâ-
íîñòè (dynamic inefficiency), êîòîðàÿ âîçíèêàåò â ñëó÷àå, åñëè âîçìîæíî èçìå-
íèòü ðàâíîâåñíóþ òðàåêòîðèþ ñòàâêè ñáåðåæåíèÿ òàêèì îáðàçîì, ÷òî îíà âîçðà-
ñòåò â êàêîé-òî ìîìåíò âðåìåíè áåç ïàäåíèÿ â äðóãîé ìîìåíò. Äèíàìè÷åñêàÿ íå-
ýôôåêòèâíîñòü ïîäðàçóìåâàåò ÷ðåçìåðíîå íàêîïëåíèå êàïèòàëà, êîòîðîå âîçíè-
êàåò, åñëè äîëãîñðî÷íàÿ ñòàâêà ñáåðåæåíèÿ âûøå çíà÷åíèÿ ñòàâêè, îïðåäåëÿåìîé 
«çîëîòûì ïðàâèëîì íàêîïëåíèÿ». 

Â ðàáîòå 1966 ã. Ôåëïñ äîáàâèë äîïîëíèòåëüíóþ ïåðåìåííóþ â áàçîâóþ ìî-
äåëü Ñîëîó – óðîâåíü ðàçâèòèÿ òåõíîëîãèè. Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî àêöåíò èññëå-
äîâàíèÿ Ôåëïñà îòëè÷åí îò ïîÿâèâøåéñÿ ïîçæå ýíäîãåííîé òåîðèè ðîñòà. Òåîðèÿ 
ýíäîãåííîãî ðîñòà ïîçèòèâíà ïî ñâîåé ñóòè, â òî âðåìÿ àíàëèç Ôåëïñà áûë íîðìà-
òèâåí. Ôåëïñ ïðåäïîëîæèë, ÷òî ýêîíîìèêà ñ äàííîé ñòðóêòóðîé êàïèòàëà óæå ñó-
ùåñòâóåò, è ïðîàíàëèçèðîâàë, êàêîé ýôôåêò â äàííîé ýêîíîìèêå áóäåò èìåòü èç-
ìåíåíèå ñòàâêè ñáåðåæåíèÿ íà ðàñïðåäåëåíèå ïîòðåáëåíèÿ ìåæäó ïîêîëåíèÿìè.  

Îí âûâåë «çîëîòîå ïðàâèëî íàêîïëåíèÿ» äëÿ ôèçè÷åñêîãî êàïèòàëà íåçàâè-
ñèìî îò óðîâíÿ òåõíîëîãè÷åñêîãî ïðîãðåññà. Ýòî ðàñøèðåííîå ïðàâèëî ãëàñèò: 
ñòàâêà äîõîäíîñòè ïî âñåì âèäàì èíâåñòèöèé â ôèçè÷åñêèé êàïèòàë èëè â òåõíî-
ëîãèþ äîëæíà áûòü ðàâíà ñòàâêå ðîñòà ÂÂÏ. 

Â ñîâìåñòíîé ðàáîòå ñ Ðè÷àðäîì Íåëüñîíîì Ôåëïñ ïðîâåë àíàëèç âëèÿíèÿ 
ðàçìåðà ÷åëîâå÷åñêîãî êàïèòàëà (stock of human capital) íà òåõíîëîãè÷åñêèé ïðî-
ãðåññ. Òàê êàê áîëåå îáðàçîâàííàÿ ðàáî÷àÿ ñèëà ïîçâîëÿåò áûñòðåå âíåäðÿòü íî-
âûå è ñóùåñòâóþùèå òåõíîëîãèè, Ôåëïñ è Íåëüñîí ïðåäëàãàëè ñóáñèäèðîâàòü îá-
ðàçîâàíèå. Èíòåðåñíî îòìåòèòü, ÷òî ýìïèðè÷åñêèå èññëåäîâàíèÿ ïî ýêîíîìè÷åñêî-
ìó ðîñòó ÷àñòî íàõîäÿò, ÷òî èìåííî ðàçìåð ÷åëîâå÷åñêîãî êàïèòàëà à íå ñêîðîñòü 
åãî íàêîïëåíèÿ ïîëîæèòåëüíî âëèÿþò íà ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò. 

 
5. Âûâîä 

 
Òðóäíî íå ñîãëàñèòüñÿ ñ âûáîðîì Íîáåëåâñêîãî êîìèòåòà 2006 ã. Ðàáîòû 

Ôåëïñà 1960-õ ãã. áûëè èííîâàöèîííû, èìåëè áîëüøîå âëèÿíèå íà ïîñëåäóþùèå 
òåîðåòè÷åñêèå èçûñêàíèÿ è âñåãäà áûëè íàïðÿìóþ ñâÿçàíû ñ ýêîíîìè÷åñêîé ðåàëü-
íîñòüþ. Êàê çàìåòèë âèäíûé ïðåäñòàâèòåëü íåîêåéíñèàíñêîé øêîëû Àëàí Áëàéí-
äåð, åñëè âûäåëèòü ðÿä ñîâðåìåííûõ ýêîíîìè÷åñêèõ èäåé ïî ïðèíöèïó èõ èíòåë-
ëåêòóàëüíîé êðàñîòû, òî èç ýòîãî ðÿäà, ïîæàëóé, òîëüêî äîáàâëåííàÿ îæèäàíèÿ-
ìè êðèâàÿ Ôèëëèïñà âûäåðæèò ýìïèðè÷åñêóþ ïðîâåðêó.  

Òî, ÷òî ýêîíîìèêà ÿâëÿåòñÿ íàóêîé ïîëèòèçèðîâàííîé, íè äëÿ êîãî íå ñåê-
ðåò. Â ñâÿçè ñ ýòèì íåêîòîðûå îáîçðåâàòåëè ïîñ÷èòàëè äàííûé âûáîð Íîáåëåâñêîãî 
êîìèòåòà ïîáåäîé ëàãåðÿ ñòîðîííèêîâ íåîêåéíñèàñêîãî ïîäõîäà. Íî åñëè ó÷èòûâàòü 
òîò ôàêò, ÷òî ïðåìèÿ 2004 ã. äîñòàëàñü Êèäëàíäó è Ïðåñêîòòó – îñíîâàòåëÿì òåî-
ðèè ðåàëüíûõ áèçíåñ-öèêëîâ, òî â ýòîì ñìûñëå ïîáåäà Ôåëïñà åñòü ñêîðåå âîñ-



2007 ÍÀÓ×ÍÀß ÆÈÇÍÜ 87 
 

ñòàíîâëåíèå ðàâíîâåñèÿ. À åñëè åùå ïðèíÿòü âî âíèìàíèå òî, ÷òî Ôåëïñ îäíèì 
èç ïåðâûõ ïðèìåíèë ìèêðîìîäåëèðîâàíèå â ïðèëîæåíèè ê ìàêðîýêîíîìèêå, òî 
ñòàíîâèòñÿ î÷åâèäíûì, ÷òî åãî êàíäèäàòóðà íå äîëæíà áûëà âûçâàòü íàðåêàíèé 
è â ëàãåðå íåîêëàññèêîâ. Ïðàâäà æå çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî Ôåëïñ ïîñâÿùàë ñåáÿ 
àêòóàëüíûì äëÿ ñâîåãî âðåìåíè âîïðîñàì, è åãî èäåè îêàçàëèñü âîñòðåáîâàííûìè 
â îïðåäåëåííîì êîíòåêñòå îáåèìè ìàêðîýêîíîìè÷åñêèìè øêîëàìè, â òî âðåìÿ êàê 
ñàì îí íå ÿâëÿåòñÿ àêòèâíûì ïðèâåðæåíöåì êàêîé-ëèáî øêîëû. Êðîìå òîãî, êîí-
öåïöèè, ðàçðàáîòàííûå Ôåëïñîì, îêàçàëèñü ïðèìåíèìû íà ïðàêòèêå è â ñâîå âðå-
ìÿ ïðîèçâåëè ðåâîëþöèþ â ìîíåòàðíîé ïîëèòèêå, ïðîâîäèìîé öåíòðàëüíûìè áàí-
êàìè.  

Ó÷èòûâàÿ øèðîòó èññëåäîâàòåëüñêîé ïðîãðàììû ëàóðåàòà è çíà÷èìîñòü ïî-
ëó÷åííûõ èì ðåçóëüòàòîâ, íàãðàæäåíèå Ýäìóíäà Ôåëïñà Íîáåëåâñêîé ïðåìèåé 
ïî ýêîíîìèêå 2006 ã. ìîæíî ñìåëî íàçâàòü çàñëóæåííûì, à âûáîðîì êîìèòåòà îï-
òèìàëüíûì. 

 
 

 
∗   ∗ 

∗ 
 
 

ÑÏÈÑÎÊ ËÈÒÅÐÀÒÓÐÛ 
 

1. Bailey M. Wages and Unemployment under Uncertain Demand // Review of Eco-
nomic Studies. 1974. January. 

2. Blanchard O. Macroeconomics. Prentice Hall, 2002. 
3. Diamond P. A Search-Equilibrium Approach to the Micro foundations of Macro-

economics. Cambridge: MIT Press, 1984. 
4. Dornbusch R., Fischer S., Startz R. Macroeconomics. McGraw-Hill / Irwin, 2003. 
5. Edmunds Phelps’s Contribution to Macroeconomics. Advanced Information on 

Sveriges Riksbank Prize in Economic Sciences in Memory of Alfred Nobel, 2006. 
6. Friedman M. The Role of Monetary Policy // American Economic Review. 1968. 

Vol. 58. Ð. 1–17. 
7. Friedman M. Unemployment Versus Inflation, Institute for Economic Affairs. L., 1975. 
8. Lucas R. Expectations and Neutrality of Money // Journal of Economic Theory. 

1972. Vol. 4. Ð. 103–124. 
9. Modern Macroeconomics: Its Origins, Development and Current State. Edward 

Elgar Publishing, 2005.  
10. Mortensen D. The Matching Process as a Noncooperative Bargaining Games // The 

Economics of Information and Uncertainty / J. McCall (eds.) University of Chicago Press, 1982. 
11. Nelson R., Phelps E. Investment in Humans, Technological Diffusion and Economic 

Growth // American Economic Review: Papers and Proceedings. 1966. Vol. 56. Ð. 69–75. 
12. Phelps E. The Golden Rule of Accumulation: A Fable for Growthmen // Ameri-

can Economic Review. 1961. Vol. 51. Ð. 638–643. 
13. Phelps E. The Accumulation of Risky Capital: A Sequential Utility Analysis // 

Econometrica. 1962. Vol. 30. Ð. 729–743. 
14. Phelps E. Second Essay on the Golden Rule of Accumulation // American Eco-

nomic Review. 1965. Vol. 55. Ð. 793–814. 



88 ÝÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÈÉ ÆÓÐÍÀË ÂØÝ  ¹ 1 
 

15. Phelps E. Models of Technical Progress and the Golden Rule of Research // Re-
view of Economic Studies. 1966. Vol. 33. Ð. 133–145. 

16. Phelps E. Phillips Curves, Expectations of Inflation and Optimal Unemployment 
over Time // Economica. 1967. Vol. 34. Ð. 254–281. 

17. Phelps E. Money-Wage Dynamics and Labor Market Equilibrium // Journal of 
Political Economy. 1968. Vol. 76. Ð. 678–711. 

18. Phelps E. The New Microeconomics in Inflation and Employment Theory // Ame-
rican Economic Review: Papers and Proceedings. 1969. Vol. 59. Ð. 147–160.  

19. Phelps E. The Origins and Further Development of the Natural Rate of Unemploy-
ment // The Natural Rate of Unemployment: Reflections on 25 Years of the Hypothesis / Cross-
Rod (eds.) Cambridge; New York; Melbourne: Cambridge University Press, 1995. Ð. 15–31. 

20. Phillips A. The Relationship between Unemployment and the Rate of Change of 
Money Wage Rates in the United Kingdom 1861–1957 // Economica. 1958. Vol. 25. Ð. 283–289. 

21. Shapiro C., Stiglitz J. Equilibrium Unemployment as a Worker Discipline Device 
// American Economic Review. 1984. Vol. 74. Ð. 433–444. 


