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1.Пояснительная записка.

Авторы  программы : к.ф.-м.н. Шоломицкий А.Г., Смирнова Е.Г.

Аннотация: В курсе рассматриваются основы управления рисками и страхования как системы методов и практических мер по ограничению или минимизации  рисков в системе экономических отношений. Даны основы теории полезности и принятия решений в условиях риска и неопределенности. Подробно рассмотрены различные подходы к измерению и оценке риска, математические модели рисковых ситуаций. Изучаются  различные виды рисков и современные технологии управления рисками. 

Учебная задача: Задачей курса является изучение  студентами современных подходов к идентификации, классификации и измерению рисков. Освоение основных методов построения математических моделей рисковых ситуаций. Понимание  экономической сущности страхования. 

Структура курса: 

Лекции и семинары.

2.Тематический план дисциплины.

	№
	Наименование разделов
	Всего

часов
	Аудиторные часы
	Самостоятельная работа

	
	
	
	Лекции
	Семинары
	

	1
	Введение
	        6
	2
	
	4

	2
	Процесс управления рисками на предприятии
	20
	2
	
	18

	3
	Основы теории принятия решений в условиях риска и неопределенности
	18
	2
	2
	14

	4
	Экономика страхования
	      12
	2
	2
	8

	5
	Методы измерения риска
	      14
	2
	2
	10

	6
	Математические модели риска
	      18


	4
	2
	12

	7.
	Динамические модели риска
	20
	4
	2


	14


               ИТОГО                                     108               18                 10                           80

3. ЛИТЕРАТУРА.

Основная литература:

1. Хрестоматия по курсу «Управление рисками». Составители: Шоломицкий А.Г., Смирнова Е.Г., ГУ-ВШЭ, 2004

2.  Страхование. – Учебник  под редакцией проф. Т.А.Федоровой, М.: Экономистъ, 2003

3. А.Г.Шоломицкий Теория риска. – М.: ИД ГУ – ВШЭ, 2005.

Дополнительная литература

1. Н. Бауэрс, Х..Гербер, Д.Джонс, С.Несбитт, Дж. Хикман Актуарная математика, М: Янус-К, 2001г

2. Страховое дело. – Учебник в двух томах, перевод с немецкого языка под ред. О.И.Крюгер, М.: Экономистъ, 2004

3. Энциклопедия финансового риск-менеджмента. ​– Под ред. А.А.Лобанова, А.В. Чугунова. М.: Альпина-паблишер, 2003.

4. Л.Галиц Финансовая инженерия. – М.: ТВП, 1997.

  Соответствующие разделы основной литературы и дополнительной литературы приведены по каждой теме.

4. ФОРМЫ КОНТРОЛЯ.
Форма контроля: Промежуточная контрольная работа,  итоговый экзамен.


Промежуточный контроль - вес контрольной работы – 40%


Текущий контроль - работа на семинарах – 10%


Итоговый контроль -  итоговый экзамен – 50%

Тематика контрольной работы: Принятие решений в условиях риска и неопределенности. Основы теории полезности. Экономика страхования.

Итоговый экзамен: проводится в присутствии преподавателя и предполагает краткий ответ на вопросы, а также решение задач. Вопросы составляются с учётом материала, пройденного как на лекционных занятиях, так и на семинарских занятиях. Время ,отводимое на выполнение итоговой работы, 2 астрономических часа (120 минут).

Итоговая оценка складывается из результатов текущего контроля (Отек),

промежуточного контроля (Опр)   и   оценки, полученной на экзамене (Оэк).

Итоговая оценка (Оср) определяется как средневзвешенная величина из оценок текущего контроля (Отек), промежуточного контроля (Опр) и итогового экзамена (Оэк).

Удельный вес каждой формы контроля составляет:

Текущий контроль = 0,1

Промежуточный контроль = 0,4
Итоговый экзамен = 0,5
Оср=0,1*Отек +0,4*Опр+0,5*Оэк
 Полученные студентами баллы суммируются и переводятся в 10-бальную шкалу, итоговая оценка выставляется по 10-бальной шкале, исходя из полученной суммы баллов:

       От 0 до 3 баллов – «неудовлетворительно»

       От 4 до 5 баллов – «удовлетворительно»

       От 6 до 7 баллов – «хорошо»

       От 8 до 10 баллов – «отлично».

5.Содержание программы

Тема 1. Введение.

Понятие риска. Классификация рисков. Основные этапы процесса управления рисками на предприятии.

Основная литература:

1. Страхование. Учебник  под редакцией проф. Т.А.Федоровой – глава 3

Тема 2. Процесс управления рисками на предприятии.

Классификация основных рисков в деятельности предприятия. Финансовые составляющие процесса управления рисками. Собственное удержание, предотвращение и / или снижение ущерба, передача риска. Страхование в системе управления рисками на предприятии. Учет рисковости операций при оценке эффективности менеджмента. Показатели эффективности с учетом риска (EVA, RAROC), их расчет и использование.

Основная литература:

1.
Страхование. Учебник  под редакцией проф. Т.А.Федоровой – главы 4-5

Дополнительная литература:

      3.Энциклопедия финансового риск-менеджмента. ​– Под ред. А.А.Лобанова, А.В. Чугунова. – глава 8.

Тема 3. Основы теории принятия решений в условиях риска. 
Понятие отношения предпочтения в условиях риска. Аксиоматический подход к введению функций полезности. Несклонность к риску лица, принимающего решения (ЛПР). 

Основная литература:

1. Хрестоматия по курсу «Управление рисками».- Раздел 1.1, стр. 3-6

2. А.Г.Шоломицкий Теория риска. – Разделы 1.4, 3.1 – 3.3
Тема 4.  Экономика страхования.

Экономическая сущность страхования с позиций теории полезности. Премия за риск. Неполная передача риска. Оптимальное страхование.

Основная литература:

1. Хрестоматия по курсу «Управление рисками».- Раздел 1.1, стр. 6 – 13;  Раздел 2.1, стр.66-76

2. А.Г.Шоломицкий Теория риска. – Раздел 3.4
Тема 5. Методы измерения риска. 

Меры риска. Принцип «среднее – дисперсия». VaR – один из способов оценки риска. VaR в методике RiskMetrics. Варианты подхода VaR.

Основная литература:

       1.  А.Г.Шоломицкий Теория риска. – Раздел 4.
Тема 6. Математические модели риска.

Модель индивидуального риска в краткосрочном и долгосрочном периодах. Модели коллективного риска в краткосрочном и долгосрочном периодах. Модели денежных потоков. Сценарный анализ. Анализ чувствительности и стресс-тестинг.

Основная литература:

1. Хрестоматия по курсу «Управление рисками».- Раздел 1.3 – 1.5.

2. А.Г.Шоломицкий Теория риска. – Разделы 7, 10.
Тема 7. Применение финансовой инженерии для управления рисками.

Производные финансовые инструменты. Хеджирование рисков с помощью производных. Различные схемы хеджирования. Цель и эффективность хеджирования. 

Основная литература:

1. А.Г.Шоломицкий Теория риска. – Раздел 9

Дополнительная литература:

      4.   Л.Галиц Финансовая инженерия. – Главы 13, 16

6. Вопросы для оценки качества освоения дисциплины

1. Понятие риска. Система риск- менеджмента в крупной компании: принципы, организация, этапы. Карта рисков. Классификация рисков. Основные методы минимизации риска.

2. Страхование как экономический механизм снижения и перераспределения риска. Терминология страхования. Страховая премия. Страхование в системе управления рисками. Кэптивные страховые компании, их преимущества и недостатки. 

3. Выбор в условиях риска. Первое стохастическое доминирование, монотонность. Неприятие риска. Модель ожидаемой полезности.

4. Экономическая модель страхования, основанная на ожидаемой полезности. Задача об определении страховых премий. 

5. Перестрахование. Основные виды перестрахования. Задача об оптимальной форме перераспределения риска. Теорема Эрроу.

6. Критика ожидаемой полезности. Некоторые «парадоксы» ожидаемой полезности: парадокс спроса на страхование, парадокс Аллэ. 

7. Рыночный риск. Виды рыночного риска. Диверсификация риска. Формирование инвестиционного портфеля. 

8. Правило «среднее–дисперсия» Марковица и его применение в теории выбора портфеля ценных бумаг. Граница эффективности. Рыночный портфель. 

9. Дисперсия как мера риска: достоинства и недостатки. 

10. Мера риска VaR. Абсолютный и относительный VaR. Параметрический, исторический и «модельный» VaR.

11. Применение VaR в методике RiskMetrics.

12. Модель индивидуального риска в страховании. Капитал под риском. Расчет резервов, премий, рисковой надбавки.

13. Достоинства и недостатки подхода VaR. VaR и диверсификация. 

14. Моделирование цен и доходностей финансовых активов как случайных величин. Нормальная и логнормальная модели. 

15. Базельское соглашение. Норматив на обеспеченность операций капиталом банка. 

16. Кредитный риск. Подход Базельского соглашения. Стандартизированный и IRB подходы. Параметры, описывающие кредитные риски. 

17. Управление рисками как аспект корпоративного менеджмента. Показатели эффективности деятельности, учитывающие риск. Показатель RAROC. Показатель EVA. Примеры расчета.

18.  «Опционный» подход к оценке ценных бумаг с учетом кредитного риска. Пример Мертона. 

19. Производные финансовые инструменты: основные виды, возможности для риск-менеджмента. Хеджирование фьючерсом (форвардом), хеджирование опционами и комбинациями опционов. Примеры. Понятие о финансовой инженерии.

20. Динамическое хеджирование. Дельта. «Синтетические» опционные позиции как метод управления рисками.  

Авторы программы:   




   А.Г.Шоломицкий 








    Е.Г.Смирнова



                         

