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Цели и задачи дисциплины
 АННОТАЦИЯ Комплексный финансовый анализ является базой принятия управленческих решений. Содержание комплексного управленческого анализа, последовательность его проведения определяется системой бухгалтерского (финансового) учета и отчетности и конкретной системой управленческого учета. При этом важно рассмотреть на каждом конкретном предприятии (организации) взаимосвязь между разделами финансового и управленческого анализа, выделяя финансовый анализ как часть полного анализа хозяйственной деятельности предприятия. Следует обратить внимание на особенности  финансового анализа, внутрипроизводственного  управленческого анализа и внутрихозяйственного финансового анализа. Должны быть определены основные направления принятия управленческих решений в сфере финансового менеджмента для развития финансово-хозяйственной деятельности на основе результатов анализа хозяйственной деятельности. Анализ финансово-хозяйственной деятельности является важным инструментом финансового менеджмента и аудита. Практически все участники рыночной экономики применяют методы финансового анализа для принятия решений как тактических, так и стратегических.


Финансовый анализ – это анализ финансовых показателей, которые отражают финансовые результаты деятельности и финансовое состояние организации. Финансовые показатели в значительной степени содержатся в финансовой (бухгалтерской) отчетности организации, поэтому принято под финансовым анализом понимать «внешний» финансовый анализ по данным публичной финансовой отчетности, что сужает его рамки, так как не вся финансовая информация организации воплощена в отчетности. Так называемый «внутренний» финансовый анализ, который использует как информационную базу  данные не только публичной отчетности, но и внутрихозяйственной отчетности, а также бухгалтерского учета, имеет  большую возможность исследовать результаты хозяйственной (экономической) деятельности организации.  Финансовый анализ для финансового менеджера и главного бухгалтера организации выступает как часть управленческого анализа, цель которого – принимать обоснованные управленческие решения по проблемам хозяйственной деятельности, а для аудитора – как информационная база, более широкая, нежели отчетность, что позволяет сделать более обоснованное заключение о степени правильности отражения в финансовой отчетности реальной хозяйственной деятельности.  
           Цели изучения дисциплины

Цель изучения дисциплины Финансовый анализ состоит в освоении студентами и приобретении ими навыков в области теории и практики финансового анализа организаций (предприятий) с целью принятия соответствующих управленческих решений, направленных на достижение поставленных целей, а также повышение уровня достоверности оценки бизнеса и управленческой работы.

В курсе обобщаются современные методики ведения анализа финансовой отчетности, используемые как в российской, так и международной практике, формируется представление о качественных характеристиках информации, представленной в бухгалтерских отчетах, систематизируется совокупность оценочных показателей, использующихся в процессе анализа ликвидности, финансовой устойчивости, доходности компании.

Программа дисциплины Финансовый анализ разработана в соответствии с государственным общеобразовательным стандартом и соответствует требованиям к обязательному минимуму содержания и уровню подготовки дипломированного специалиста (бакалавра, магистра) по циклу Общие гуманитарные и социально-экономические дисциплины.

Содержание программы образует ключевые понятия, термины, методологические подходы и приемы, используемые в отечественной и зарубежной теории и практике финансового анализа предприятий (организаций).

          Задачи изучения дисциплины
Курс Финансовый анализ является составной частью комплекса прикладных финансовых дисциплин и в процессе его изучения решается ряд взаимосвязанных задач: ознакомление студентов с теоретическими основами финансового анализа;

- ознакомление с методами и приемами, применяемыми в финансовом анализе;

- обучение студентов постановке задач. Корректному и эффективному использованию аналитического инструментария финансового анализа;

- привитие навыков использования технических приемов финансового анализа в области управления деятельностью компании с целью повышения его эффективности.
Требования к студентам
В результате изучения дисциплины студенты должны знать:
· знать теоретические основы финансового анализа, методы и приемы, применяемые в финансовом анализе;

В результате изучения дисциплины студенты должны уметь:
· уметь правильно формулировать постановку задач и целей в ходе аналитической работы;
· демонстрировать практику использования методов ведения анализа финансовой отчетности для объективной оценки текущего финансового состояния компаний;
· уметь работать с совокупностью аналитических показателей для оценки ликвидности, финансовой устойчивости, платежеспособности, рентабельности и деловой активности компании;
· уметь ранжировать компании на основании применения моделей оценки финансового положения, основанных на применении системы показателей оценки экономического положения коммерческой организации;
· уметь доказательно делать выводы по результатам аналитических исследований, принимать на их основе обоснованные управленческие решения, направленные на решения конкретной задачи с учетом специфики анализируемой компании.
Для успешного усвоения курса студенты должны предварительно изучить смежные экономические дисциплины такие, как Экономика предприятий и фирм, Бухгалтерский учет, Аудит, Статистика   
Формы работы студентов.
По курсу «Финансовый анализ» предусмотрено чтение лекций, проведение семинарских занятий, выполнение 2-х контрольных работ. 
Виды и формы контроля знаний студентов
	Тип контроля
	Форма контроля
	3 модуль.
	Параметры 

	Текущий

(неделя)


	Семинарские занятия
	11

	Самостоятельная подготовка к каждому семинарскому занятию составляет в среднем по 6 часов (включая самостоятельное изучение тем).

	
	
	12,13   

	

	
	
	15, 16

	

	
	
	18

	

	
	Контрольная работа №1

Контрольная работа № 2
	14

17


	 Письменная работа на тему «Информационная база финансового анализа. Экспресс-анализ финансовой отчетности» - 80 минут, самостоятельная подготовка – 4 часа.

 Письменная работа на тему «Анализ финансового положения организации (комплексная аналитическая оценка)» - 80 минут, самостоятельная подготовка – 4 часа.



	Итоговый
	Экзамен


	
	самостоятельная подготовка – 10 часов.


Методика формирования результирующей оценки.
Аудиторная работа студента оценивается правильностью решения текущих задач в соответствии с данной программой. Оценки за работу на семинарских занятиях выставляется в рабочую ведомость. Результирующая оценка по 10-ти балльной шкале за работу на семинарских  занятиях определяется перед  итоговым контролем - Оаудиторная, как средневзвешенная за весь период обучения. Например, за весь период семинарских занятий, выполнил задания со средней оценкой 7 баллов, рассчитанной, как среднеарифметическое значение оценок за период обучения.

Текущий контроль включает выполнение контрольных работ. Оценка за контрольную работу выставляется в рабочую ведомость - Оконтрольная. Оценивается контрольная работа в соответствии с правильностью решения контрольных заданий. Результирующая оценка за текущий контроль учитывает результаты студента по текущему контролю следующим образом: 

Отекущий  =  n1· Ок/р1 + n2·Ок/р2 ;

      где: n1 = 0,5; n2 = 0,5; Ок/р1  и Ок/р2  - оценки в баллах за контрольные работы
Результирующая оценка за итоговый контроль в форме экзамена выставляется по следующей формуле, где Оэкзамен – оценка за работу непосредственно на экзамене:

Оитоговый = k1 Оэкзамен + k2·Отекущий + k3·Оаудиторная ;

где: k1 = 0,4; k2 = 0,3; k3= 0,3.
В диплом ставится оценка за итоговый контроль, которая является результирующей оценкой по учебной дисциплине.
Содержание дисциплины

           Тематическое содержание дисциплины

Тема 1. Предмет и метод финансового анализа.
Сущность понятий анализ и синтез и их использование в экономических науках. Понятие финансового анализа и его направления. Место финансового анализа в системе экономического анализа. Роль и место финансового анализа в системе управления и формирования финансовой стратегии предприятия. Взаимосвязь финансового и управленческого анализа. Пользователи информации как субъекты финансового анализа. Классификация основных групп пользователей финансовыми отчетами (стейкхолдеров, stakeholders), заинтересованных в деятельности компании непосредственно или опосредованно. Приоритетные направления анализа для различных групп пользователей (собственников, кредиторов, менеджеров и др.). Классификация видов финансового анализа. Содержание финансового анализа, цели и задачи. Содержание финансового анализа и последовательность его проведения. Проблема выбора оценочных показателей. Возможности использования сбалансированной системы показателей (Balanced Scorecards) для оценки эффективности деятельности компании. Выделение специфических объектов анализа в субъектах хозяйствования разного профиля и организационно-правовых форм. Внутрихозяйственные сравнения (основных показателей компании и дочерних организаций, подразделений) и межхозяйственные сравнения (показателей компании с показателями конкурентов, потенциальных партнеров, среднеотраслевыми данными). Основные источники информации: бухгалтерская отчетность, источники нормативно-правового характера, внеучетные данные. Стандартные приемы анализа финансовой отчетности (АФО). Классификация методов АФО по степени их формализации: формализованные методы (математические, статистические, эконометрические и др.) и неформализованные методы (экспертные оценки, метод сценариев). Техника формирования аналитически таблиц на базе стандартных приемов обработки финансовой информации: горизонтальный, вертикальный, трендовый, коэффициентный анализ. Дополнительные аналитические приемы: сравнения (внутрихозяйственные, межхозяйственные), косвенные свидетельства, построение прогнозных моделей.
Тема 2. Методика финансового анализа
Классификация видов финансового анализа по способу его организации: внутренний и внешний анализ. Виды анализа по степени глубины проработки проблемы и целей ведения исследовательской работы: экспресс-анализ и детализированный анализ финансового состояния компании и ее деловой активности. Основные разделы финансового анализа: анализ финансовой отчетности, инвестиционный анализ, количественные методы финансового анализа, анализ ситуации на рынке ценных бумаг, формирование прогнозной отчетности и др. Анализ финансовой отчетности как одно из ключевых направлений финансового анализа: анализ и оценка ликвидности компании и ее активов; анализ движения денежных средств (оценка платежеспособности); анализ и оценка финансовой устойчивости; анализ и оценка деловой активности компании, анализ и оценка прибыльности компании. Этапы ведения финансового анализа: подготовительный этап, этап экономического чтения отчетности, подготовка аналитического заключения (выводы и рекомендации).

Тема 3. Финансовая отчетность предприятия.
Финансовая отчетность основной источник информации для оценки финансового состояния компании. Информационная ограниченность данных бухгалтерского учета. Качественные характеристики информации, содержащиеся в финансовых отчетах предприятия: уместность, достоверность, прогнозная ценность, полнота представления, нейтральность, сопоставимость. Принципы бухгалтерского учета. Международные и национальные стандарты отчетности, влияние их изменения на содержание ключевых финансовых отчетов. Формы раскрытия информации, содержание и аналитическая ценность примечаний к финансовой отчетности. Состав годового отчета: отчет о прибылях и убытках, баланс, отчет о движении денежных средств, отчет об акционерном капитале, примечания к финансовой отчетности. Логическая и информационная взаимосвязь показателей финансовой отчетности. Сопоставимость финансовой информации.
Тема 4. Анализ баланса.
Экспресс-анализ бухгалтерского баланса: подготовительный этап, предварительный обзор баланса, построение сравнительного аналитического баланса, выявление скрытых и больных статей баланса, общая оценка имущественного и финансового положения предприятия. Формулировка выводов о наличии узких мест в деятельности компании. Детализированный анализ финансовой отчетности: Основные задачи анализа и оценки имущественного потенциала компании. Классификация активов по степени их ликвидности; выявление динамики доли труднореализуемых активов в валюте баланса. Критерии оценки изменения структуры активов компании. Признаки удовлетворительности структуры баланса. Анализ ликвидности и платежеспособности: Основные направления анализа ликвидности компании. Критерии абсолютной ликвидности баланса. Система показателей ликвидности: коэффициент быстрой ликвидности, коэффициент абсолютной ликвидности, коэффициент текущей ликвидности, коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами. Способы расчета коэффициентов. Экономическая интерпретация динамики ключевых оценочных показателей: Расчет и анализ динамики промежуточных показателей: рабочего капитала, чистых активов. Взаимосвязь и взаимоограничение показателей (рабочий капитал и ликвидность). Управление рабочим капиталом. Финансовый и операционный цикл. Пути сокращения финансового цикла. Анализ структуры капитала. Значение анализа структуры капитала. Целевая направленность оптимизации структуры капитала в балансе компании. Оценка текущей финансовой устойчивости предприятия. Основные направления анализа финансовой устойчивости компании. Типы финансовой устойчивости предприятия: абсолютная финансовая устойчивость, нормальная финансовая устойчивость, неустойчивое финансовое положение. Система показателей финансовой устойчивости: коэффициент концентрации собственного капитала, коэффициент маневренности собственного капитала, коэффициент соотношения заемных и собственных средств. Расчет скорректированных значений собственного и заемного капитала. Рациональная политика использования заемных средств, эффект финансового рычага (Financial Leverage). 
Тема 5. Анализ отчета о прибылях и убытках.
Понятие финансового результата Порядок формирования финансового результата компании. Общая схема проведения анализа отчета о прибылях и убытках. Система показателей финансовых результатов и факторы, их формирующие. Основные направления методики анализа финансовых результатов. Анализ формирования, распределения и использования финансовых результатов. Анализ общего финансового результата. Анализ качества прибыли. Факторный анализ прибыли от продаж: традиционным методом и с использованием маржинальной концепции. Система показателей рентабельности, методика из расчета. Анализ рентабельности продукции и отдельных ее видов. Анализ рентабельности производственных ресурсов. Факторный анализ рентабельности собственного капитала (система Дюпон).

Тема 6. Анализ денежных потоков.
Понятие денежного потока и его виды: денежные потоки от операционной, инвестиционной и финансовой деятельности компании. Прямой и косвенный методы формирования потока денежных средств, их достоинства и недостатки. Цели анализа движения денежных средств в компании. Отчет о движении денежных средств, его аналитическая ценность. Оценка объема полученных денежных средств и направлений их использования, возможности компании генерировать денежные притоки в результате текущей (операционной) деятельности, достаточности собственных средств для инвестиционной деятельности. Совокупность показателей платежеспособности компании (коэффициенты покрытия долговых обязательств). Этапы формирования политики управления денежными активами. Меры по увеличению денежного потока с целью поддержания платежеспособности и ликвидности компании в условиях допустимого уровня риска.

Тема 7. Анализ финансовых коэффициентов.
Система финансовых коэффициентов. Анализ ликвидности и платежеспособности (риски утраты ликвидности). Анализ финансовой устойчивости (финансовых рисков). Анализ деловой активности (операционные риски). Методика анализа финансовой устойчивости на основе анализа структуры баланса. 
Тема 8. Диагностика вероятности банкротства.
Использование анализа в прогнозировании возможного банкротства предприятия. Система формализованных и неформализованных критериев оценки возможного банкротства. Модели оценки финансовой несостоятельности предприятия. Совокупность критериев (внутренних и внешних) оценки неудовлетворительной структуры баланса. Понятия несостоятельности и абсолютной неплатежеспособности организации. Методы прогнозирования банкротства. Модели Э. Альтмана, рейтинг показателей банкротства по В. Бауэру, система показателей Бивера. Направления анализа финансового состояния неплатежеспособного предприятия.
Тема 9. Методы комплексной рейтинговой оценки финансового состояния предприятий
Понятие, значение и методы комплексной (рейтинговой) оценки финансового состояния предприятий. Понятие кредитоспособности коммерческих организаций (предприятий). 
Тема 10. Прогнозирование финансовых результатов деятельности предприятий.
Понятие производственного потенциала. Общая схема анализа производственного потенциала. Оценка производственного потенциала и его использования. Диагностика спроса и оптимизация ассортиментной программы. Анализ изменения переменных и постоянных расходов с учетом выбранной ассортиментной программы. Прогнозирование объема продаж. Прогнозирование объема прибыли с использованием маржинального подхода.
Тема 11. Особенности финансового анализа на разных стадиях воспроизводственного цикла.
Цели, направления и методы анализа на стадии проектно-конструкторской подготовки производства. Функционально-стоимостной анализ и его место в финансовом анализе. Цели, направления и методы анализа на стадии технической и материально-организационной подготовки производства. Технико-экономической анализ и его связь с финансовым анализом. Маркетинговый анализ и его связь с финансовым анализом.

Тема 12. Стратегический финансовый анализ.
Анализ и оценка достаточности собственного капитала компании. Сравнительный анализ способов дополнительного привлечения финансовых ресурсов: дополнительная эмиссия, облигационный займ, увеличение плановой кредиторской задолженности за счет изменения системы расчетов, привлечение кредитов и займов. Инвестиционный анализ: оценка и сравнительный анализ эффективности вложенных средств в развитие производства. Оценка и сравнительный анализ направления финансовых вложений.
Анализ взаимосвязи объема продаж, издержек производства и прибыли
Семинарские занятия 
	№ 
	                             Наименование разделов и тем
	Кол-во часов

	1
	Характеристика бухгалтерского баланса и других форм отчетности, их аналитическое значение, содержание отдельный статей отчетности
	4

	2
	Анализ взаимосвязи объема продаж, издержек производства и прибыли


	4

	3
	Анализ финансовых результатов компании
	4

	4
	Анализ рентабельности компании, прибыльности продукции и деловой активности
	4

	5
	Анализ финансового состояния компании
	4

	6
	Комплексная аналитическая оценка финансово-хозяйственной деятельности компании
	8

	
	ИТОГО:
	28


     Вопросы для обсуждения на семинарских занятиях
Тема1: Характеристика бухгалтерского баланса и других форм отчетности, их аналитическое значение, содержание отдельный статей отчетности (4 час.)
1. Информационное обеспечение финансового анализа как элемента финансового менеджмента в организации. Виды учета.

2. Состав и содержание бухгалтерской отчетности коммерческой организации в РФ. Сроки ее составления, внешние пользователи.

3. Принципы регулирования и основные стандарты бухгалтерской отчетности в РФ.

4. Эволюция финансовой отчетности в РФ.

5. Экономическое содержание отдельных статей и разделов бухгалтерского баланса. 

6. Виды денежных потоков на предприятии, понятие чистого денежного потока.

Тема2:   Анализ взаимосвязи объема продаж, издержек производства и прибыли (4 час.)
1.Показатели и анализ объема производства.
2. Анализ ритмичности производства.
3. Факторный анализ объемов продаж.

4. Маржинальный анализ постоянных и переменных затрат. Маржинальный доход     

5. Определение тоски безубыточности. Операционный рычаг (производственный левередж). 
6. Использование маржинального анализа в аналитических расчетах.
Тема 3 Анализ финансовых результатов компании (4 час.).

1.Сотав доходов и расходов, их отражение в формах бухгалтерской отчетности.

2. Система показателей прибыли коммерческой организации.

3. Анализ формирования и использования чистой прибыли. 

4. Сметный расчет прибыли от продаж (составление сметы себестоимости продаж, метод прямого счета и индексный метод с использование экспертных оценок)
5. Методика факторного анализа прибыли от продаж.

6. Оценка влияния инфляции на прибыль от продаж.

Тема 4. Анализ рентабельности компании, прибыльности продукции и деловой активности (4час.)

1. Система показателей рентабельности и порядок их расчета.

2.  Рентабельность продукции и пути ее повышения 

3. Факторный анализ показателей рентабельности продукции (динамики процентов рентабельности, затрат на 1 руб. товарной продукции и объема продаж)

4. Рентабельность активов коммерческой организации как показатель эффективности ее предпринимательской деятельности.

5. Анализ факторов изменения рентабельности капитала организации.

Тема 5 Анализ финансового состояния компании (4 час.)

1. Экспресс-анализ финансового состояния коммерческой организации.

2. Анализ финансовой независимости.
3. Анализ платежеспособности и ликвидности.

4. Анализ факторов, воздействующих на уровень финансовой устойчивости (зависимости от распределения прибыли, финансового рычага, состояния дебиторской и кредиторской задолженности).

5. Анализ эффективности использования оборотных активов.
 Тема 6. Комплексная аналитическая оценка финансово-хозяйственной деятельности компании (8 час.)

1. Финансовое состояние и способы оценки его уровня.

2. Анализ чистых активов как метод оценки финансово-хозяйственной деятельности организации.

3. Анализ денежных потоков в системе финансового менеджмента организации.

4. Понятие и методы комплексной (рейтинговой) оценки финансового состояния предприятий. Понятие кредитоспособности коммерческих организаций.
5. Использование анализа в прогнозировании возможного банкротства предприятия. Система критериев оценки возможного банкротства.
6. Зарубежные модели оценки финансовой несостоятельности предприятия. Модели прогнозирования банкротства Э. Альтмана и другие, система показателей Бивера. 
7. Модели комплексной оценки банкротства российских экономистов.

8. Направления анализа финансового состояния неплатежеспособного предприятия.
9. Стратегический финансовый анализ: эффективности способов привлечения финансовых ресурсов из внешних источников,
10. Инвестиционный анализ: критерии оценки реальных и финансовых инвестиций.

Примерные варианты контрольных работ.

Контрольная работа № 1
Задание №1. 

На основе расчетов оценить динамику состава и структуры источников финансовых ресурсов предприятия. Результаты анализа должны показать:

1)за счет каких составляющих произошло изменение собственного и заемного капитала;

2)на каком преимущественно капитале работает предприятие (собственном или заемном);

3)содержит ли в себе сложившаяся структура капитала большой риск для инвесторов, благоприятна ли она для эффективного его использования;

4)прирост какого вида источников средств, собственных или заемных, оказал наибольшее влияние на увеличение имущества предприятия за отчетный период.
5) Провести экспресс-анализ бухгалтерского баланса и отчета о прибылях и убытках.
Задание №2. 

1) Определить содержание основных показатели Формы № 2 «Отчет о прибылях и убытках» и показать отличие данных показателей от величины денежных потоков организации.
2)  Выполнить анализ источников формирования вне оборотных и оборотных активов с целью получения выводов о рациональности их финансирования. Для этого определить сумму собственных оборотных средств и провести факторный анализ их динамики.

Задание №3.

1) Рассчитать необходимые показатели и дать оценку динамики уровня самофинансирования хозяйствующего субъекта.
2) Дать определение чистого денежного потока, его отличий от чистой прибыли.
Контрольная работа № 2
Задание №1.
Провести анализ динамики, состава и структуры собственного капитала предприятия, в ходе которого:

1)выявить основные тенденции изменения собственного капитала в целом, в т.ч. по отдельным его составляющим;

2)определить главные источники формирования собственного капитала;

3)рассчитать  показатели движения собственного капитала и охарактеризовать их соотношение;

4)установить стратегию предприятия в отношении накопления собственного капитала.
Задание №2.
Проанализируйте динамику состава и структуры заемного капитала в следующем порядке:

1)выясняется роль долгосрочных и краткосрочных кредитов в деятельности 1редприятия;

2) исследуются изменения в структуре краткосрочных обязательств;

3) выявляется тенденция изменения объема и доли кредитов банков, займов и кредиторской задолженности, не погашенных в срок.

Задание №3.

Выполнить анализ кредиторской и дебиторской задолженности в ниже-приведенной последовательности:

1)анализ состава и движения дебиторской и кредиторской задолженности;

2) анализ оборачиваемости дебиторской и кредиторской задолженности;

3)сравнение условий получения и предоставления кредита;

4)выбор основных направлений улучшения соотношения дебиторской и кредиторской задолженности.

Самостоятельная работа студентов (всего 54 час.)
	Раздел дисциплины (тема)
	Вид самостоятельной работы
	Название (содержание) работы
	Кол-во часов

	Тема 1
	Самостоятельное изучение
	Анализ в системе управления предприятия. Концептуальные основы анализа финансово-хозяйственной деятельности. Методы и приемы анализа финансово-хозяйственной деятельности предприятия
	2

	Тема 2
	Самостоятельное изучение
	Содержание и процедуры комплексного анализа финансово-хозяйственной деятельности. Основные принципы и логика финансового анализа деятельности предприятия. Виды финансового анализа. Система показателей, используемых в финансовом анализе. Информационное обеспечение финансового анализа.
	4

	Тема 3
	Подготовка к семинарскому занятию, контрольной работе №1
	Бухгалтерская отчетность как средство коммуникации. Состав отчетности и ее системообразующие элементы. Виды балансов и возможности их использования в анализе. Экономическая интерпретация основных статей бухгалтерской отчетности (бухгалтерский баланс, отчет о прибылях и убытках, отчет о движении денежных средств).
	6

	Тема 4
	Подготовка к семинарскому  занятию, контрольной работе №1
	Принципы трансформации бухгалтерского баланса. Методы анализа баланса. Общая оценка баланса. Анализ имущественного состояния предприятия и структура финансирования. Анализ ликвидности и платежеспособности. Анализ финансовой устойчивости.
	6

	Тема 5
	Подготовка к семинарскому занятию, контроль. работе № 2
	Анализ состава и динамики показателей прибыли. Оценка качества прибыли. Оценка темпов роста экономического роста.
	6

	Тема 6
	Подготовка к решению задач (семинар.. занятию)
	Анализ движения денежных средств. Расчет и анализ финансового цикли. Прогнозный анализ денежных потоков.
	6

	Тема 7
	Подготовка к     семинарскому занятию, контрольной

 работе № 2 
	Анализ финансовых коэффициентов: ликвидности и платежеспособности, финансовой устойчивости, деловой активности, рентабельности, показатели инвестиционной привлекательности предприятия.
	8

	Тема 8
	Подготовка  к решению задач (семинар. занятию)
	Определение неудовлетворительной структуры баланса. Модели прогнозирования возможного банкротства предприятия.
	4

	Тема 9
	Самостоятельное изучение
	Методика расчета комплексной (рейтинговой) оценки финансового состояния предприятия.
	4

	Тема 10
	Самостоятельное изучение
	Понятие производственного потенциала. Общая схема анализа производственного потенциала. Оценка производственного потенциала и его использования. Диагностика спроса и оптимизация ассортиментной программы. Анализ изменения переменных и постоянных расходов с учетом выбранной ассортиментной программы. Прогнозирование объема продаж. Прогнозирование объема прибыли с использованием маржинального подхода.
	4

	Тема 11
	Самостоятельное изучение
	Цели, направления и методы анализа на стадии проектно-конструкторской подготовки производства. Функционально-стоимостной анализ и его место в финансовом анализе. Цели, направления и методы анализа на стадии технической и материально-организационной подготовки производства. Технико-экономической анализ и его связь с финансовым анализом. Маркетинговый анализ и его связь с финансовым анализом.
	6

	Тема 12
	Самостоятельное изучение
	Анализ и оценка достаточности собственного капитала компании. Сравнительный анализ способов дополнительного привлечения финансовых результатов: дополнительная эмиссия, облигационный займ, увеличение плановой кредиторской задолженности за счет изменения системы расчетов, привлечение кредитов и займов. Инвестиционный анализ: оценка и сравнительный анализ эффективности вложенных средств в развитие производства. Оценка и сравнительный анализ направления финансовых вложений.
	4

	ЭКЗАМЕН
	Подготовка к экзамену
	  Все темы – итоговый контроль
	10


Примерный перечень вопросов к экзамену.
.

1. Информационное обеспечение финансового анализа как элемента финансового менеджмента в организации.
2.  Состав и содержание бухгалтерской отчетности коммерческой организации в РФ. 
3. Экономическое содержание отдельных статей и разделов баланса.
4. Методы финансового анализа.

5. Что включает анализ  использования  отдельных факторов бизнеса в коммерческой организации?
6. Обобщающие, частные и вспомогательные показатели производительности труда. Понятие трудоемкости продукции.

7. Какие факторы определяют рентабельность персонала?

8. Экономический анализ эффективности использования основных средств. Факторы, влияющие на рентабельность основных средств.

9.  Маржинальный анализ постоянных и переменных затрат. Маржинальный доход .

10.  Классификации затрат в бухгалтерском и налоговом учете.  

11. Анализ общей суммы затрат на производство продукции.

12. Методы расчета прямых и косвенных затрат. Точка безубыточности.
13. Классификация прибыли.
14.  Состав доходов и расходов, их отражение в формах бухгалтерской отчетности.
15.  Система показателей прибыли коммерческой организации.
16.  Анализ формирования и использования чистой прибыли.
17.  Сметный расчет прибыли от продаж (составление сметы себестоимости продаж,  метод прямого счета и индексный метод с использование экспертных оценок)
18.  Оценка влияния инфляции на прибыль от продаж.
19. Система показателей рентабельности и порядок их расчета.
20. Рентабельность продукции и пути ее повышения.

21. Факторный анализ показателей рентабельности продукции (динамики процентов рентабельности, затрат на 1 руб. товарной продукции и объема продаж).

22. Рентабельность активов коммерческой организации как показатель эффективности ее предпринимательской деятельности.

23. Состав доходов и расходов, их отражение в формах бухгалтерской отчетности

24. Анализ состава и динамики прибыли (какие факторы ее определяют).
25. Анализ финансовых результатов от реализации продукции (работ, услуг).

26. Системе показателей рентабельности финансово-хозяйственной деятельности.

27.  Трехфакторная модель влияния факторов на рентабельность капитала фирмы.

28. Понятие финансового состояния организации.

29. Финансовая устойчивость организации: понятие, показатели.

30. Понятие платежеспособности и ликвидности организации и активов.

31.  Методика определения финансовой устойчивости предприятия.

32. Анализ деловой активности организации.
33. Анализ денежных потоков в системе финансового менеджмента организации.
34. Понятие и методы комплексной (рейтинговой) оценки финансового состояния предприятий. Понятие кредитоспособности коммерческих организаций.
35. Использование анализа в прогнозировании возможного банкротства предприятия. Система критериев оценки возможного банкротства.
36. Зарубежные модели оценки финансовой несостоятельности предприятия. Модели прогнозирования банкротства Э. Альтмана и другие, система показателей Бивера.
37. Модели комплексной оценки банкротства российских экономистов.

Учебно-методическое обеспечение дисциплины
Базовые учебники
1.  Дыбаль С.В. Финансовый анализ. Теория и практика. Спб.: Бизнес-пресса,  2005 -  304c. 
2. Экономический анализ: основы теории. Комплексный анализ хозяйственной деятельности организации: учебник/ под ред. Проф. Н. В. Войтоловского, проф. А. П. Калининой, проф. И.И. Мазуровой. 2-е изд., перераб. и доп.- М.: высшее образование, 2007. – 513 с.
Основная литература
1. Ковалев В.В. Финансовый анализ. Методы и процедуры.  М.: Финансы и статистика, 2002 - 560c.
2. Теплова Т.В., Григорьева Т.И. Ситуационный анализ. М.:  ГУ ВШЭ, 2006 - 605c. 
3.  Ван Хорн, Джеймс, К., Вахович (мл.), Джон, М. Основы финансового менеджмента, 11-е издание.  Пер. с англ. М.: Издательский дом «Вильямс», 2005, -992 с.   
Дополнительная литература
1. Миллер Н.Н. Шпаргалка по финансовому анализу: учеб. пособие. - М.: ТК Велби, 2005. - 40 с.
2. Романова Т.Г., Романова Т.В., Белоусова А.Г. Финансовый анализ. Схемы и таблицы. – Улан-Удэ: 2002.

3. Семушкина Н.В. Руководство по изучению дисциплины “Финансовый анализ” / Московский государственный университет экономики, статистики и информатики, М., 2001 – 23 с.
4. Финансовый анализ: Методические указания / Состав. Тупикова О.А. – Владивосток: ДВГТУ, 2004. – 38с.
Интернет- ресурсы
1. Инвестиционная группа Финанс-аналитик. http://www.finam.ru
2. Российская торговая система. http://www.rts.ru
3. Статистика Центрального банка России. http://www.cbr.ru/statistics 
4. Программа раскрытия информации Федеральной комиссии по ценным бумагам. http://disclosure.fksm.ru 
5. Рейтинг журнала Эксперт. http://www.expert.ru/expert/ratings/exp200
6. Госкомстат России. http://www.gks.ru
7. http://www.cfin.ru
8. http://www.inosmi.ru 
9. http://www.recep.org 
Средства обеспечения освоения дисциплины
Программы

1. программный продукт для проведения финансового анализа ИНЭК
Демонстрационные материалы

1. раздаточный материал
Оборудование и аппаратура

1. интерактивная доска 

2. ПЭВМ 
Тематический расчет часов
	Тема
	Лекции
	Семинар-ские занятия
	Самостоятельная работа
	Всего

	Тема 1. Предмет и метод финансового анализа.
	2
	0
	2
	4

	Тема 2. Методика финансового анализа.
	2
	0
	4
	6

	Тема 3. Финансовая отчетность предприятия.
	2
	6
	6
	14

	Тема 4. Анализ баланса.
	3
	4
	6
	13

	Тема 5. Анализ отчета о прибылях и убытках.
	3
	2
	6
	11

	Тема 6. Анализ денежных потоков.
	2
	2
	6
	10

	Тема 7. Анализ финансовых коэффициентов.
	4
	4
	8
	16

	Тема 8. Диагностика вероятности банкротства.
	2
	2
	4
	8

	Тема 9. Методы комплексной рейтинговой оценки финансового состояния предприятий
	2
	2
	4
	8

	Тема 10. Прогнозирование финансовых результатов деятельности предприятий.
	2
	2
	4
	8

	Тема 11. Особенности финансового анализа на разных стадиях воспроизводственного цикла.
	2
	2
	6
	10

	Тема 12. Стратегический финансовый анализ.
	2
	2
	4
	8

	 Подготовка к экзамену
	-
	-
	10
	10

	Итого
	28
	28
	70
	126


Авторы: ____________________________Марковская Е.И., Балакирев Н.Н.
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