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Москва, 2007
1.ПОЯСНИТЕЛЬНАЯ ЗАПИСКА.
Автор программы: Смирнов Сергей Николаевич, профессор, к.ф-м.н.

Аннотация

Дисциплина, представленная в курсе сфокусирована на практических аспектах риск-менеджмента с учетом особенностей финансовых институтов. Студенты получают представление о современном состоянии этой интенсивно развивающейся в последние годы финансовой индустрии и об основных методах используемых в международной и отечественной практике. Курс построен с  использованием современной западной и отечественной финансовой литературы.
Требования к студентам

Курс опирается на фундаментальные знания, полученные студентами в курсах по теории финансовых и фондовых рынков, банковского дела, страхового дела.

Предполагается также владение математическим аппаратом, в первую очередь вероятностно-статистическими методами.
Учебные задачи дисциплины

· Освоение понятийного аппарата риск-менеджмента

· Подготовка к практической деятельности в области риск-менеджмента.

2.ТЕМАТИЧЕСКИЙ ПЛАН ДИСЦИПЛИНЫ.
	№
	Наименование разделов и тем
	Всего

Часов
	Аудиторные часы 
	Самостоятельная работа



	
	
	
	Лекции 
	Семинары
	

	1
	Классификация финансовых рынков
	   10
	2
	
	    8

	2
	Рыночные риски
	   12
	4
	2
	    6

	3
	Кредитные риски
	   14
	2
	2
	    10

	4
	Способы управления рисками
	    8
	2
	2
	    4

	5
	Производные финансовые инструменты
	  14
	2
	2
	    10

	6
	Возникновение риск-менеджмента.
	    8
	2
	
	    6

	7
	Ожидаемые и экстраординарные потери
	  10
	2
	2
	    6

	8
	Шкалы рейтингов
	  12
	2
	2
	    8

	9
	Организационная структура риск-менеджмента
	  10
	2
	1
	    7

	10
	Корпоративное управление и риск-менеджмент
	  10
	2
	1
	    7

	         
	                               Итого:
	108    
	22
	14
	   72


3ЛИТЕРАТУРА.
Обязательная:
Crouhy, M, Galai D., Mark, R. The Essentials of Risk Management
McGraw-Hill, 2005 
Рекомендуемая:

The Joint Forum Risk Management Practices and Regulatory Capital Cross-Sectoral Comparison Basel Committee on Banking Supervision, November 2001.

International Convergence of Capital Measurement and Capital Standards: A Revised Framework, Comprehensive Version BIS, June 2006
Amended Proposal on the Directive of the European Parliament and Council on the Taking-Up and Pursuit of the Business of Insurance and Reinsurance - Solvency II CEIOPS


Дополнительная: 
The Professional Risk Managers' Handbook (2004) PRMIA, Vol. III: Risk Management Practices (416 pages).

4.ФОРМЫ КОНТРОЛЯ.
1. Текущий контроль – посещение лекций и активность студентов на семинарах.

2. Промежуточный контроль – контрольная работа.

3. Итоговый контроль – письменный зачёт в конце курса. 

        Итоговый контроль – зачёт. Письменная работа в конце модуля,        которая включает в себя ответы на теоретические вопросы и решение задач. Вопросы составляются с учётом материала, пройденного как на лекционных занятиях, так и на семинарских занятиях. Время, отводимое на выполнение итоговой работы, 2 астрономических часа (120 минут).

 Итоговая оценка складывается из результатов текущего контроля (Отек), оценки, полученной за контрольную работу (Окр) и   оценки по 10-бальной шкале, полученной на зачёте (Оз)
.

Итоговая оценка (Оср) определяется как средневзвешенная величина из оценок текущего контроля (Отек), контрольной работы (Окр) и контрольного теста (итоговый зачёт) (Оз)

Удельный вес каждой формы контроля составляет:

Текущий контроль = 0,1
Промежуточный контроль  = 0,3

Контрольный тест (итоговый зачёт) = 0,6
Оср=0,1*Отек+0,3*Оэ+0,6*Оз

5.СОДЕРЖАНИЕ ПРОГРАММЫ.

Тема 1: Классификация финансовых рисков.
Стандартная классификация финансовых рисков. Риски экономического характера. Портфель. Экспозиция. Риски и факторы риска. Примеры.

Crouhy, M, Galai D., Mark, R. The Essentials of Risk Management
McGraw-Hill, 2005. Глава 1
Тема 2: Рыночные риски.
Рыночные риски. Рыночная цена и переоценка по рынку. Изменения цены, волатильности, и ликвидности. Субаддитивность стоимости портфеля  активов. Случай LTCM. Кризис ликвидности 2007 года.

Crouhy, M, Galai D., Mark, R. The Essentials of Risk Management
McGraw-Hill, 2005. Глава 1
Тема 3: Кредитные риски.
Валютные, фондовые,  товарные и  процентные риски. Кредитные  риски в широком и узком смысле. Операционные риски. 

Crouhy, M, Galai D., Mark, R. The Essentials of Risk Management
McGraw-Hill, 2005. Глава 1
Тема 4: Способы управления рисками.
Цели риск менеджмента. Измерение рисков.  Практическая значимость математических моделей в риск-менеджменте. Способы управления рисками  (реакции на риск).  Проактивный риск-менеджмент. Случай Societe Generale.
Crouhy, M, Galai D., Mark, R. The Essentials of Risk Management
McGraw-Hill, 2005. Глава 2
Тема 5: Производные финансовые инструменты.
Роль производных финансовых инструментов. Особенности рынка производных финансовых инструментов в России. . Секьюритизация как способ управления рисками и рефинансирования. Синтетическая секьюритизация.
Crouhy, M, Galai D., Mark, R. The Essentials of Risk Management
McGraw-Hill, 2005. Глава 2
Тема 6: Возникновение риск-менеджмента.
      Предпосылки возникновения современного подхода к риск-менеджменту. Современная концепция оценки эффективности работы финансового института и его бизнес-подразделений.
           Crouhy, M, Galai D., Mark, R. The Essentials of Risk Management
     McGraw-Hill, 2005. Глава 15

Тема 7: Ожидаемые и экстраординарные потери.
Ожидаемые и экстраординарные потери.  Экономический капитал и резервы для финансовых институтов в различных секторах (банковский, инвестиционный и страховой).  Регуляторный капитал. Арбитраж по капиталу. Базель-2 и Solvency-2
           Crouhy, M, Galai D., Mark, R. The Essentials of Risk Management
     McGraw-Hill, 2005. Глава 3.
Рекомендуемая литература:

The Joint Forum Risk Management Practices and Regulatory Capital Cross-Sectoral Comparison Basel Committee on Banking Supervision, November 2001.

International Convergence of Capital Measurement and Capital Standards: A Revised Framework, Comprehensive Version BIS, June 2006

Amended Proposal on the Directive of the European Parliament and Council on the Taking-Up and Pursuit of the Business of Insurance and Reinsurance - Solvency II CEIOPS.

Тема 8:  Шкалы рейтингов
Кредитные рейтинговые агентства и шкалы рейтингов. Позитивная и негативная роль крупнейших агентств (S&P, Moody’s, Fitch).
           Crouhy, M, Galai D., Mark, R. The Essentials of Risk Management
     McGraw-Hill, 2005. Глава 10.

Тема 9:  Организационная структура риск-менеджмента.
       Построение организационной структуры риск-менеджмента. Компоненты системы риск-менеждмента компании
           Crouhy, M, Galai D., Mark, R. The Essentials of Risk Management
     McGraw-Hill, 2005. Глава 15.

Тема 10:  Корпоративное управление и риск-менеджмент.

Корпоративное управление и риск-менеджмент.
     Crouhy, M, Galai D., Mark, R. The Essentials of Risk Management
     McGraw-Hill, 2005. Глава 4.
6. ВОПРОСЫ ДЛЯ ПРОВЕРКИ ОСВОЕНИЯ КАЧЕСТВА ДИСЦИПЛИНЫ И КОНТРОЛЬНОЙ РАБОТЫ.
1. Стандартная классификация финансовых рисков и принципы, на которой она основана.

2. Портфель. Экспозиция. Риски и факторы риска. Примеры.

3. Почему изменение ликвидности рынка может быть непосредственной причиной потерь? Эффект суббадитивности портфеля.

4. Когда и почему Базельский комитет обратил внимание на риски рыночной ликвидности? Какие проблемы с ликвидностью возникли в 2007 году?

5. Может ли волатильность рынка быть непосредственной причиной потерь портфеля?

6. Какие рынки самые волатильные и почему?

7. Взаимное влияние рисков - рыночного  и кредитного на примерах.

8. Чем рыночные и кредитные риски принципиально отличаются от операционных?

9. Ранжируйте кредитные рыночные и операционные риски по степени трудности их измерения и объясните причины.

10. Определение юридических рисков.

11. Что представляют собой с юридической точки зрения форвардные контракты и фьючерсные контракты?

12. Почему и когда в России появились форвардные контракты? К каким последствиям привел кризис 1998 года?

13. Какие законодательные проблемы рынка внебиржевых производных финансовых инструментов на сегодняшний день решены, а какие – нет?  

14. Обоснуйте особую важность внебиржевых производных финансовых инструментов для управления рисками и конкурентоспособности банков и инвестиционных компаний.

15. Современная концепция оценки эффективности работы финансового института и его бизнес-подразделений.

16. Предпосылки возникновения современного подхода к риск-менеджменту на рубеже 80-х и 90-х годов.

17. Основное изменение в отношении к риск-менеджменту произошедшее на рубеже 80-х и 90-х годов.

18. Изменения в структуре подчиненности, произошедшие в начале 90-х годов.

19. Почему риск-менеджмент приобрел стратегическое значение для компании?

20. Почему риск-менеджмент важен для компании с экономической точки зрения?

21. Как можно обосновать для руководства компании при помощи прагматических аргументов полезность риск-менеджмента для компании?

22. Основная задача CRO. Как оценить успешность его работы? Какое качество считается наиболее важным для кандидата на пост CRO.

23. Какой важный компонент, касающийся рыночного риска, отсутствует в рекомендациях Базельского комитета по достаточности капитала и почему?

24. Экономический капитал и резервы. Их соотношение на примерах.

25. Регуляторный капитал. Арбитраж по капиталу. Базель-2 и Solvency-2

26. Обосновать, почему действующая нормативная база центрального банка России является тормозом развития рынка внебиржевых производных финансовых инструментов

27. Основные цели секьюритизации.

28. Кредитные рейтинговые агенства и шкалы рейтингов. Соответствие вероятностям дефолта.

29. Основные компоненты системы риск-менеждмента компании.

30. Кто несет конечную ответственность перед акционерами за эффективность системы риск-менеджмента?

31. Для  чего разрабатываются стратегия и регламент риск-менеджмента?

32. Роль внутреннего контроля и внутреннего аудита.

33. Требования к методологии риск-менеджмента.

Автор программы: __________________________________ Смирнов С.Н.
PAGE  
2

