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1. Пояснительная записка

Авторы программы: к.ф.-м.н., профессор Макаров Алексей Алексеевич




 к.ф.-м.н., доцент Хованская Ирина Аскольдовна
Требования к студентам:

Курс «Моделирование политических и экономических рисков» предназначен для студентов магистерской программы «Прикладная политология» первого года обучения. 

Для успешного освоения материала курса студенты должны владеть знаниями в области математического анализа, линейной алгебры, теории вероятностей и математической статистики в объеме, предусмотренном федеральным компонентом (ЕН.Ф.01) Государственного образовательного стандарта высшего профессионального образования по направлению 520900 (ОКСО – 030200.62) «Политология» подготовки бакалавра и программой вступительных испытаний в магистратуру факультета прикладной политологии для направления «Прикладная политология». 

Предполагается также, что студенты владеют английским языком на уровне, позволяющем им свободно читать академические работы, публикуемые в периодических изданиях, и монографии по темам курса.

Цель курса

Цель данного курса – дать студентам развернутое представление о теоретических подходах к изучению политических и экономических рисков, а также познакомить с основными методами моделирования рисков.

Задачи курса

В соответствии с поставленной целью, курс решает следующие задачи:
1. знакомство студентов с подходами к определению понятия «риск»;
2. формирование представлений о специфике финансовых, экономических и политических рисков;

3. знакомство студентов с технологиями измерения и снижения политических рисков.
Формы контроля
· Текущий контроль осуществляется на семинарах в форме оценки докладов студентов и выполненных ими текущих проверочных работ. Текущий контроль включает в себя также оценку домашнего задания, выполняемого студентами в индивидуальном порядке. 

Тематика домашнего задания оговаривается со студентами в индивидуальном порядке и зависит от научно-исследовательских интересов каждого студента.

По итогам всех форм текущего контроля студент получает накопленную оценку, которая равна округленному до целого числу 

0,3×Оценка за домашнее задание + 0,7×Оценка за проверочные работы.
· Итоговый контроль осуществляется в форме письменного зачета.

Результирующая оценка вычисляется по формуле

Результирующая оценка = 0,4×Оценка за зачет + 0,6×Накопленная оценка

Указанная схема формирования результирующей оценки применяется только при наличии положительного результата выполнения зачетной работы (т.е. при получении студентами за зачет не менее 4 баллов). В противном случае независимо от итоговой суммы баллов студент получает «незачет».

В случае пересдачи или комиссии пересдается лишь зачетная работа, а накопленная оценка остается неизменной.
2. Содержание программы
1. Понятие о риске 

Предпочтения экономических субъектов относительно рискованных событий. Ожидаемая полезность. Лотерея. Простейшая модель страховки. Страховые компании.

Основная литература по теме:

Walker, I. (1998) The economic analysis of lotteries, Economic Policy 13 (27) , 357–402

2. Рынок политических прогнозов 

Устройство рынка политических прогнозов: виды и примеры контрактов, условия исполнения обязательств. Примеры действующих рынков (Intrade, Iowa Electronic Market). 

Основная литература по теме:

1. Rhode  P., Strumpf  K. (2004) Historical Presidential Betting Markets, Journal of Economic Perspectives, 18:2, 127-142

2. Rhode  P., Strumpf  K. (2006) Manipulating political stock markets: A field experiment and a century of observational data. (Mimeo.) 

3. Snowberg, E., Wolfers, J., Zitzewitz, E. (2008) Information (In)Efficiency in Prediction Markets, In Information Efficiency in Betting Markets, Leighton Vaughn Williams, Editor. Cambridge University Press, 2005.

4. Snowberg, E., Wolfers, J., Zitzewitz, E. (2007) Partisan Impacts on the Economy: Evidence from Prediction Markets and Close Elections, Quarterly Journal of Economics, 122(2) 807-829.

5. Сонин, К. Игра в политику на деньги, SmartMoney, #34 (7/11/2006), http://www.smoney.ru/article.shtml?2006/11/07/1650.

3. Рынки спортивных прогнозов (1 лекция)

Примеры рынков спортивных прогнозов: скачки, матчевые тотализаторы. Типичная структура индивидуального контракта. Примеры стратегий, выявление информации, влияние нерациональных участников, арбитраж, и эффективность рынков. Сравнение теоретических выводов из элементарных моделей и эмпирических данных.

Основная литература по теме:

1. Williams, L. (1999) Information Efficiency in Betting Markets: a Survey Bulletin of Economic Research 51 (1) , 1–39.

2. Williams, L., Paton, D. (1997) Why is There a Favourite-Longshot Bias in British Racetrack Betting Markets? Economic Journal, 107 (440) , 150–158

4. Теория риска 
Необходимые понятия теории вероятностей и математической статистики. Теория ожидаемой полезности. Дисконтирование и оценка страхования жизни.

Основная литература по теме:

Шеломицкий, А.Г. (2005) Теория риска. Выбор при неопределенности и моделирование риска, ГУ-ВШЭ.

5. Риск на финансовых рынках

Стандартный подход к риску. Доходность финансового актива. Понятие о хеджировании рисков. Диверсификация финансовых рисков и портфель активов. Рыночный риск и арбитраж. Понятие об основных моделях ценообразования на финансовых рынках. Понятие о производных активах (опционы, фьючерсы, и т.п.)

Основная литература по теме:

1. Мишкин Ф. (1999) Экономическая теория денег, банковского дела и финансовых рынков. М..

2. Энциклопедия финансового риск-менеджмента. Под ред. А.А.Лобанова и А.В.Чугунова. – М: Альпина Паблишер, 2003.

6. Механизмы снижения рисков
Теория кредитных кооперативов. Эмпирические исследования влияния кредита на экономическое развитие в беднейших странах.

Основная литература по теме:

1. Genicot, G., Ray, D. (2003) "Group Formation in Risk-Sharing Arrangements" Review of Economic Studies

2. Bloch, F., Genicot, G., Ray, D. (2007) "Informal Insurance, Enforcement Constraints, and Group Formation" 
7. Природа политических рисков
Источники политических рисков: риски национализации и экспроприации, риски изменения налогового режима, регулирования, валютного курса, риски, связанные со слабостью государства. 
Основная литература по теме:

1. Гуриев, С., Колотилин, А., Сонин, К. (2008) Цены на нефть и риск национализации: О чём говорят панельные данные? Экономический журнал ВШЭ.

2. Зингалес, Л., Раджан, Р. (2004) Спасение капитализма от капиталистов, ИКСИ, М.

3. Bohn, Henning, and Robert T. Deacon. 2000. Ownership Risk, Investment, and the Use of Natural Resourses, American Economic Review 90(3): 526-549.

8. Измерение политических рисков

Статистические подходы к измерению политических рисков. Регрессионные методы анализа рисков. 

Переменные, параметризующие политические риски. Примеры эмпирических исследований роли политических связей в развитых и развивающихся странах. Примеры эмпирических исследований, оценивающих риск изменения государственной политики. Использование финансовых показателей для получения информации о политике.

Основная литература по теме:

1. Amihud, Y., Wohl, A. (2004) “Political News and Stock Prices: The Case of Saddam Hussein Contracts,” Journal of Banking and Finance, 28, 1185-1200.

2. Cheung, Yan-Leung, Jing, Lihua, Rau, P. Raghavendra, and Stouraitis, Aris (2005) “Guanxi, Political Connections, and Expropriation: The Dark Side of State Ownership in Chinese Listed Companies,” mimeo.

3. Fisman, R. (2001) “Estimating the Value of Political Connections,” American Economic Review, 91(4), 1095-1102.

4. Kim, Harold Y., and Mei, Jianping P. (2001) “What Makes the Stock Market Jump? An Analysis of Political Risk on Hong Kong Stock Returns,” Journal of International Money and Finance, 20(7), 1003-1016.

9. Неполные политические контракты

Проблема неполных политических контрактов. Невозможность гарантированного исполнения контрактов в политике (конституции, войны, и т.п.). Институты как реакция на невозможность гарантированного исполнения контрактов.

Основная литература по теме:

1. Acemoglu, D. (2003) "Why Not A Political Coase Theorem? Social Conflict, Commitment, and Politics", Journal of Comparative Economics, 31-4. 

2. Acemoglu, D., Egorov, G., Sonin, K. (2008) “Dynamics and Stability of Constitutions, Clubs, and Coalitions”, mimeo.

3. North, D., Weingast, B. (1989) "Constitutions and Commitment: The Evolution of Institutional Governing Public Choice in Seventeenth-Century England", Journal of Economic History, 49(4):803-832 

4. Shepsle, K. (1991) "Discretion, Institutions and the Problem of Government Commitment," in Bourdieu, Pierre and Coleman, James, eds., Social Theory for a Changing Society, Boulder: Westview Press 

5. Schwarz, M., Sonin, K. (2008) "A Theory of Brinkmanship, Conflicts, and Commitments", Journal of Law, Economics, and Organization, forthcoming 

6. Полтерович, В. (2000)"Институциональные ловушки", препринт РЭШ

10. Сложное отношение к риску

Парадоксы, связанные с ожидаемой полезностью. Парадокс Аллэ. Возможность любви к риску у экономических субъектов. Лабораторные эксперименты, устанавливающие отношение к риску. “Prospect theory” Каннемана и Тверского. 
Основная литература по теме:

Kahneman, D., Tversky, A. (1979) Prospect theory: an analysis of decision under risk, Econometrica.

11. Сложности эмпирического восприятия риска 

Проблемы восприятия рисков. Естественный эксперимент Левитта и его объяснение. 

Основная литература по теме:

Дабнер, С., Левитт, С. (2007) Фрикономика. Мнение экономиста-диссидента о неожиданных связях между событиями и явлениями, Вильямс, М. (гл. 7)
3. Тематический расчет часов
	№
	Наименование разделов
	Аудиторные часы
	Самостоя-

тельная работа
	Всего



	
	
	Лекции
	Семинары
	Всего
	
	

	1
	Понятие о риске 
	2
	0
	2
	2
	4

	2
	Рынок политических прогнозов 
	4
	2
	6
	6
	12

	3
	Рынки спортивных прогнозов 
	4
	0
	4
	6
	10

	4
	Теория риска 
	4
	2
	6
	6
	12

	5
	Риск на финансовых рынках 
	6
	2
	8
	16
	24

	6
	Механизмы снижения рисков 
	2
	2
	4
	8
	12

	7
	Природа политических рисков 
	4
	2
	6
	6
	12

	8
	Измерение политических рисков 
	10
	4
	14
	24
	38

	9
	Неполные политические контракты
	8
	2
	10
	20
	30

	10
	Сложное отношение к риску 
	4
	2
	6
	8
	14

	11
	Сложности эмпирического восприятия риска 
	2
	2
	4
	8
	12

	
	ИТОГО
	 50
	20
	70


	110


	180


Авторы программы
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