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Область применения и нормативные ссылки

1. Область применения и нормативные ссылки
Настоящая программа учебной дисциплины устанавливает минимальные требования к знаниям и умениям студента и определяет содержание и виды учебных занятий и отчетности.

Программа предназначена для преподавателей, ведущих данную дисциплину, учебных ассистентов и студентов направления подготовки 080100.62 Экономика, обучающихся по бакалаврской программе 080100.62 Экономика подготовки бакалавра. 

Программа разработана в соответствии с:

· Образовательным стандартом НИУ ВШЭ,  утвержденным ученым советом  НИУ ВШЭ, протокол  от 02.07.2010г. № 15.

· Образовательной программой 080100.62 Экономика подготовки бакалавра. 

· Рабочим учебным планом университета по направлению подготовки 080100.62 Экономика, специализации Финансовый менеджмент, утвержденным в  2011г.

2. Цели освоения дисциплины

Дать студентам теоретические знания в области инвестиций, инвестиционной деятельности на уровне основных групп инвесторов и механизма инвестирования в различных формах его осуществления как основы для последующего изучения дисциплин специализации.
Студент должен получить твердую и достаточно полную систему знаний:
-    понимать экономическую сущность и содержание различных категорий инвестиций и инвестиционной деятельности в условиях неопределенности и рисков;
-    иметь четкое представление о методах оценки эффективности вложений в реальные и финансовые инвестиции, формирования и управления инвестиционным портфелем;
-    знать основы финансирования капитальных вложений с момента формирования источников финансирования до их предоставления на разных условиях;
-    работать    с     законодательными     и    другими     нормативными    документами, статистическими материалами, экономической литературой, чтобы правильно понимать экономические процессы, происходящие в инвестиционной сфере, уметь оценить тенденции и перспективы ее развития;
-    уметь использовать полученные знания в своей практической деятельности.

Задачи изучения дисциплины
В ходе изучения дисциплины ставятся следующие задачи:

• дать представление о понятиях и содержании инвестиций;

• сформировать понятие функционирования мировой финансовой системы в условиях

глобализации;

• сформировать необходимый объем знаний о видах инвестиций;

• рассмотреть цели привлечения инвестиций;

• научить слушателей применять методы оценки стоимости инвестиционных ресурсов;

• обучить слушателей методам оценки экономической эффективности инвестиций и

инвестиционных проектов.
3. Компетенции обучающегося, формируемые в результате освоения дисциплины
Учебная задача курса:

В результате изучения курса студент должен:

· знать современные модели и методы оценки эффективности инвестиционных проектов и алгоритмы разработки инвестиционной программы (с учетом и без учета фактора времени, отражая инфляцию, риск, финансовые и нефинансовые ограничения на капитал), знать требования, предъявляемые госведомствами к проведению оценки эффективности инвестиционных проектов

· уметь проводить оценку эффективности участия в проекте,

· обладать навыками проведения ранжирования независимых проектов, осуществления выбора между альтернативными проектами, уметь проводить сравнительный анализ проектов, различающихся по инвестициям, сроку жизни, направленности денежных потоков

- иметь представление о современных методах включения риска в оценку эффективности – как негативного фактора (через различные техники корректировки ставки дисконтирования или денежных потоков с поправочными коэффициентами на степень принятия риска) и как положительного фактора в условиях  опционных возможностей (управленческие опционы)

- обладать навыками разработки информационной базы компьютерного моделирования денежных потоков по проекту, оценки устойчивости и эффективности.
· знать современные модели и методы оценки эффективности инвестиционных проектов и алгоритмы разработки инвестиционной программы (с учетом и без учета фактора времени, отражая инфляцию, риск, финансовые и нефинансовые ограничения на капитал), знать требования, предъявляемые гос. ведомствами к проведению оценки эффективности инвестиционных проектов;

· уметь проводить оценку эффективности участия в проекте;

· обладать навыками проведения ранжирования независимых проектов, осуществления выбора между альтернативными проектами, уметь проводить сравнительный анализ проектов, различающихся по инвестициям, сроку жизни, направленности денежных потоков.

В результате изучения дисциплины студент должен обладать следующими навыками:
· разработки эффективных направлений инвестиционной деятельности компании;

· построения инвестиционной стратегии компании;

· составления бизнес-планов инвестиционных проектов;

· разработки бюджетов капитальных вложений компаний;

· оценки эффективности реальных инвестиционных проектов и финансовых инвестиций;

· формирования и управления инвестиционным портфелем;

· проведения ранжирования независимых проектов, осуществления выбора между альтернативными проектами, проведения сравнительного анализа проектов, различающихся по инвестициям, сроку жизни, направленности денежных потоков;

· включения риска в оценку эффективности - как негативного фактора (через различные техники корректировки ставки дисконтирования или денежных потоков с поправочными коэффициентами на степень принятия риска) и как положительного фактора в условиях опционных возможностей (управленческие опционы);

· разработки информационной базы компьютерного моделирования денежных потоков по проекту, оценки его устойчивости и эффективности.

Программа по дисциплине предусматривает:
· Основные теоретические материалы (лекции);

· Проведение практических и семинарских занятий;

· Проведение контрольной работы;

· Домашнее задание - разработка бизнес-плана инвестиционного проекта с использованием программного комплекса «Альт-инвест» (практическая работа).

В результате освоения дисциплины студент осваивает следующие компетенции:

	Компетенция
	Код по ФГОС/ НИУ
	Дескрипторы – основные признаки освоения (показатели достижения результата)
	Формы и методы обучения, способствующие формированию и развитию компетенции

	Общекультурные компетенции
	ОК-1
ОК-4

ОК-5


	· дает определение основных экономических категорий, 
· воспроизводит накопленные знания по экономическим дисциплинам и  использует их с целью формирования логических размышлений по выбранной тематике

· демонстрирует компетенции студента по формированию инвестиционных проектов и позволяет формировать связи с сопряженными дисциплинами

· 
способствует анализу существующей ситуации в области регионального инвестирования и способности анализировать и воспринимать профессиональную информацию и выбору путей ее достижения 
· Позволяет анализировать социально-значимые явления, процессы и их связи, происходящие в сфере своей профессиональной деятельности и в обществе, и прогнозировать возможное их развитие в будущем;

· использовать нормативно-правовые документы в своей профессиональной деятельности;

	Лекционные занятия
Семинарский занятия, опросы на лекционных занятиях

Тестовые задания, выполнения практических заданий

Проведение бизнес-игры по составлению инвестиционного проекта



	профессиональные (ПК):
	ПК- 1
ПК-2

ПК-3

ПК-4

ПК-5


	· дает знание  федеральных законов, законов субъектов РФ, изменения в налоговом законодательстве. 
· участвует в подготовке исходных данных, необходимых для расчета экономически обоснованных показателей финансовых и кредитных планов, сводных финансовых балансов 
· быть способным применять методы расчета финансовых показателей в целях финансового прогнозирования

· уметь проводить расчеты по определению источников формирования и объема финансовых ресурсов на прогнозируемый период;

· быть способным участвовать в проведении расчетов по составлению прогноза баланса финансовых ресурсов 
	Лекционные занятия
Семинарские занятия, подготовка домашнего задания

Подготовка к деловой игре, решение практических ситуаций, предложенных на лекциях

Подготовка к деловой игре, решение практических ситуаций, предложенных на лекциях

	учетно-аналитическая деятельность
	Пк-12
ПК-13

ПК-15

ПК-18
	· иметь навыки и знать методики сбора, обработки и анализа статистических данных, необходимых для решения задач поставленных в области профессиональной деятельности;

· уметь выбирать инструментальные средства для обработки финансовых и экономических данных, анализировать результаты расчетов и обосновывать свой выбор;

· уметь собирать необходимые статистические данные, обрабатывать их, анализировать и предоставлять в требуемой для информационного обзора и/или аналитического отчета форме;

· быть способным на основе описания финансово-экономических процессов и явлений строить стандартные теоретические и эконометрические модели, анализировать и содержательно интерпретировать полученные результаты;
	В ходе проведения лекционных и семинарских занятий бакалавры получают данные компетенции

	организационно-управленческая деятельность
	ПК-23

ПК-27

ПК-30
	· способным участвовать в разработке методологии, стандартов, формализованных методик и процедур, применяемых в кредитных институтах, финансовых рынках
· быть подготовленным к применению различных форм и методов финансового контроля, осуществляемого Федеральной службой финансово-бюджетного надзора
· быть профессионально подготовленным к работе по финансовому контролю, осуществляемому подразделениями внутреннего финансового аудита (внутреннего контроля), для разработки внутренних стандартов и процедур по составлению и исполнению бюджета и контролю за их соблюдением, а также подготовки и организации осуществления мер, направленных на повышение результативности использования бюджетных средств компании
	В ходе проведения лекционных и семинарских занятий бакалавры получают данные компетенции


4. Место дисциплины в структуре образовательной программы

Для направления 080100.62 Экономика настоящая дисциплина является обязательной дисциплиной. Изучение курса «Инвестиции» является обязательным для студентов, обучающихся по экономиче​ским специальностям. Вопросы инвестирования рассмат​риваются в рамках и других обязательных дисциплин, в частности, по инвестиционному анализу, экономической оценке инвестиций. 

Курс «Инвестиции» опирается на теоре​тические основы таких дисциплин, как экономическая тео​рия, рынок ценных бумаг, финансы организаций, финансовый менеджмент. Содержание курса находится в логической связи с такими специальными дисциплинами, как «Финансы», «Финансы предприятий» и другими.
Целью дисциплины является формирование у будущих спе​циалистов теоретических знаний и практических навыков определения и классификации инвестиций. Оценки целесообразности внедрения и реализации инвестиционного проекта. 
· Курс строится на 24 часах лекционных и 22 часах семинарских занятий  и 10 часов практических занятий. 

· Самостоятельная работа студента включает два элемента: подготовка к семинарским занятиям и подготовка к решению кейсов – тренировочному тесту. Возможно проведение аналитического моделирования реализации проекта. Моделирование позволит выявить факторы риска, оценить диапазоны устойчивости, показать степень влияния проекта на принимающую его компанию.
5. Тематический план учебной дисциплины
	№
	Название раздела
	Всего часов 
	Аудиторные часы
	Самостоя​тельная работа

	
	
	
	Лекции
	Семинары
	Практические занятия
	

	1
	Корпорация и инвестиционный процесс
	1
	1
	 
	 
	 

	2
	Система корпоративного управления инвестициями
	9
	1
	2
	 
	6

	3
	Экономическая сущность и значение инвестиций
	9
	1
	2
	 
	6

	4
	Финансовые рынки и институты.

Финансовые инструменты
	7
	1
	 
	 
	6

	5
	Проектирование денежных потоков инвестиционного проекта
	9
	1
	2
	 
	6

	6
	Анализ эффективности капитальных вложений
	7
	1
	 
	 
	6

	7
	Оценка   инвестиционных   качеств   и   эффективности      финансовых инвестиций

	12
	2
	2
	2
	6

	8
	Инвестиционные проекты и методы их финансирования
	14
	2
	2
	2
	8

	9
	Формирование и управление инвестиционным портфелем
	12
	2
	2
	2
	6

	10
	Источники финансирования капитальных вложений предприятий

	9
	2
	1
	 
	6

	11
	Инвестиционный проект: понятие и классификация

Бизнес план инвестиционного проекта
	14
	2
	2
	2
	8

	12
	Методы оценки инвестиционных проектов: статические методы оценки

Методы оценки инвестиционных проектов: динамические методы оценки
	10
	2
	2
	 
	6

	13
	Сравнительный анализ критериев эффективности инвестиций
	11
	2
	1
	2
	6

	14
	Финансовый план проекта. Корпоративный портфель реальных инвестиций
	10
	1
	1
	 
	8

	15
	Оценка инвестиционных проектов в условиях неопределенности и риска
	9
	2
	1
	 
	6

	16
	Корпоративные инвестиционные проектные риски
	9
	1
	 
	 
	8


	
	Решение тренировочного теста
	10
	 
	2
	 
	8

	
	Итого

	162
	24
	22
	10
	106


6. Формы контроля знаний студентов
	Тип контроля
	Форма контроля
	1 год
	Параметры **

	
	
	1
	2
	3
	4
	1
	

	Текущий
	Деловая игра (Контрольная работа)
	
	
	*
	
	
	Подготовка бизнес плана инвестиционного  проекта

	
	Домашнее задание
	
	*
	
	
	
	Предложение инвестиционного проекта, его оценка и определение мероприятий по его внедрению

	Итоговый
	Экзамен
	
	
	*
	
	
	Письменная работа 90 мин


6.1. Критерии оценки знаний, навыков

Текущий контроль  знаний студентов производится по балльной системе по результатам работы на семинарах, написания домашней работы и контрольной работы № 1. 
Итоговый контроль  - написание экзаменационного теста.

 Самостоятельная работа студента должна базироваться на учебной хрестоматии, лежащей в основе изучаемой дисциплины, с привлечением рекомендованной литературы и Internet-ресурсов. Приоритет должен отдаваться литературе, имеющей ссылки на официальные, опубликованные и действующие нормативно-правовые и нормативные документы, а также учебной литературе с грифом «Рекомендовано УМО» либо «Рекомендовано Министерством образования и науки».

7. Содержание дисциплины

Тема 1. Корпорация и инвестиционный процесс
Корпорация и инвестиционная среда. Корпоративная инвестиционная система. Корпоративные инвестиции, их роль и функции. Типология инвестиций, инвестиционная деятельность в компании. Инвестиционный процесс в компании. Корпорация и инвестиционный рынок. Инвестиционный потенциал компании. Инвестиционный климат компании. Государственное регулирование инвестиционной деятельности.
Тема 2. Система корпоративного управления инвестициями
Корпоративная система управления инвестициями. Финансовые модели инвестиционной деятельности. Корпоративные инвестиционные стратегии. Модели стратегического планирования инвестиций (SWOT-анализ, GAP-анализ). Программно-целевой подход. Текущее планирование инвестиционной деятельности. Оперативное планирование инвестиционной деятельности. Бюджетирование. Инвестиционный контроллинг. Внутренний инвестиционный аудит и контроль.
Тема 3. Экономическая сущность и значение инвестиций

Инвестиции, экономическая сущность. Виды инвестиций. Финансовые и реальные, валовые и чистые, краткосрочные и долгосрочные, частные, государственные, иностранные и совместные инвестиции.

Инвестиции, осуществляемые в форме капитальных вложений. Роль капитальных вложений в создании и совершенствовании основных фондов производственного и непроизводственного назначения.

Состав и структура капитальных вложений. Виды структуры, их динамика. Объекты капитальных вложений.

Субъекты инвестиционной деятельности, осуществляемой в форме капитальных вложений. Права инвесторов. Обязанности субъектов инвестиционной деятельности. Отношения между субъектами инвестиционной деятельности.

Формы и методы государственного регулирования инвестиционной деятельности, осуществляемой в форме капитальных вложений. Регулирование условий инвестиционной деятельности. Общая характеристика используемых при этом экономических рычагов, в т.ч. в Российской Федерации.

Прямое участие государства в инвестиционной деятельности, осуществляемой в форме капитальных вложений.

Государственные гарантии нрав субъектов инвестиционной деятельности.

Защита капитальных вложений. Ответственность субъектов инвестиционной деятельности. Прекращение или приостановление инвестиционной деятельности. Формы и методы регулирования инвестиционной деятельности органами местного самоуправления. Муниципальные гарантии прав субъектов инвестиционной деятельности. Инвестиционная политика предприятий.

Тема 4. Финансовые рынки и институты. Финансовые инструменты

Сущность и виды финансовых рынков; их функции и задачи. Классификация финансовых рынков. Финансовые институты. Финансовые инструменты: сущность, виды, классификация. Первичные финансовые инструменты. Производные финансовые инструменты. Финансовые инструменты и их роль в оценке инвестиционной привлекательности фирмы.

Тема 5. Проектирование денежных потоков инвестиционного проекта
Экономическое содержание и виды денежных потоков проекта. Классификация денежных потоков. Темпы (профили) потоков. Инкрементальные денежные потоки. Релевантные денежные потоки. Бухгалтерская прибыль и денежные потоки. Налоги и денежные потоки. Инфляции и денежные потоки. Структура денежных потоков проекта. Денежные потоки по производственной, инвестиционной и финансово деятельности. Планирование денежных потоков. Прогноз (отчет) о прибылях и убытках. Прогноз (отчет) о движении денежных средств. Прогнозный баланс (отчет). Методы оценки денежных потоков проекта. Концепция временной стоимости денег (TVM). Дисконтирование денежных потоков (DCF). Ценность ренты. Модель Гордона. Ставка дисконтирования (RD). Модели определения RD (кумулятивная модель; модель WACC; модель САРМ). Особенности измерения денежных потоков в корпорации.
Тема 6. Анализ эффективности капитальных вложений

Инвестиционный проект. Понятие, классификация и особенности. Содержание инвестиционного проекта. Фазы (стадии) развития инвестиционного проекта. Их характеристика.

Прединвестиционные исследования, их необходимость, стадии. Содержание каждого этапа прединвестиционных исследований. Бизнес-план инвестиционного проекта. Назначение бизнес-плана.

Критерии оценки инвестиционного проекта. Оценка финансовой состоятельности проекта – анализ ликвидности проекта в ходе его реализации. Оценка эффективности инвестиций - анализ потенциальной способности проекта сохранить покупательную ценность вложенных средств и обеспечить их прирост. Система показателей, используемых в международной и деловой практике РФ. Показатели эффективности использования капитала. Показатели финансовой оценки проекта. Интегральные показатели эффективности.

Методы оценки эффективности инвестиционного проекта.

Простые методы оценки эффективности проекта. Показатели нормы прибыли и срока окупаемости. Их содержание, порядок расчета. Достоинства и недостатки этих показателей и простых методов с позиций оценки эффективности инвестиционных проектов.

Сложные методы оценки инвестиционных проектов. Методы дисконтирования. Учет инфляции. Чистая текущая стоимость проекта. Понятие "чистого потока денежных средств". Внутренняя норма прибыли. Сущность и порядок расчета. Оценка указанных показателей.

Неопределенность результатов инвестиционного проекта и риск принятия инвестиционного решения. Методы оценки состоятельности проекта с точки зрения неопределенности. Вероятностный анализ расчет критических точек, анализ чувствительности. Оценка бюджетной эффективности инвестиционных проектов.

Тема 7. Оценка   инвестиционных   качеств   и   эффективности      финансовых инвестиций

Основные инструменты рынка ценных бумаг. Акции, облигации, производные ценные бумаги. Их общая характеристика.

Инвестиционные качества ценных бумаг. Показатели оценки инвестиционных качеств акций, облигаций и других ценных бумаг. Формы рейтинговой оценки инвестиционных качеств ценных бумаг.

Оценка эффективности инвестиций в ценные бумаги. Доходность и риск как основные характеристики инвестиций. Их оценка - необходимая предпосылка принятия инвестиционного решения.

Концепция дохода. Составляющие дохода. Текущий доход. Прирост капитала. Подходы к оценке дохода: в ретроспективном аспекте или как ожидаемого в будущем. Измерение дохода. Доходность за период владения активом. Полная доходность. Приблизительная доходность.

Концепция риска. Источники риска. Виды риска. Понятие фактора "бэта". Использование фактора "бэта" для оценки доходности.

Оценка акций. Ожидаемая доходность за период владения и приблизительная доходность, внутренняя стоимость акций ("справедливый курс").

Оценка облигаций. Текущая доходность, заявленная и реализованная доходность. Оценка привилегированных акций.

Инвестиционные стратегии инвесторов.

Тема 8. Инвестиционные проекты и методы их финансирования

Понятие инвестиционного проекта и их классификация. Фазы развития инвестиционного проекта. Содержание решений инвестиционного характера. Критерии оценки инвестиционных проектов. Анализ чувствительности.

Тема 9. Формирование и управление инвестиционным портфелем

Понятие инвестиционного портфеля. Цели формирования инвестиционного портфеля. Типы инвестиционных портфелей: по видам инвестиционной деятельности, целям инвестирования, достигнутому соответствию целям инвестирования. Их характеристика.

Принципы формирования портфеля инвестиций: обеспечение реализаций инвестиционной стратегии, соответствия инвестиционным ресурсам, оптимизации соотношения дохода и риска, доходности и ликвидности.

Этапы формирования и управления инвестиционным портфелем. Факторы, учитываемые при формировании инвестиционного портфеля. Определение дохода и риски по портфелю инвестиций. Диверсификация портфеля.

Современная теория портфеля (Модель Марковица). Модель   оценки   капитальных   активов   (Модель   Шарпа).   Выбор   оптимального портфеля.

Стратегия управления портфелем. Мониторинг инвестиционного портфеля.

Тема 10. Источники финансирования капитальных вложений предприятий

Инвестиционные ресурсы предприятия, компании, фирмы. Понятие. Стратегия формирования инвестиционных ресурсов. Этапы ее разработки. Определение потребности в инвестиционных ресурсах.

Источники финансирования капитальных вложений. Состав и общая характеристика. Национальный доход. Фонд возмещения. Фонд потребления, использование части ранее созданного национального богатства страны. Современные состав и структура источников финансирования капитальных вложений.

Бюджетные ассигнования. Внебюджетные средства.

Формирование источников финансового обеспечения капитальных вложений предприятия (фирмы). Роль собственных средств инвесторов. Состав и структура собственных источников средств. Прибыль (доход) и амортизационные отчисления - главные источники воспроизводства основных фондов предприятия. Прочие источники финансирования капитальных вложений.

Мобилизация внутренних ресурсов в строительстве.

Привлеченные и заемные средства предприятия-инвестора. Мобилизация средств путем эмиссии ценных бумаг. Долгосрочные кредиты банков. Их роль в финансовом обеспечении капитальных вложений.

Средства населения. Повышение их роли в современных условиях.

Оптимизация структуры источников формирования инвестиционных ресурсов. Особенности финансирования (достоинства и недостатки) за счет внутренних и внешних источников финансирования. Основные критерии оптимизации соотношения внутренних и внешних источников финансирования инвестиционной деятельности. Финансовая устойчивость компании, предприятия. Максимизация суммы прибыли при различных соотношениях внутренних и внешних источников финансирования инвестиционной деятельности. Расчет эффекта финансового левериджа.

Средневзвешенная цепа капитала. Маржинальная (предельная) стоимость капитала.

Иностранные инвестиции. Экономическое содержание, виды. Иностранные инвестиции в РФ. Режим функционирования иностранного капитала в России. Гарантии и защита. Масштабы иностранного инвестирования в РФ.

Финансирование и кредитование капитальных вложений

Методы финансирования инвестиционных проектов. Бюджетное финансирование, самофинансирование, акционирование, долговое финансирование, смешанное финансирование, проектное финансирование, лизинг и др. Бюджетное финансирование. Условия предоставления и сфера бюджетного финансирования. Государственная поддержка и государственные гарантии. Субсидирование процентных ставок по кредитам на долгосрочные проекты.

Финансирование строек и объектов, сооружаемых для федеральных государственных нужд. Возвратный и безвозвратный характер финансирования.

Финансирование капитальных вложений, осуществляемых за счет собственных средств строек. Самофинансирование. Сущность. Роль налоговой и амортизационной политики в укреплении принципов самофинансирования инвестиций. Создание ФПГ -важнейшее направление повышения эффективности и расширения возможностей предприятий финансировать капитальные вложения за счет собственных средств.

Акционирование как метод инвестирования. Оценка выпуска акций с позиции предприятия-эмитента. Способы выпуска акций предприятиями. Расщепление и консолидация акций. Определение издержек выпуска и цены акций, дивидендов. Методы долгового финансирования.

Облигационные займы. Облигации как универсальное средство привлечения финансовых ресурсов. Преимущества выпуска облигаций с позиций предприятия-эмитента. Трудности и способы их реализации. Формирование цены облигации.

Оценка целесообразности эмиссии облигаций исходя из инвестиционной стратегии предприятия.

Выход предприятий на внешние финансовые рынки. АДР и еврооблигации.

Долгосрочное кредитование капитальных вложений. Опыт и современная практика коммерческих банков.

Проектное финансирование. Сущность, отличительные особенности. Виды проектного финансирования. Схемы организации проектного финансирования. Перспективы применения проектного финансирования в РФ.

Лизинг. Общая характеристика, преимущества такого метода финансирования капитальных вложений. Виды лизинга. Выбор метода финансирования: лизинг или приобретение имущества. Организация лизинговой сделки. Определение размера и графика лизинговых платежей. Приостановление сделки. Становление лизинга в РФ.

Венчурное (рисковое) финансирование. Стадии и механизм рискового финансирования. Источники рисковых капитальных вложений. Роль банковского кредита. Паевой капитал. Возможности выхода молодых фирм на рынок акций. Методы стимулированных инвесторов.

Развитие рискового (инновационного) финансирования в России.

Ипотечное кредитование. Сущность и особенности. Развитие ипотечного кредитования в РФ.
Тема 11. Инвестиционный проект: понятие и классификация.

Инвестиционные проекты и принципы их оценки. Понятие инвестиционного проекта, его виды и жизненный цикл. Предынвестиционные исследования. Основные принципы оценки инвестиционной привлекательности проектов. Оценка эффективности инвестиционных проектов. Критерии и основные аспекты оценки эффективности инвестиционных проектов. Оценка финансовой состоятельности инвестиционных проектов. Оценка экономической эффективности инвестиционных проектов. Ранжирование инвестиционных проектов. Оценка бюджетной эффективности бюджетных проектов. Особенности оценки эффективности инвестиционных проектов в Российской Федерации. Методические основы оценки проектов. Оценка стоимости денег во времени. Оценка рисков.
Тема 12. МЕТОДЫ ОЦЕНКИ ЭФФЕКТИВНОСТИ ИНВЕСТИЦИЙ. СТАТИЧЕСКИЕ МЕТОДЫ ИНВЕСТИЦИОННЫХ РАСЧЕТОВ.

Общая характеристика методов оценки эффективности инвестиций. Основные инструменты инвестиционных  расчетов. Условия применения статических методов. Методы расчета среднегодовой прибыли на инвестиционный капитал и рентабельности инвестиций. Точка безубыточности. Срок окупаемости инвестиционного проекта. Система методов оценки эффективности инвестиционных проектов
Классификация методов оценки эффективности инвестиций. Инвестиционная привлекательность проекта. Критерии оценки эффективности проекта. Учетные (статические) методы оценки эффективности инвестиций. Норма прибыли на инвестиции (ROI). Индекс рентабельности инвестиций (PI). Бухгалтерская рентабельность инвестиций (ARR). Период (срок) окупаемости инвестиций (РР). Динамические (дисконтированные) методы оценки эффективности инвестиций. Чистая текущая стоимость (NPV). Чистая терминальная стоимость (NTV). Дисконтированная рентабельность инвестиций (DPI). Внутренняя норма прибыли инвестиций (IRR). Модифицированная норма прибыли (MIRR). Дисконтированный период (срок) окупаемости (DPP).
Концепция реальных опционов. Биноминальная модель. Модель Блэка-Шоулза. Оценка управленческой гибкости. Опционы на создание нового продукта (технологии). Опцион на прекращение проекта. Особенности применения методов оценки эффективности инвестиций в корпорациях.
Тема 13. Сравнительный анализ критериев эффективности инвестиций. 
Экономическая оценка эффективности инвестиций. Классификация видов экономической эффективности проектов. Сравнение статических и динамических критериев оценки. Структура эффективности инвестиционного проекта. Технология оценки эффективности проектов. Оценка общественной эффективности. Оценка коммерческой эффективности. Эффективность проекта для акционеров. Анализ финансовой реализуемости (состоятельности) проектов. Оценка ликвидности проекта. Коэффициентный анализ инвестиционных проектов. Информационное обеспечение процедур оценки проектов. Особенности экономического анализа инвестиционных проектов в корпорации.
. 
Тема 14. Полный финансовый план проекта \ Сравнительный анализ критериев эффективности инвестиций.

Методы определения конечной стоимости имущества. Оптимизация распределение инвестиций по нескольким проектам. Временная оптимизация.  Сравнительный анализ критериев эффективности инвестиций Анализ оценки экономической эффективности альтернативных инвестиций. Факторный анализ критериев эффективности альтернативных инвестиций. Оценка интенсивности денежного потока проекта. Масштаб проекта. Резерв безопасности проекта. Проблема горизонта проекта. Множественность IRR. Метод эквивалентного аннуитета. Точка Фишера. Обоснование инвестиционных решений о замене оборудования. Особенности анализа инвестиционных проектов в действующей компании. 

СТРУКТУРА БИЗНЕС-ПЛАНА ИНВЕСТИЦИОННОГО ПРОЕКТА.

Подготовка бизнес-плана и его структура. Основные этапы разработки бизнес-плана инвестиционного проекта. Стратегия проекта: подходы к определению. Модели разработки и оценки инвестиционных проектов. Производственная программа предприятия. Производственная мощность предприятия. Анализ инвестиционных издержек.  Ролевая игра на тему оценки эффективности бизнес-планов.
Темы 15- 16. Оценка проекта в условиях неопределенности и риска.

ПОДХОДЫ К ОЦЕНКЕ РИСКА ИНВЕСТИЦИОННЫХ ПРОЕКТОВ. 

Понятие неопределенности и риска. Особенности критериев оценки в условиях неопределенности. Инвестиционный риск, общие понятия. Оценка инвестиционных рисков. Методы анализ риска инвестиционных проектов. Корпоративный портфель реальных инвестиций Экономическое   содержание  корпоративного   портфеля  инвестиций.   Типология корпоративных портфелей. Основной процесс формирования инвестиционного портфеля в компании. Однокритериальные методы формирования портфеля (NPV, IRR и PI). Многокритериальные методы формирования портфеля инвестиций. Временная оптимизация портфеля. Пространственная оптимизация портфеля. Формирование бюджета капиталовложений компании (графики IOS и МСС). Жизненный цикл управления портфелем в компании. Метод анализа иерархий. Модель Capital Review. Корпоративные инвестиционные (проектные) риски

Риск-менеджмент инвестиционного проекта. Понятия «риск» и «неопределенность». Концепция приемлемого риска. Типология инвестиционных рисков. Интегрированный инвестиционный риск. Интегрированное управление рисками. Основной процесс управления рисками. Диагностика рисков. Оценка и анализ рисков. Элиминирование рисков. Мониторинг и контроль рисков. Методы качественной оценки рисков (бальное ранжирование, метод аналогий и др.). Количественная оценка рисков. Метод корректировки ставки дисконтирования (RADR). Метод безрискового эквивалента (СЕ). Метод анализа чувствительности (SA). Метода сценариев (SAA). Метод деревьев решений (ЕТ). Метод Монте-Карло. Информационные технологии проектного риск-менеджмента (ЕРМ, ERP и др.).

Критерии оценки знаний, навыков

На текущем контроле студент должен показать степень усвоения теоретических знаний, полученных в ходе лекций. При написании контрольных работ на основе предложенных вопросов тестовых заданий студент показывает собственное мнение и практические навыки по решению задач и практических ситуаций. При итогов контроле студент демонстрирует навыки по расчету эффективности инвестирования и предлагает собственные решения ситуаций по возможному инвестированию компаний. Оценки по всем формам текущего контроля выставляются по 10-ти балльной шкале. В ходе написания экзаменационного теста и текущих тестов: выполнение от 80 до 100% заданий- оценка «отлично», от 60-80% - оценка «хорошо», от 40-60% оценка «удовлетворительно», в остальных случаях тест на засчитывается. 
Вторая контрольная работа проводится в виде деловой игры, когда студенты представляют результаты созданных проектов по реализации реальных инвестиций. Представление проводится с применением презентаций и группового обсуждения полученных результатов. При проведении контроля осуществляется следующая дистанционная поддержка: выдача заданий, проверка работ, групповое обсуждение полученных результатов, экспресс опросы в течение каждой лекции и др.).
ТЕМЫ СЕМИНАРСКИХ И ПРАКТИЧЕСКИХ ЗАНЯТИЙ ПОЛНОСТЬЮ СОВПАДАЮТ С ТЕМАМИ ЛЕКЦИЙ
8. Оценочные средства для текущего контроля и аттестации студента
8.1. Тематика заданий текущего контроля
Вопросы для оценки качества освоения дисциплины

1. Примерный перечень вопросов к экзамену:

2. Инвестиции: сущность и виды

3. Классификация инвестиций

4. Классификация инвестиций в зависимости от объекта вложений
5. Инвестиционная деятельность: сущность, субъекты, объекты

6. Классификация инвесторов по основным признакам
7. Государственное регулирование инвестиционной деятельности

8. Госу​дарственное законодательством и система специальных нормативных актов, регулирующих инвестиционную деятельность в России
9. Структура инвестиций

10. Инвестиционный климат и факторы, воздействующие на него
11. Структура инвестиционного рынка
12. Инвестиционная привлекательность регионов и отраслей
13. Инвестиционная привлекательность регионов и отраслей России 

14. Инвестиционная привлекательность Ставропольского края

15. Национальные рейтинговые агентства 

16. Российские рейтинговые агентства
17. Финансовые рынки

18. Финансовые институты

19. Понятие инвестиционных проектов и их классификация

20. Инвестиционный цикл

21. Бизнес-план инвестиционного проекта

22. Источники финансирования проекта
23. Формы финансирование инвестиционного проекта

24. Инвестиционный налоговый кредит 

25. Подходы в управление инвестиционным проектом

26. Организационные структуры управления 
27. Методы управления инвестиционным проектом

28. Принципы оценки эффективности инвестиционных проектов

29. Сущность капитальных вложений

30. Классификация капитальных вложений

31. Классификация капитальных вложений по характеру воспроизводства основных фондов
32. Финансирование инвестиций в недвижимость: формы и инструменты

33. Порядок финансирования государственных централизованных капитальных вложений

34. Порядок финансирования капитальных вложений за счет собственных средств инвесторов

35. Финансирование капитальных вложений при подряд​ном способе ведения работ

36. Финансирование капитальных вложений при хозяйственном способе строительства
37. Сущность и обеспечение ипотечного кредитования

38. Классификация ипотечных кредитов

39. Субъекты системы ипотечного кредитования

40. Основные понятия лизинга

41. Виды лизинга

42. Преимущества и недостатки лизинга

43. Инвестиционная политика предприятия: содержание и виды

44. Формирование     инвестиционной     политики     государства
45. Риск: понятие и виды

46. Методы оценки риска инвестиционного проекта

47. Меры снижения инвестиционного риска
48. Роль иностранных инвестиций в экономике
49. Сущность, субъекты и объекты иностранных инвестиций
50. Формы иностранных инвестиций
51. Финансовые инвестиции и финансовые инструменты
52. Сущность и виды ценных бумаг 

53. Производные ценные бумаги

54. Роль инвесторов на фондовом рынке
55. Состав инвесторов на рынке ценных бумаг
56. Доходность по акциям и облигациям

57. Понятие и цель формирования инвестиционного портфеля

58. Классификация инвестиционных портфелей

59. Принципы и последовательность формирования инвестиционных портфелей

60. Эффективность инвестиционного проекта и задачи ее оценки

61. 60.Принципы оценки эффективности инвестиционных проектов

62. Инновационные инвестиции

63. Классификация инноваций

64. Понятие инновационной деятельности

65. Сущность и виды инновационной стратегии 

66. Инновационный проект

67. Интеллектуальная собственность и ее оценка 

68. Инновационная активность предприятий  в России 

69. Оценка экономической эффективности инвестиционных проектов

70. Определение простой нормы прибыли

71. Период окупаемости проекта
8.2. Примеры заданий текущего 

ВАРИАНТЫ КОНТРОЛЬНЫХ РАБОТ

Вариант 1

1. Прямые иностранные инвестиции.

2. Иностранная корпорация в области добычи нефти рассматривает возможность

финансирования одного из инвестиционных проектов в России и в альтернативной

стране. Данные для анализа приведены в таблице.

Параметр Россия Альтернативная

страна

Рабочая сила, долл./мес. 250 2000

Ежемесячная потребность в персонале, чел. 150 150

Себестоимость добычи долл./баррель 6 8

Ежемесячный объем добычи, млн. баррелей 2,5 3,5

Начальные капиталовложения, млн. долл. 200 150

Ставка налога на добычу 16 30

Ставка налога на прибыль 24 30

Срок реализации обоих проектов 5 лет. Средний уровень цен на нефть предполагается в

этот период на уровне 20 долл./баррель. Ставка дисконтирования 10%. В какой стране

будет профинансирован проект?

Вариант 2

1. Портфельные иностранные инвестиции

2. Иностранная корпорация в области связи рассматривает возможность финансирования

одного из инвестиционных проектов в России и в альтернативной стране. Данные для

анализа приведены в таблице.

Параметр Россия Альтернативная

страна

Цена за минуту связи долл./мин. 0,25 0,40

Емкость рынка млрд. чел. * мин. 2 0,6

Рабочая сила, долл./мес. 250 2000

Ежемесячная потребность в персонале, чел. 5000 3000

Себестоимость услуг связи долл./мин. 0,05 0,10

Начальные капиталовложения, млн. долл. 300 150

Ставка налога на прибыль 24 20

Срок реализации обоих проектов 5 лет. Ставка дисконтирования 10%. В какой стране

будет профинансирован проект?

Вариант 3

Практическое задание

1) Каким образом каждый из следующих показателей влияет на цену заемного капитала фирмы, Kd* (1 — Т); на цену собственного капитала фирмы, ks; на WACC фирмы? Поставьте в таблице плюс, минус или нуль, если фактор увеличивает, уменьшает или оставляет неизменным соответствующий показатель. Остальные показатели считайте неизменными. 
	Показатель
	Kd* (1 — Т)
	ks
	WACC

	Ставка налога для корпорации уменьшена 
	 
	 
	 

	Федеральная   резервная  система   ужесточает  усло​вия получения кредита
	 
	 
	 

	Фирма увеличивает долю заемного капитала 
	 
	 
	 

	Доля выплаты дивидендов увеличилась 
	 
	 
	 

	Фирма   удвоила   размер   капитала,   привлекаемого ею за год
	 
	 
	 

	Фирма сливается с другой фирмой, доходы которой антицикличны с доходами первой фирмы и с рын​ком акций 
	 
	 
	 

	Инвесторы становятся более склонными к риску 
	 
	 
	 


2. Доход на акцию (EPS) фирмы «Phillips Tractor» в 2005 г. составил 2.00 дол. В 2006 г. EPS был равен 1.3612 дол. В виде дивидендов компания выплачивает 40% своих доходов, а акции в настоящий момент продаются по цене 21.60 дол. Ожидаемый доход фирмы в 2007 г. составляет 10 млн дол. Оптимальная рыночная доля заемного капитала в общей сумме источников составляет 60%. Фирма не выпускала привилегированных акций.
а.  Вычислите темп прироста доходов фирмы.
б.  Вычислите дивиденд на акцию, ожидаемый в 2007 г. Предположите при этом, что темп прироста, вычисленный в пункте «а», остается неизменным.
в.  Какова цена нераспределенной прибыли компании, кs ?
г.  Какая сумма нераспределенной прибыли ожидается в 2007 г.?
д.  При какой величине общего объема финансирования цена собственного капитала фирмы возрастет? (Предположите отсутствие денежных потоков амортизации).
е.  При продаже обыкновенных акций фирма получает чистыми 18.36 дол.   от ак​ции.   Какова процентная величина затрат на размещение?   Какова цена источника «обыкновенные акции нового выпуска», ке?

3. Предположим, что вы являетесь портфельным менеджером в инвестиционном фонде. В вашем управлении находятся активы на общую сумму 4 миллиона долларов. Вложения осуществлены в четыре типа акций со следующими бета- коэффициентами:

	Акции
	Объем инвестиций
	Бета-коэффициент

	A
	400,000 долларов
	1.50

	B
	600,000
	(0.50)

	C
	1,000,000
	1.25

	D
	2,000,000
	0.75


Если доходность рыночного портфеля равна 14%, а безрисковая процентная ставка равна 6%, то какова требуемая доходность вашего фонда?

4. Предположим, что вы выиграли в лотерею штата Флорида и вам было предложено (1) полмиллиона долларов или (2) пари, в котором вы получаете 1 миллион долларов, если подкинутая монетка упадет орлом, или ничего, если она упадет решкой.

a. Каков будет ожидаемый выигрыш от пари?

b. Что бы вы предпочли – гарантированные полмиллиона долларов или участие в пари?

c. Если вы выберете полмиллиона долларов, то вы будете считаться склонным или несклонным к риску человеком?

d. Предположим, что вы решили выбрать полмиллиона долларов. Вы можете инвестировать их в казначейские облигации Соединенных Штатов, в результате чего через год получите сумму в 537,500 долларов
, или в акции, в результате чего вы с вероятностью 50% получите через год 1,150,000 долларов, но также с вероятностью 50% потеряете все свои вложения.

a) Каков будет ожидаемый долларовый доход от вашего вложения в акции? 

b) Какова ожидаемая доходность этого вложения?

c) Во что вы предпочтете вложить деньги – в акции или в облигации?

d) Что и как могло бы повлиять на ваше решение, если бы вместо приобретения акций стоимостью полмиллиона долларов вы решили сформировать портфель ценных бумаг, состоящий из 100 различных видов акций и вложив по 5,000 долларов в акции каждого вида? Акции каждого вида имеют одинаковые показатели доходности – то есть, с вероятностью 50 на 50 приносят нулевой доход или доход, равный 11,500 долларов в конце года. Будет ли иметь значение корреляция доходностей акций?

5.  1 января общая рыночная стоимость компании Tysseland Company составляла 60 миллионов долларов. В течение года компания планирует привлечь еще 30 миллионов долларов и инвестировать его в производство новых видов продукции. Современная структура капитала компании, представленная ниже, считается оптимальной (считайте, что у компании отсутствуют краткосрочные долговые обязательства):

	Долговые обязательства 
	30,000,000 долларов

	Обыкновенные акции
	30,000,000 долларов

	Всего пассивов 
	60,000,000 долларов


Новые облигации будут иметь купонную доходность 8% и будут продаваться по номинальной стоимости XE "стоимость капитала:номинальная" . Обыкновенные акции в настоящее время продаются по цене 30 долларов за акцию. Требуемая акционерами доходность акций оценивается в 12% и состоит из дивидендной доходности 4% и предполагаемого постоянного темпа роста в 8% в год (в ближайший год дивиденды составят 1.20 доллара). Предельная налоговая ставка корпорации составляет 40%.

a. Какая часть новых вложений должна финансироваться за счет собственного капитала, чтобы поддерживать нынешнюю структуру?

b. Предположим, что имеется достаточный поток собственных денежных средств, который позволяет компании Tysseland поддерживать ее целевую структуру капитала без выпуска дополнительных обыкновенных акций. Какова будет средневзвешенная стоимость капитала компании?

c. Предположим, у компании недостаточно собственных потоков, и она должна выпустить дополнительные акции. Какова будет средневзвешенная стоимость капитала компании в этом случае?
6. Предположим, что приняты новые изменения в налоговом законодательстве, которые: (1) разрешают амортизировать оборудование в более сжатые сроки, (2) снижают налоговые ставки на прибыль, (3) восстанавливают инвестиционный налоговый кредит. Обсудите, каким образом каждое из этих изменений повлияло бы на привлекательность финансирования за счет лизинга (аренды) – в сопоставлении с кредитным финансированием.

7. Назовите основные проблемы привлечения прямых иностранных инвестиций в Россию

 8.  Консультант № 1: «Долгосрочное размещение активов следует осуществлять на основе эффективной границы. Показатели доходности, риска (стандартного отклонения) и корреляции можно определить для каждого класса актива, используя статистику за прошедший период. После определения эффективной границы для нескольких размещений  вам следует выбрать на эффективной границе такое сочетание акти​вов, которое в наилучшей степени отвечает толерантности риска для ваших средств». Консультант № 2: «История не является путеводителем по будущему. Например, все согласны с тем, что уровень риска по облигациям вырос в связи с дерегулиро​ванием финансовой среды. Значительно лучшим подходом к долгосрочному разме​щению активов является ваша оценка ожидаемой доходности различных классов активов, исходя из текущих рыночных условий. В вопросе определения наилучше​го сочетания активов вам следует полагаться на ваш опыт и не поддаваться влия​нию суждений, полученных с помощью компьютеров».
Опровержение консультанта № 1: «Текущие условия рынка вряд ли будут сущест​вовать в будущем и поэтому не подходят для принятия решений по долгосрочному размещению активов. Кроме того, на ваши оценки и опыт могут оказать влияние эмоции, поэтому они не столь точны, как мой метод использования эффективной границы».
Оцените сильные и слабые стороны каждого из двух представленных выше подхо​дов. Дайте рекомендации и обоснуйте альтернативные варианты в вопросе разме​щения активов, которые вытекают из сильных сторон каждого подхода и корректи​руют их недостатки.
Вариант 4

1. Иностранные инвестиции в деревоперерабатывающую промышленность России в

1990-2003 годах

2. Транснациональная корпорация рассматривает возможность открытия торгового

филиала в России. Данные для анализа приведены в таблице.

Параметр Россия

Цена товар, долл. 200

Емкость рынка млн. шт./год. 20

Себестоимость продукции долл./шт. 120

Издержки обращения долл./шт. 10

Начальные капиталовложения, млн. долл. 10

Ставка налога на прибыль 24

Ставка дисконтирования 10%. Будет ли принят проект и каков его срок реализации?

Вариант 5

1. Иностранные инвестиции в машиностроение России в 1990-2003 годах

2. Транснациональная корпорация рассматривает возможность открытия торгового

филиала в России. Данные для анализа приведены в таблице.

Параметр Россия

Цена товар, долл. 50

Емкость рынка млн. шт./год. 30

Себестоимость продукции долл./шт. 40

Издержки обращения долл./шт. 2

Начальные капиталовложения, млн. долл. 20

Ставка налога на прибыль 24
Ставка дисконтирования 10%. Будет ли принят проект и каков его срок реализации?_
Пример контрольной работы по курсу
Задание по курсу «Инвестиции»

Контрольная работа по курсу «Инвестиции»

1. Приведите определение экономической сущности инвестиции капиталовложений

2. Какие факторы влияют на анализ инвестиционной деятельности корпорации

3. Дайте определение инвестиционного проекта. Определение и виды эффективности инвестиционного проекта. Содержание цикла инвестиционного проекта. Какие инвестиционные проекты связаны между собой отношениями комплементарности?

4. Поясните, почему при сравнении двух альтернативных проектов краткосрочный проект получит более высокий ранг по критерию NPV, если значение СС - велико и, наоборот, если цена капитала невысока?
5. Инвестор вложил 35,000 долларов в акции, бета-коэффициент которых равен 0.8, и 40,000 долларов в акции с бета- коэффициентом 1.4. Если эти ценные бумаги – единственные вложения инвестора, каков будет бета-коэффициент его портфеля?
6. При каких условиях можно рассчитывать на успешное разме​щение дополнительной эмиссии акций, доходы от которой планиру​ется  направить   на  финансирование  конкретного   инвестиционного проекта?
7. Почему наиболее реалистичной формой долевого проектного финансирования  является  привлечение  партнерского  капитала  во вновь учреждаемые или выделяемые проектные компании?
8. Что предпочтительнее: высокое или низкое значение стоимости капитала?
9. Реальные инвестиции характеризуют:

a) вложение капитала в различные финансовые инструменты инвестирования;

b) вложение капитала, связанное с осуществлением операционной деятельности фирмы и
улучшением условий труда и быта персонала;

c) вложение капитала в воспроизводство основных средств, в нематериальные активы в прирост запасов товарно — материальных ценностей и др. объекты.

10. К финансовым активам на балансе компании относят:

a) фьючерсный договор на продажу готовой продукции;

b) фьючерсный договор на покупку готовой продукции;

c) средства на расчетном счете, пай в товариществе, депозитный сертификат банка.

11. Технико-экономическое обоснование инвестиций - это:

a) документ,     обосновывающий    целесообразность     и     эффективность     инвестиций     в разрабатываемый проект;

b) документ, в котором детализируются и уточняются решения, принятые на предварительной стадии проекта;


c) метод выбора стратегических решений проекта.

12. Капитальные вложения инвестиционного проекта:

a) сумма затрат на технологию, оборудование, здания и сооружения; 

b) затраты на основные и оборотные фонды;

c) затраты на технологию, оборудование, здания и сооружения и эксплуатационные издержки.

13. Укажите, уменьшают или увеличивают ликвидность вложений диверсификация инвестиций?

a) увеличивает;

b) уменьшают.

14.  В каком случае проект является рентабельным?

a) при NPV>0;

b) при NPV=0;

c) при NPV<0;

d) правильные ответы a) и b)

15. Стратегический инвестор характеризуется:

a) как субъект инвестиционной деятельности, вкладывающей свой капитал в объекты инвестирования с целью получения прибыли;

b) как субъект инвестиционной деятельности, ставящей своей целью приобретение контрольного пакета акций для обеспечения реального управления фирмой;

c) как объект инвестиционной деятельности, аккумулирующий средства индивидуальных инвесторов и осуществляющих инвестиционную деятельность, специализирующуюся на операциях с ценными бумагами.

16.  Чему равна средняя взвешенная стоимость капитала, если требуемая доходность на  собственный капитал составляет 18%, банк предоставляет фирме кредит по ставке 10%, предельная ставка налогообложения прибыли предприятия — 30%, рыночная стоимость собственного и заемного капитала одинаковы:

a) 12.5%;
b) 14%;


c) 15.5%.

17.  Реновационные инвестиции характеризуют:
a) объем капитала, инвестируемого в простое воспроизводство основных фондов;

b) объем  капитала,  инвестируемого  в расширенное  воспроизводство  основных средств  и амортизируемых (инновационных) нематериальных активов;

c) объем  капитала,   инвестируемого   в  увеличение   оборотных  средств   и   амортизируемых (инновационных) нематериальных активов.

18.  Расположите инвестиционные проекты компании в порядке возрастания их риска: 

1. расширение производственных площадей для увеличения выпуска рентабельного продукта; 2. проект замены оборудования для выпуска разработанного продукта;

3. инвестиции в разработку нового продукта;

a) 2-1-3;

b) 1-2-3;

c) 2-3-1.

19. Укажите правильное экономическое содержание термина «инвестиции»
а) покупка недвижимости  и товаров длительного пользования

б) операции, связанные с вложением денежных средств в реализацию проектов, которые будут обеспечивать выгод в течение периода, превышающего один год;

в) покупка оборудования и машин со сроком службы до одного года;

г) вложение капитала с целью последующего его увеличения

20. Предприятие решает вопрос о приобретении технологиче​ской линии по цене 27 000 у.д.е. По расчетам сразу же после пуска линии ежегодные денежные поступления после вычета налогов соста​вят 8200 у.д.е. Работа линии рассчитана на пять лет. Ликвидационная стоимость равна затратам на ее демонтаж. Ставка дисконтирования составляет 12%. Определите возможность принятия проекта.
Пример кейса для работы в аудитории
1. Приведите определение экономической сущности инвестиции капиталовложений

2. Какие факторы влияют на анализ инвестиционной деятельности корпорации

3. Дайте определение инвестиционного проекта. Определение и виды эффективности инвестиционного проекта. Содержание цикла инвестиционного проекта. Какие инвестиционные проекты связаны между собой отношениями комплементарности?

4. Поясните, почему при сравнении двух альтернативных проектов краткосрочный проект получит более высокий ранг по критерию NPV, если значение СС - велико и, наоборот, если цена капитала невысока?
5. При каких условиях можно рассчитывать на успешное разме​щение дополнительной эмиссии акций, доходы от которой планиру​ется  направить   на  финансирование  конкретного   инвестиционного проекта?
6. Почему наиболее реалистичной формой долевого проектного финансирования  является  привлечение  партнерского  капитала  во вновь учреждаемые или выделяемые проектные компании?
7. Проект К имеет стоимость 52,125 долларов, его ожидаемые входящие денежные потоки составляют 12,000 долларов в год в течение 8 лет, а его стоимость капитала равна 12%. Найдите период окупаемости этого проекта. Каково чистое приведенное значение проекта, срок дисконтированной окупаемости проекта 

Примерные вопросы для подготовки к экзамену
1. Корпоративные инвестиции, их роль и функции.
2. Типология инвестиций.
3. Инвестиционная деятельность в компании.
4. Корпорация и инвестиционный рынок.
5. Инвестиционный потенциал компании.
6. Государственное регулирование инвестиционной деятельности.
7. Финансовые модели инвестиционной деятельности в компании.
8. Корпоративные инвестиционные стратегии.
9. Модели стратегического планирования инвестиций в компании.
10. Бюджетирование инвестиционной деятельности
11. Инвестиционный контроллинг.
12. Корпоративное проектно-ориентированное управление.
13. Бизнес-планирование.
14. Инвестиционный меморандум.
15. Модели управления инвестиционным проектом.
16. Управление стоимостью проекта.
17. Проектный учет.
18. Типы (профили) денежных потоков проекта.
19. Релевантные денежные потоки.
20. Инкрементальные денежные потоки.
21. Инфляция и денежные потоки.
22. Модели определения ставки дисконтирования (Rate of Return, RD).
23. Структура инвестиционного капитала компании.
24. Теорема разделения Фишера.
25. Проектное финансирование.
26. Венчурное финансирование.
27. Портфельное финансирование.
28. Рационирование инвестиционного капитала.
29. Виды экономической эффективности инвестиционных проектов.
30. Технология оценки экономической эффективности проектов.
31. Анализ финансовой реализуемости (состоятельности) инвестиционных проектов.
32. Коэффициентный анализ инвестиционных проектов.
33. Система критериев оценки эффективности инвестиционных проектов.
34. Бухгалтерская рентабельность инвестиции (ARR).
35. Чистая текущая стоимость (NPV) проекта и ее модификации.
36. Дисконтированная рентабельность инвестиций (DPI).
37. Внутренняя норма прибыли инвестиций (IRR).
38. Дисконтированный период (срок) окупаемости (DPP).
39. Реальные (производственные) опционы.
40. Факторный анализ критериев эффективности альтернативных инвестиций.
41. Многочисленность критерия IRR.
42. Анализ альтернативных инвестиций с использованием модели Фишера.
43. Корпоративный портфель инвестиций. 
44. Однокритериальные методы формирования портфеля инвестиций (NPV, PI, IRR).
45. Формировании бюджета капиталовложений компании с использованием графиков IOS и МСС.
46. Риск-менеджмент инвестиционного проекта.
47. Типология корпоративных инвестиционных рисков.
48. Интегрированное управление инвестиционными проектными рисками.
49. Метод анализа чувствительности (SA).
50. Метод деревьев решений (ЕТ).
9. Порядок формирования оценок по дисциплине
В ходе проведения курса оцениваются умения студента грамотно и логически мыслить в части осваиваемого курса. На семинар требуется активное участие студента в принимаемых решениях, в анализе полученных данных, в различных расчетах. 
Преподаватель оценивает работу студентов на семинарских и практических занятиях, а именно: активность студентов в деловых играх, дискуссиях, правильность решения задач на семинаре. Оценки за работу на семинарских и практических занятиях преподаватель выставляет в рабочую ведомость. Результирующая оценка по 10-ти балльной шкале за работу на семинарских и практических занятиях определяется перед итоговым контролем - Оаудиторная.

Преподаватель оценивает самостоятельную работу студентов путем проверки правильности выполнения  домашних работ, задания для которых выдаются на семинарских занятиях,  полноты освещения темы по выбранному докладу, которую студент готовит для выступления с докладом на занятии-дискуссии и т.д. Оценки за самостоятельную работу студента преподаватель выставляет в рабочую ведомость. Результирующая оценка по 10-ти балльной шкале за самостоятельную работу определяется перед итоговым контролем – Осам. работа.
Результирующая оценка за текущий контроль учитывает результаты студента по текущему контролю следующим образом: 

Отекущий  =  0,6·Ок/р (деловая игра) + 0,4·Одз ;

Способ округления накопленной оценки текущего контроля: арифметический (при дробной части менее 0,5- округление в меньшую сторону, при дробной части более 0,5- округление в большую сторону)
Результирующая оценка за итоговый) контроль в форме экзамена выставляется по следующей формуле, где Оэкзаменационная– оценка за работу непосредственно на экзамене:

 Онакопленная =  0,3·Отекущий +  0,3·Оаудиторная
Оитоговый = 0,4·Оэкзамен + 0,6· Онакопленная 

Способ округления накопленной оценки итогового контроля: арифметический (при дробной части менее 0,5- округление в меньшую сторону, при дробной части более 0,5- округление в большую сторону)
При проведении письменных работ (зачетов, контрольных работ) выдаются печатные материалы. При проведении деловой игры студенты пользуются демонстрационными материалами и проектором. 
При пересдаче студент может получить возможность компенсировать низкие результаты за текущий контроль или работу на занятиях, самостоятельную работу
На пересдаче студенту предоставляется возможность получить дополнительный балл для компенсации оценки за текущий контроль. 
На экзамене студент может получить дополнительный вопрос (дополнительную практическую задачу, решить к пересдаче домашнее задание), ответ на который оценивается в 1 балл. Таким образом, результирующая оценка за итоговый контроль в форме экзамена, получаемая на пересдаче, выставляется по формуле: 

Оитоговый = 0,4·Оэкзамен + 0,6· Онакопленная + 0,1доп.вопрос
Способ округления накопленной оценки итогового контроля: арифметический (при дробной части менее 0,5- округление в меньшую сторону, при дробной части более 0,5- округление в большую сторону)

В диплом ставится оценка за итоговый контроль, которая является результирующей оценкой по учебной дисциплине
Учебно-методическое и информационное обеспечение дисциплины
УЧЕБНО - МЕТОДИЧЕСКОЕ ОБЕСПЕЧЕНИЕ ПРОГРАММЫ
Базовый учебник
1. Теплова Т.В. Финансовый  менеджмент: управление капиталом и инвестициями. М.: ГУ-ВШЭ, 2000.
2. Бирман Г., Шмидт. Г. Капиталовложения. Экономический анализ инвестиционных проектов. Пер. с англ. - М.: Юнити, 2003.
Пайк Р., Нил. Б. Корпоративные финансы и инвестирование. 4-е изд. Пер. с англ. - СПб.: Питер, 2006.
основная литература
1. Беренс В. Ховранек П. Руководство по оценке эффективности инвестиций. Пер. с англ. - М.: Инфра-М, 1995.
2. Бригхем Ю., Гапенски Л.  Финансовый менеджмент. В 2-х томах.  Пер.  с англ. - СПб.: Экономическая школа, 1998.
3. Брейли Р., Майерс С. Принципы корпоративных финансов. 7-е изд. Пер. с англ. - М.: Олимп-Бизнес, 2004.
4. Виленский П.Л., Лившиц В.Н., Смоляк С.А. Оценка эффективности инвестиционных проектов: теория и практика. - М.: Дело, 2002.

5. Дамодаран А. Инвестиционная оценка: инструменты и методы оценки любых активов. Пер. с англ. - М., Альпина Бизнес Букс, 2004.
6. Крушвиц Л. Финансирование и инвестиции. Пер. с нем. - СПб.: Питер, 2004.

7. Брег С. Настольная книга финансового директора. Пер. с англ. - М.: Альпина Бизнес Букс, 2006.
8. Воронцовский А.В. Инвестиции и финансирование. Методы оценки и обоснования. - СПб.: СП6ГУ,2003.
9. Гукова А.В, Егоров А.Ю. Инвестиционный капитал предприятия. - М.: Кнорус, 2006.
10. Коммерческая оценка инвестиционных проектов. Основные положения методики. Редакция 5.01. - СПб.: Альт-инвест, 2004.

11. Коупленд Т., Коллер Т., Муррин Дж. Стоимоть компаний: оценка и управление. - М.: Олимп-бизнес, 2005.
12. Липсиц И.В.  Коссов  В.В.  Экономический  анализ  реальных  инвестиций,  учебник.  - М: Экономисть, 2003.
13. Лимитовский М.А. Инвестиционные проекты и реальные опционы на развивающихся рынках. -М: Дело, 2004.

14. Мишин С.А. Проектный бизнес: адаптированная модель для России. - М.: ACT, 2006.

15. Методические рекомендации по оценке эффективности инвестиционных проектов. 2-ая редакция. - М.: Экономика, 2000.
16. Ньюэлл Майкл В. Управление проектами для профессионалов. Руководство по подготовке к сдаче сертифицированного экзамена. Пер. с англ. -М.: Кудиц-Образ, 2006.
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Материально-техническое обеспечение дисциплины

Используется следующее оборудование для практических занятий или других занятий: проектор (для лекций или семинаров), подсобные материалы для проведения деловых игр и семинаров.
� 500,000 долларов исходных вложений плюс 37,500 долларов чистой прибыли – прим.ред.
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