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1. Область применения и нормативные ссылки

Настоящая программа учебной дисциплины устанавливает минимальные требования к знаниям и умениям студента и определяет содержание и виды учебных занятий и отчетности.

Программа предназначена для преподавателей, ведущих данную дисциплину, учебных ассистентов и студентов, обучающихся по магистерской программе «Менеджмент» по магистерской программе «Финансовый менеджмент».
Программа разработана в соответствии с:

· ФГОС по направлению 080200.68 «Менеджмент» подготовки магистра http://spb.hse.ru/umuspb/fgos 
· Образовательной программой 080200.68 «Менеджмент» подготовки магистра; 

· Рабочим учебным планом университета по направлению 080200.68 «Менеджмент» магистра
2. Цели освоения дисциплины

Целями изучения дисциплины «Финансовый анализ» являются:

1. Развитие компетенций в области использования различных инструментов финансового анализа. 
2. Обучение студентов прикладному использованию инструментов финансового анализа.
3. Компетенции обучающегося, формируемые в результате освоения дисциплины
В результате освоения дисциплины студент осваивает следующие компетенции:

	Компетенция
	Код по ФГОС/ НИУ
	Показатели достижения результата
	Формы и методы обучения, способствующие формированию и развитию компетенции

	Способность разрабатывать корпоративную стратегию
	ПК-2
	Разработка бизнес-плана инвестиционного проекта с целью организации финансирования.


	Участие в деловой игре «Организация финансирования инвестиционного проекта» 



	Способность представлять результаты проведенного исследования в виде доклада.
	ПК-12
	
	

	Умение использовать современные методы управления  корпоративными финансами для решения стратегических задач
	ПК-3
	
	

	Способность использовать количественные и качественные методы для проведения научных исследований и управления бизнес-процессами
	ПК-5
	Финансовый анализ заданного предприятия

	Выполнение домашней работы, посвященной финансовому анализу предприятия. 

	Способность готовить аналитические материалы для управления бизнес-процессами и оценки их эффективности
	ПК-8
	
	

	Способность обобщать и критически оценивать результаты, полученные отечественными и зарубежными исследователями; выявлять и формулировать актуальные научные проблемы.
	ПК-9
	Использование инструментов финансового анализа для оценки принимаемых управленческих решений на реально существующих предприятиях. 
	Практические занятия  с использованием case-study


4. Место дисциплины в структуре образовательной программы
Настоящая дисциплина относится к циклу специальных дисциплин и блоку дисциплин, обеспечивающих базовую подготовку (вариативная часть).

Изучение дисциплины «Финансовый анализ» базируется на следующих дисциплинах:

· Корпоративные финансы;

· Финансовый менеджмент;

· Бухучёт;

· Внутрифирменное бюджетирование.

Для эффективного освоения данной учебной дисциплины, студенты должны владеть следующими знаниями и компетенциями:

· Знать механизм основы бухгалтерского учета;
· Иметь представления о системе организации финансового менеджмента на предприятии;

· Иметь навыки владения статистическим анализом информации.
5. Тематический план учебной дисциплины
	№ п/п
	Название раздела и темы
	Аудиторные часы
	Самостоятельная работа
	Итого часов

	
	
	Лекции
	Семинары
	
	

	Раздел 1.Введение в финансовый анализ.


	Тема 1.
	Финансовый анализ как инструмент разработки финансовой стратегии компании. Бухгалтерский (учетный) и финансовый подходы к финансовому анализу.

	2
	2
	8
	12

	Раздел 2. Оценка финансового состояния.


	Тема 2.
	Методика проведения финансового анализа. Источники информации. 
	2
	2
	8
	12

	Тема 3.
	Анализ ликвидности и платежеспособности.
	2
	2
	8
	12

	Тема 4.
	Анализ финансовой устойчивости компании.
	2
	2
	8
	12

	Тема 5.
	Система управления оборотным капиталом. 
	2
	2
	8
	12

	Тема 6.
	Прикладные аспекты финансового анализа. Финансовый анализ в целях определения кредитоспособности компании. 
	2
	2
	8
	12

	Раздел 3 Финансовый подход к анализу: оценка создаваемой стоимости, анализ финансовых результатов,  анализ эффективности финансовых решений.


	Тема 7.
	Система показателей финансовых результатов. Методика анализа. 
	2
	4
	8
	14

	Тема 8.
	Анализ эффективности деятельности и вложений капитала
	2
	2
	8
	12

	Тема 9.
	Анализ принимаемых решений. Анализ взаимосвязи: «объем-затраты-прибыль»
	2
	2
	8
	12

	Тема 10.
	Обоснование и анализ структуры капитала и источников финансирования
	2
	2
	8
	12

	Тема 11.
	Анализ эффективности деятельности на рынке ценных бумаг 
	1
	2
	10
	13

	Тема 12.
	Прогнозный (перспективный) финансовый анализ. Анализ стратегии развития. 
	2
	2
	10
	14

	Тема 13.
	Финансовые механизмы корпоративного управления. Стоимостно-ориентированный подход к управлению компанией. 
	1
	2
	10
	13

	
	Итого:

	24
	28
	110
	162


6. Формы контроля знаний студентов

	Тип контроля
	Форма контроля
	1 год
	Параметры **

	
	
	1
	2
	3
	4
	

	Текущий


	Контрольная работа 
	*
	
	**
	
	Письменная работа 90 минут, самостоятельная подготовка – 4 часа.

	
	Домашнее задание
	
	**
	
	
	Финансовый анализ деятельности заданной компании. Выполняется в письменном виде.

	Итоговый
	Зачет


	*
	
	**
	
	Проводится в виде деловой игры, длительность деловой игры составляет 4 академических часа; самостоятельная подготовка – 10 часов.


6.1. Критерии оценки знаний, навыков

На текущем контроле студент должен продемонстрировать понимание основных инструментов финансового анализа, умение применять и интерпретировать основные  показатели. На итоговом контроле студент должен продемонстрировать умение применять инструменты финансового анализа для решения конкретных практических задач.

Оценки по всем формам текущего контроля выставляются по 10-ти и 5-ти балльной системах через следующее соотношение:
	Десятибалльная оценка
	Пятибалльная оценка

	1,2, 3 – неудовлетворительно
	Неудовлетворительно

	4 – почти удовлетворительно
	Удовлетворительно

	5 – удовлетворительно
	

	6 – почти хорошо
	Хорошо

	7 – хорошо
	

	8 – почти отлично
	Отлично

	9 – отлично
	

	10 – блестяще
	


10 6.2 Порядок формирования оценок по дисциплине

Аудиторная работа студента оценивается правильностью решения текущих задач в соответствии с данной программой. Оценки за работу на практических занятиях выставляются в рабочую ведомость. Результирующая оценка по 10-ти балльной шкале за работу на практических занятиях определяется перед итоговым контролем - Оаудиторная, как средневзвешенная за весь период обучения. Например, за весь период практических занятий, выполнил практические задания со средней оценкой 7 баллов, рассчитанной, как среднеарифметическое значение оценок за период обучения. Оценка за аудиторную работу учитывается при выставлении итоговой оценки Оитоговый .
Оценки за домашнюю (Од/з) и контрольную (Ок/р) работы выставляются в рабочую ведомость. Самостоятельное выполнение домашней работы - Од/з, предусматривает проведение анализа хозяйственной деятельности заданной компании, а также ответы на теоретические вопросы. Домашняя работа оценивается по выводам, которые делает студент в ходе проведения анализа, а также по правильности ответов на теоретические вопросы. Контрольная работа оценивается в соответствии с правильностью решения контрольных заданий. 

Текущий контроль, учитывающий результаты выполнения студентом домашней работы и контрольной работы, определяется следующим образом:
Онакопленная= 0,6* Отекущий + 0,2* Оауд + 0,2* Осам.работа,

где Отекущий  =  0.5 Ок.р.+ 0.5 Од.з.  
Орезульт= 0.4 Озачет + 0.6 Онакопленная
В ведомость ставится оценка за итоговый контроль, которая является результирующей оценкой по учебной дисциплине.
Округление оценки осуществляется согласно арифметическому закону. 
7. Содержание дисциплины

Раздел 1. Введение в финансовый анализ.
Тема 1. Финансовый анализ как инструмент разработки финансовой стратегии компании. Бухгалтерский (учетный) и финансовый подходы к финансовому анализу.
Цели, задачи и результаты финансового анализа. Области применения финансового анализа. Основные пользователи результатов финансового анализа. Место финансового анализа в стратегическом управлении предприятием. Бухгалтерский (учетный) и финансовый подход к анализу. 
Раздел 2. Оценка финансового состояния.
Тема 2. Методика проведения финансового анализа. Источники информации. 
Содержание финансового анализа в зависимости от поставленных целей. Сущность финансового анализа отчетности. Основные источники информации. Последовательность проведения финансового анализа. Экспресс-анализ финансовой отчетности. Детализированный анализ финансовой отчетности. Бухгалтерская отчетность в системе информационного обеспечения финансового анализа. Информация, сопутствующая финансовой отчетности. Общие характеристики основных отчетов. Взаимосвязь основных отчетов. Вертикальный и горизонтальный анализ. Анализ тенденций. Анализ коэффициентов.
Тема 3. Анализ ликвидности и платежеспособности.
Различия понятий «ликвидность» и «платежеспособностью». Виды платежеспособности. Группировка активов по степени ликвидности. Методика анализа ликвидности баланса. Чистый оборотный капитал. Чистые активы. Механизмы управления чистым оборотным капиталом и чистыми активами компании. Коэффициентный анализ. 
Тема 4. Анализ финансовой устойчивости компании.
Понятие финансовой устойчивости. Факторы, влияющие на финансовую устойчивость. Основные направления анализа. 
Тема 5. Система управления оборотным капиталом компании.
Анализ оборачиваемости оборотных активов. Оценка операционного цикла. Анализ дебиторской задолженности. Анализ запасов. Анализ движения денежных средств. 

Тема 6. Прикладные аспекты финансового анализа. Финансовый анализ в целях определения кредитоспособности компании.
Понятие кредитоспособности. Долгосрочная,  краткосрочная кредитоспособность. Подход банка к определению краткосрочной , долгосрочной кредитоспособности. 
Раздел 3. Финансовый подход к анализу: оценка создаваемой стоимости, анализ финансовых результатов,  анализ эффективности финансовых решений.
Тема 7. Система показателей финансовых результатов. Методика анализа. 
Цель и задачи анализа финансовых результатов. Показатели финансового результата: отечественная и зарубежная практика. Внешний и внутренний анализ финансовых результатов. Вертикальный и горизонтальный анализ формы №2. 

Тема 8. Анализ эффективности деятельности и вложений капитала.

Понятие эффективности. Показатели рентабельности. Подходы к анализу эффективности деятельности предприятия.
Тема 9. Анализ принимаемых решений. Анализ взаимосвязи: «объем-затраты-прибыль»
Классификация расходов. Показатель маржинального дохода. Точка безубыточности. Понятие финансовой прочности. Анализ финансовой прочности. 

Тема 10. Обоснование и анализ структуры капитала и источников финансирования.

Основные источники финансирования. Их характеристика. 
Основные подходы к анализу собственного и заемного капитала. 

Тема 11. Анализ эффективности деятельности на рынке ценных бумаг.

Характеристика основных показателей эффективности деятельности на рынке ценных бумаг. 

Тема 12.Прогнозный (перспективный) финансовый анализ. Анализ стратегии развития.
Прогнозный анализ продаж. Анализ стратегии роста. Анализ бюджета доходов и расходов. Анализ бюджета движения денежных средств. Построение прогнозного баланса и его анализ.

Тема 13.Финансовые механизмы корпоративного управления. Стоимостно-ориентированный подход к управлению компанией.
Темы семинарских занятий полностью совпадают с темами лекций.

8. Образовательные технологии

При реализации различных видов учебной работы (лекций и практических занятий) используются следующие образовательные технологии: разбор практических задач и кейсов, деловая игра.
8.1. Примерный сценарий деловой игры.

Деловая ига посвящена принятию решения банком по поводу организации финансировании инвестиционного проекта. В игре участвуют фирмы и банк. Для игры студентам нужно будет разделиться на несколько фирм. Фирмам нужно будет подготовить для банка кредитную заявку, которая содержит описание и обоснование потребности в финансировании инвестиционного проекта  либо текущей потребности в пополнении оборотных средств). Ориентировочное описание ролей фирмы-инициатора проекта и банка будет представлено студентам на занятии. Представители банка будут определяться прямо на игре. Студентам необходимо в группах-фирмах до игры проработать те документы для предоставления в банк. Это описание проекта и отчетность (форма 1,2 за ряд периодов) . Студенты могут использовать данные о фирмах, которые можно найти в открытых источниках либо воспользоваться данными, которые предоставит преподаватель.   

8.2. Примерный вариант домашнего задания. 

Домашнее задание  состоит  из 2-х частей:

1. Анализ финансово-хозяйственной деятельности предприятий по представленным данным.

 2. Теоретические вопросы.

Примерный вариант теоретических вопросов.

1. О чем может свидетельствовать сокращение доли денежных средств в составе текущих активов на фоне роста объема текущих обязательств?  

2. Почему кредиторская задолженность поставщикам считается важным источником финансирования? Каким образом расценить ситуацию в случае:  

А) тенденции роста кредиторской задолженности;

Б) тенденции сокращения кредиторской задолженности? 

Какая дополнительная информация может понадобиться для обоснования ответа? 

3. Каким образом эффект операционного рычага влияет на финансовый результат предприятия? 

4. Сопоставьте рекомендации по выбор источников финансирования на базе учетного (бухгалтерского) и финансового подхода. Обоснуйте рекомендации управленческого учета по привлечению заемных источников финансирования (расчет  операционного, финансового рычагов, точки безубыточности, запаса финансовой прочности). 

Примерный вариант задания по анализу финансово-хозяйственной деятельности предприятий
Провести анализ кредитоспособности предприятия по представленным данным и сделать вывод о потенциальной возможности предприятия получить долгосрочный и краткосрочный кредит. 
11 9. Учебно-методическое и информационное обеспечение дисциплины
9.1 Базовый учебник
12 Ефимова О.В. Финансовый анализ: современный инструментарий для принятия экономических решений. -М.: Издательство «Омега-Л», 2009.- 350 с.

9.2 Дополнительная литература 
1. Бочаров В.В. Финансовый анализ.- Спб: Питер, 2008.

2. Ионова А.Ф., Селезнева Н.Н. Финансовый анализ.- М., 2008

3. Ковалев В.В. Финансовый анализ: Управление капиталом. Выбор инвестиций. Анализ отчетности.—2-е изд., перераб. и доп.—М.: Финансы и статистика, 2000.—512 с.: ил.

4. Ковалев В.В. Финансовый анализ: методы и процедуры.-М.,2002. 
5. Теплова Т.В., Григорьева Т.И. Ситуационный финансовый анализ: схемы, задачи, кейсы.-М.: Изд. Дом ГУ ВШЭ, 2006.-605 с.
6. Теплова Т.М. Финансовый менеджмент: управление капиталом и инвестициями. - М: ГУВШЭ, 2000.( http://www.ecsocman.edu.ru/db/msg/84465.html).

7. J. Martin, J. William Petty. Value Based Management. The Corporate Response to the Shareholder Revolution. Harvard Business School Press, 2000.

8. Damodaran Aswath. Investment Valuation: Tools and Techniques for Determining the Value of Any Asset.  Wiley, 1996.

9. http://www.sternstewart.com

10. http://www.evanomics.com

11. http://www.damodaran.com

12. http://www.vbmresources. com

13. http://www.mckinseyquarterly. com

14. http://www.appraiser. ru

15. http://www.mrsa.ru
16. http://www.gks.ru - Федеральная служба государственной статистики.
13 Материально-техническое обеспечение дисциплины

Для проведения лекций и практических занятий по дисциплине «Финансовый анализ» используется LCD-проектор, а также примеры финансового анализа, выполненные банками в специальных моделях с целью определения кредитоспособности потенциального заемщика.  
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