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I. ПОЯСНИТЕЛЬНАЯ ЗАПИСКА

Аннотация курса:

Курс «Современный финансовый менеджмент» охватывает основные подходы, принципы и модели, объясняющие финансовые решения в современных условиях. Данная дисциплина рассматривает ключевые направления финансовой деятельности компании, которые ей необходимо оптимально выстроить для успешной реализации своей стратегии. Студенты получат представление о теоретических основах финансовой теории, существующих подходах и моделях, применяемых на практике. Рассматриваются такие разделы, как принципы современного финансового анализа компании, подход финансового менеджера к анализу доходности на основе рисков, принципы анализа стоимости компании, концептуальные основы выстраивания финансовой и инвестиционной политики компании. В заключение курса студенты должны будут подойти к рассмотрению роли финансовой аналитики в современном управлении компанией.

Курс предполагает знание слушателями таких предметов, как «Макроэкономика», «Микроэкономика», «Экономика фирмы». 

Цель курса:

Дать студентам комплексное представление о концепциях и практическом инструментарии финансового менеджмента компании. 

В рамках курса студенты ознакомятся с особенностями финансового подхода к анализу деятельности компании, с финансовыми моделями учета риска, получат представление об особенностях финансовой и инвестиционной деятельности компании и научатся на практике применять некоторые современные модели. Все это позволит сформировать им ориентиры для принятия решений в будущем, позволит составить максимально целостную картину деятельности компании, через призму стоимостного подхода к управлению компанией. 
Задачи курса
· Донести до студентов современный стоимостной подход к анализу финансовых решений;
· Дать представление о базовых принципах анализа стоимости;
· Дать представление о возможных моделях соотношения риска и доходности;
· Рассмотреть основные принципы и модели оценки эффективности инвестиционных решений; 
· Рассмотреть базовые подходы к планированию структуры капитала компании;
· Дать представление об основных подходах к анализу решений компании;
· Рассмотрение новых требований к финансовому менеджеру.
Формы контроля знаний студентов:

· Экзамен;
· Реферат.
Весовая градация различных типов контроля знаний:

	Тип контроля
	Вес в финальной оценке (%)

	Экзамен
	40

	Реферат
	10

	Контрольная работа
	20

	Работа на лекциях и семинарах
	30

	ИТОГО
	100


II. ТЕМАТИЧЕСКИЙ РАСЧЕТ ЧАСОВ
	Наименование тем и разделов
	ВСЕГО (часов)
	Аудиторные занятия (час), в том числе
	Самостоятельная работа

	
	
	Лекции
	Практических занятий
	

	Тема 1. Введение в курс. Финансовая модель анализа компании. 
	12
	2
	2
	8

	Тема 2. Анализ инвестиционных проектов.
	12
	4
	4
	4

	Тема 3. Оценка стоимости собственного и заемного капитала.
	12
	2
	2
	8

	Тема 4. Оценка стоимости компании.
	10
	2
	2
	6

	Тема 5. Долгосрочная финансовая политика: структура капитала.
	12
	2
	2
	8

	Тема 6. Слияния и поглощения
	12
	2
	2
	8

	Тема 7. Управления стоимостью компании (VBM) – новая парадигма финансового менеджмента
	12
	2
	2
	8

	Тема 8. Модели экономической добавленной стоимости (EVA), внутренней доходности компании (CFROI) и модель добавленной стоимости потока денежных средств (CVA)
	10
	2
	2
	6

	Тема 9. Краткосрочная финансовая политика в современной компании
	16
	4
	4
	8

	ИТОГО:
	108
	22
	22
	64


Базовые учебники: 
· Бригхем, Ю., Гапенски, Л. Финансовый менеджмент. Полный курс: В 2-х т. / Пер. с англ. под ред. В. В. Ковалева. СПб. : Институт «Экономическая школа», 2004. 
· Коупленд Т., Муррин Дж. Стоимость компании: оценка и управление. М.: Олимп-бизнес. 2008
III. СОДЕРЖАНИЕ ПРОГРАММЫ

Тема 1. Введение в курс. Финансовая модель анализа компании. 

Финансовые особенности корпоративной формы деятельности. Отличия финансового подхода к анализу финансовых результатов деятельности компании. Роль финансового менеджера. Корпоративная цель и финансовая стратегия корпорации. Операционный и финансовый циклы компании. Финансовая отчетность компании, как источник информации для принятия инвестиционных и финансовых решений. Формирование и структура денежных потоков корпорации. Основные финансовые показатели деятельности, от выручки к свободным денежным потокам. Свободный денежный поток. 
Подходы к анализу доходности в бухгалтерской и финансовой модели. Альтернативные издержки и приведенная стоимость, правило чистой приведенной стоимости (NPV). Ставка и фактор дисконтирования как механизмы учета временной стоимости денег, альтернативных затрат и риска инвестирования. Простые и сложные проценты, дисконтирование и наращение. Аннуитет.
Основная литература:

1. Бригхем, Ю., Гапенски, Л. Финансовый менеджмент. Полный курс: В 2-х т. / Пер. с англ. под ред. В. В. Ковалева. СПб. : Институт «Экономическая школа», 2004. Глава 1. 

2. Бригхем Ю., Хьюстон Дж. Финансовый менеджмент: экспресс-курс. – Спб.: Питер, 2007., Глава 1
Дополнительная литература:
1. Brealey R., Myers S., Marcus A. Fundamentals of Corporate Finance. Third Edition. 2001. Section 1

2. Брейли Р., Майерс С. Принципы корпоративных финансов. ЗАО «Олимп-Бизнес», М.: 2004. Главы 1-3.

3. Ивашковская И.В. Корпоративные финансы в некорпоративной России. - журнал «Управление компанией», Издательский дом «Рынок ценных бумаг», 2004, №4, стр. 40-43
4. Ивашковская И.В. Вновь о корпоративных финансах в некорпоративной России. – Управление компанией, 2006, №4.
Тема 2. Анализ инвестиционных проектов.

Методы оценки инвестиционных проектов. Чистая приведённая стоимость. Внутренняя ставка доходности. Период окупаемости. Дисконтируемый период окупаемости. Правило использования и целевое назначение IRR. Недостатки критерия IRR. Некорректность MIRR. Сравнение NPV и IRR: масштаб проекта и интенсивность притока денежных средств. Оценка проектов с неравными сроками действия. 

Анализ инвестиционных проектов. Разделение инвестиционных и финансовых решений. Жизненный цикл проекта. Анализ операционной и финансовой безубыточности. Сценарный анализ. Анализ чувствительности.
Основная литература:

1. Бригхем, Ю., Гапенски, Л. Финансовый менеджмент. Полный курс: В 2-х т. / Пер. с англ. под ред. В. В. Ковалева. СПб. : Институт «Экономическая школа», 2004. Глава 1. 
2. Бригхем Ю., Хьюстон Дж. Финансовый менеджмент: экспресс-курс. – Спб.: Питер, 2007., Глава 1
Дополнительная литература:
1. Brealey R., Myers S., Marcus A. Fundamentals of Corporate Finance. 2008 Section 1

2. Брейли Р., Майерс С. Принципы корпоративных финансов. 2-е русск. изд. (пер. с 7-го междунар. изд.) - М.: Олимп-Бизнес, 2008. — 1008 с. Главы 1-3.

3. Теплова Т.В. Финансовый менеджмент: управление капиталом и инвестициями. ГУ-ВШЭ. 2000. Глава 1, 2.
4. http://www.ecsocman.edu.ru
5. http://www.cfin.ru/finanalysis/inv_anal_basics.shtml
Тема 3. Оценка стоимости собственного и заемного капитала

Типы заемного капитала компании: основные характеристики. Номинальная и реальная процентная ставка. Банковский кредит и кредитные линии. Эффективная ставка процента по заемным средствам. Плавающий и фиксированный процент по кредитным средствам. Обеспеченный и необеспеченный долг. Виды обеспечения.

Виды облигаций: купонные/бескупонные, индексируемые на инфляцию/с постоянной ставкой, еврооблигации, конвертируемые/неконвертируемые, отзывные/неотзывные. Номинальная стоимость облигации. Купон и купонная ставка. 

Оценка стоимости облигаций на основе модели дисконтированных денежных потоков: бескупонные бумаги, купонные бумаги с начислением купона один или несколько раз в год. Рыночная и фундаментальная стоимость заемного капитала компании.

Кривая доходности и ее роль в анализе заемного капитала корпорации. Временная структура процентных ставок: теорий ожиданий, теория предпочтения ликвидности, теория сегментированных рынков. Безрисковая ставка. Понятие процентного риска. Премия за риск дефолта. Рейтинги надежности облигаций.

Дисконтирование потоков денежных средств по корпоративным облигациям с учетом временной структуры процентных ставок.  Текущая доходность и доходность до погашения. Анализ доходности корпоративной облигации и ее взаимосвязь с кривой доходности. Обещанная и ожидаемая доходность.

Основная литература:

1. Бригхем, Ю., Гапенски, Л. Финансовый менеджмент. Полный курс: В 2-х т. / Пер. с англ. под ред. В. В. Ковалева. СПб. : Институт «Экономическая школа», 2004. Глава 4. 

2. Damodaran A. Corporate Finance Theory and Practice - 2nd Edition, Chapters 6-15 http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/ 

Дополнительная литература:

1. Brealey R., Myers S., Marcus A. Fundamentals of Corporate Finance. Third Edition. 2008. Section 3

2. Теплова Т.В. Финансовый менеджмент: управление капиталом и инвестициями. ГУ-ВШЭ. 2000. Глава 4.
Тема 4. Оценка стоимости компании

Понятие стоимости компании. Цели, виды стоимости, подходы и методы оценки.

Оценка стоимости методом дисконтирования денежных потоков. Методы FCFF, FCFE, AVP.

Оценка стоимости по методу FCFF – дисконтирования денежного потока для фирмы.
Расчет и прогноз денежных потоков. Расчет терминальной стоимости. Оценка ставки дисконтирования. Анализ чувствительности стоимости.
Оценка стоимости сравнительным подходом. Принципы оценки.
Гибридный капитал: привилегированные акции. Оценка рыночной стоимости привилегированных акций.

Типы собственного капитала компании. Правило чистой приведенной стоимости инвестиций в анализе стоимости собственного капитала. 

Модель дисконтирования потоков дивидендов по акции в случае случай фиксированных выплат. Анализ стоимости собственного капитала стабильно растущей компании: модель Гордона. Модели анализа стоимости собственного капитала в случае нестабильно растущих дивидендов.

Введение в модель дисконтирования потока свободных денежных средств. Денежный поток на собственный и весь инвестированный капитал.

Модель анализа доходности капитала. Оценка затрат на собственный капитал: обыкновенные акции и нераспределенная прибыль. CAPM, ее система предпосылок и роль в анализе риска. Измерение систематического риска собственного капитала компании с помощью коэффициента «бета». Понятие безрисковой ставки, рыночной премии. Алгоритм и методы расчета беты. Сложности в расчете коэффициента бета. Факторы, влияющие на бета. Российская специфика в расчетах беты. 

Основная литература:

1. Damodaran A. Damodaran on Valuation (Second Edition), Chapters 1-9 http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/
2. Коупленд Т., Муррин Дж. Стоимость компании: оценка и управление. М.: Олимп-бизнес. 2008 Глава  4.

Дополнительная литература:

1. Fernandez P. Company valuation methods. The most common errors in valuations // Research Paper no. 449 /University of Navarra. – 2002. http://ssrn.com/abstract=274973  

2. Fernandez P. Equivalence of ten different discounted cash flow valuation methods // Research Paper no. 549 / University of Navarra. – 2004. http://ssrn.com/abstract=367161
3. Романов, В.С. Применение модели экспресс-оценки стоимости компании для оценки фундаментальной стоимости акций  / www.cfin.ru –  2007. – http://www.cfin.ru/appraisal/business/prompt_evaluation.shtml
Тема 5. Долгосрочная финансовая политика: структура капитала

Понятие структуры капитала. Вопрос влияния структуры капитала на стоимость фирмы, стоимость акций и затрат на капитал: теории структуры капитала.

Теории Модильяни и Миллера. Классическая модель иррелевантности (безразличия) структуры капитала Модильяни-Миллера (М-М). Теоремы (утверждения) Модильяни Миллера – основа анализа структуры капитала. Анализ предпосылок модели.

Альтернативные модели анализа структуры капитала. Роль издержек финансовой неустойчивости (cost of financial distress, or bankruptcy costs) и потери финансовой гибкости (flexibility loss) в анализе структуры капитала.  Понятие и виды издержек банкротства. Конфликт интересов и агентские затраты.

Планирование оптимальной структуры капитала компании. Целевая структура капитала. 

Преимущества долга: налоговое, дисциплинирующее влияние долга. Недостатки долга: издержки финансовой неустойчивости, потеря гибкости, агентские затраты. 

Связь решений в области структуры капитала с операционной, инвестиционной и дивидендной политикой. Иллюстрирующий пример оценки оптимальной структуры капитала. Эмпирические исследования по структуре капитала.

Основная литература:

1. Бригхем, Ю., Гапенски, Л. Финансовый менеджмент. Полный курс: В 2-х т. / Пер. с англ. под ред. В. В. Ковалева. СПб. : Институт «Экономическая школа», 2004. Глава 11, 12. 

Дополнительная литература:

1.
Теплова Т.В. Финансовый менеджмент: управление капиталом и инвестициями. ГУ-ВШЭ. 2000. Глава 5.

2. Aswath Damodaran, Corporate Finance: Theory and Practice. John Wiley & Sons, Inc., 1997. Ch. 17.
Тема 6. Слияния и поглощения

Стратегия роста стоимости корпораций и проблема контроля. Формы реорганизации корпораций. 

Типы слияний. Мотивы слияний и стратегия компании (финансовый аспект). 

Агентская проблема в сделках по слиянию и поглощению. 

Принципы оценки эффективности слияний и поглощений: разрушение и создание стоимости. Анализ эффекта синергии, распределение выгод. Формы синергии: операционная, управленческая и финансовая. Влияние слияний и поглощений на стоимость акций. 

Финансовые механизмы поглощения и защиты. 

Финансирование сделок на рынке корпоративного контроля. Выкуп компаний за счет заемного капитала: LBO, MBO, EBO. Реструктуризация корпорации и принципы анализа эффективности этих операций. 

Основная литература:

1. Гохан, Патрик. Слияния, поглощения и реструктуризация компаний. М: Альпина Бизнес Букс, 2004., Главы 1-11, 13
Тема 7. Управления стоимостью компании (VBM) – новая парадигма финансового менеджмента

Финансовая функция менеджмента. Стоимость компании и ее заинтересованные группы (“stakeholders”). Управление стоимостью компаниии (value based management) как концепция финансового анализа компании. 

Принципы финансового анализа стратегии компании. Управление стоимостью и качество роста компании. Составляющие управления стоимостью компании и функциональные ветви менеджмента. 

Слагаемые финансового подхода к управлению стоимостью компании:   планирование инвестиционной стоимости  компании, система финансовых показателей оценки деятельности на основе инвестиционной стоимости бизнеса,  оперативный мониторинг ключевых факторов создания стоимости и экономической прибыли,  вознаграждение персонала на основе экономической прибыли и стоимости бизнеса, система информации об управлении стоимостью бизнеса. 

Цикл управления стоимостью компании.

Основная литература:

1. Коупленд Т., Муррин Дж. Стоимость компании: оценка и управление. М.: Олимп-бизнес. 2008 Главы 1, 2.

2. Ивашковская И.В. Управление стоимостью компании:  вызовы российскому менеджменту -  «Российский журнал менеджмента», 2004, №6

Тема 8. Модели экономической добавленной стоимости (EVA), внутренней доходности компании (CFROI) и модель добавленной стоимости потока денежных средств (CVA)
Оценка результатов деятельности компании на основе стоимости. Финансовые метрики в системе управления стоимостью: TSR, EVA, MVA, CVA, SVA, CFROI. Подходы к определению экономической прибыли. Коррекции к данным отчетности для выявления величины экономической прибыли. Экономическая добавленная стоимость (EVA) как форма экономической прибыли. Алгоритм расчета EVA. Принципы финансовой оценки стратегии в модели EVA(.  Максимизация EVA( в будущих периодах как основная задача менеджмента. Принципы и практика внедрения EVA(. Механизмы улучшения показателя EVA. Ограничения в использовании EVA и механизмы их устранения.

Модель CFROI(. Коррекции данных отчетности для определения величины денежного потока, инвестиций и экономической амортизации. Особенности анализа периода угасания (fade period). Оценка стоимости компании на основе CFROI(. Факторы, влияющие на величину CFROI(. Принципы финансовой оценки стратегии в модели CFROI(.  

Основная литература:

1.  Коупленд Т., Муррин Дж. Стоимость компании: оценка и управление. М.: Олимп-бизнес. 2008 Глава  4. 

Дополнительная литература:

1.  Damodaran A. Damodaran on Valuation (Second Edition), Chapter 32 http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/ 

2. G.B.Stewart. (1999). The Quest for Value. HarperBusiness., Chapters 1-15
3. The EVA Challenge: Implementing Value-added Change in an Organization - Joel M. Stern, John S. Shiely, Irwin Ross – 2001, Chapters 1-7
4. D.Young, S. O’Byrne. EVA and Value Based Management. A Practical Guide to Implementation - McGraw-Hill – 2000, Chapter 1, 2, 6, 9
5. Fernandez , P. EVA and Cash Value Added Do Not Measure Shareholder Value Creation // Research Paper / IESE Business School. – May 22, 2001. http://ssrn.com/abstract=270799  

Тема 9. Краткосрочная финансовая политика в современной компании.
Краткосрочное финансирование и планирование. Размер инвестиций компании в текущие активы. Альтернативная финансовая политика в отношении текущих активов. Выбор лучшей финансовой политики. Текущие активы и обязательства в реальной жизни. Денежный бюджет. Реализация и денежные поступления. Денежные оттоки. Баланс денежных средств. Краткосрочное заимствование Необеспеченные займы. Обеспеченные займы. Другие источники. Краткосрочный финансовый план

Управление денежными средствами и ликвидностью. Мотивы хранения наличности. Спекулятивный мотив и мотив предосторожности. Трансакционный мотив. Остатки на счетах. Издержки по хранению наличности. Понятие оборота денег. Оборот выплат. Оборот поступлений и чистый оборот. Управление ликвидностью. Поступление денег и их сосредоточение. Инвестирование неработающих денег. Временные излишки денег. Характеристики краткосрочных ценных бумаг. Различные типы ценных бумаг на денежном рынке. Модель ВАТ. Модель Миллера-Орра: более общий подход. Смысл моделей ВАТ и Миллера-Орра. Модель Стоуна. Другие факторы, влияющие на плановое денежное сальдо
Управление кредитами и производственными запасами. Кредит компании и дебиторская задолженность. Компоненты кредитной политики. Денежные потоки при выделении кредита. Инвестиции в дебиторскую задолженность. Условия продажи. Основные понятия. Срок кредита. Денежные скидки. Кредитные инструменты. Анализ кредитной политики. Эффекты кредитной политики. Оценка предложенной кредитной политики. Оптимальная кредитная политика. Кривая суммарных издержек кредитования. Организация работы кредитного управления. Кредитный анализ. Определение целесообразности предоставления кредита. Кредитная информация. Кредитная оценка и кредитный рейтинг. Политика возврата выданных кредитов. Мониторинг дебиторской задолженности. Действия по возврату выданных кредитов. Управление производственными запасами. Финансовый менеджер и управление запасами. Виды производственных запасов. Издержки по запасам. Способы управления производственными запасами. Способ ABC. Модель экономически обоснованных потребностей (EOQ). Расширенный вариант модели EOQ. Управление запасами с зависимым спросом. Углубленный анализ кредитной политики. Два альтернативных подхода. Денежные скидки и риск коммерческого провала
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Дополнительная литература:
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6. Brealey R.A., Stewart C. Myers. Principles of Corporate Finance. 2000. pp. 819-938.
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V. ВОПРОСЫ ДЛЯ ОЦЕНКИ КАЧЕСТВА ОСВОЕНИЯ ДИСЦИПЛИНЫ

Тема 1. Введение в курс. Финансовая модель анализа компании. Анализ инвестиционных проектов.

1.
Объясните суть концепции стоимостного подхода в управлении.

1. Дайте понятия и проведите различия между инвестиционными и финансовыми решениями?

2. Объясните принципы построения модели дисконтированных денежных потоков.

3. В чем заключается экономический смысл ставки дисконтирования?

4. Какие существуют методы анализа эффективности инвестиционных проектов?

5. Чем может объясняться принятие двух проектов с высоким уровнем общего риска у каждого из проектов?

Тема 2. Оценка стоимости собственного и заемного капитала.

6. В чем состоит экономический смысл в разделении капитала на заемный и собственный? Назовите основные отличия собственного и заемного капитала компании.
7. Что такое безрисковый актив? Приведите примеры.

8. Каковы основные предпосылки модели CAPM?

9. Поясните процедуры оценки беты? Какие существуют сложности?

10. Поясните различие систематического и несистематического рисков?

11. Что такое линия рынка ценных бумаг?

12. Каковы основные параметры модели CAPM, определяющие требуемую доходность?

13. Какой риск оценивается в модели CAPM?

14. Как влияет инфляция, отношение к риску и систематический риск акции на положение линии рынка ценных бумаг?

15. Какова роль налогов в расчете стоимости капитала?

16. Какие инструменты используются для оценки безрисковой ставки? 

17. Какой элемент капитала более затратный: выпускаемые акции или нераспределенная прибыль, почему?

Тема 3. Оценка стоимости компании.

18. Почему подлинная стоимость акций оценивается на основе потока дивидендов?

19. Поясните Ваш подход к анализу подлинной стоимости акции компании с нестабильным темпом роста.

20. Какими преимуществами обладает метод скорректированной приведенной стоимости и почему его популярность как инструмента анализа растет?

21. В чем состоит метод DCF для оценки требуемой доходности?

22. Какие веса используются при расчете WACC? 

Тема 4. Долгосрочная финансовая политика: структура капитала.

23. Какие источники финансирования Вы знаете?

24. Как оцениваются затраты на различные элементы капитала?

25. В чем задача выбора структуры капитала?

26. Приведите примеры затрат, связанных с финансовыми затруднениями и финансовой гибкостью?

27. В чем заключаются агентские затраты, приведите примеры?

28. Как соотносятся оптимальная структура капитала и жизненный цикл компании?

29. Какие методы определения оптимальной структуры капитала Вы знаете?

30. В чем заключается суть метода минимизации средневзвешенных затрат на капитал?

31. Опишите метод рейтинга для нахождения оптимальной структуры капитала.

32. В чем заключается роль издержек финансовой неустойчивости при анализе структуры капитала?

33. В чем заключается роль агентских издержек и информационной асимметрии при анализе структуры капитала?

34. Какие дополнительные факторы необходимо учитывать при выборе структуры капитала?

35. В каких терминах выражается структура капитала – рыночных или балансовых?

36. Сформулируйте, в чем состоит роль теорий структуры капитала на практике для принятия решений в компании.
37. Какова взаимосвязь инвестиционной политики и финансовой политики? 
Тема 5. Слияния и поглощения
38. Какие операции охватывает рынок корпоративного контроля? 

39. Что такое эффект синергии? 

40. Какие методы количественной оценки эффекта синергии применяются в корпоративных финансах?

41. Каковы основные аргументы в пользу разрушения стоимости при слияниях и поглощениях. На чем они основаны.

42. Какие мнимые мотивы слияний и поглощений Вы знаете?

43. Какие механизмы поглощений Вы знаете?

44. Какие существуют механизмы защиты от враждебных поглощений?

45. Какова современная роль финансовой службы?

46. Какие новые требования предъявляются сегодня к финансовому менеджеру?

Тема 6. Управления стоимостью компании (VBM) – новая парадигма финансового менеджмента

47. В чем состоят особенности финансового менеджмента на основе концепции управления стоимостью?

48. Дайте характеристику циклу управления стоимостью фирмы.

49. Чем финансовый подход к анализу потока денежных средств отличается от бухгалтерского?

Тема 7. Модели экономической добавленной стоимости (EVA), внутренней доходности компании (CFROI) и модель добавленной стоимости потока денежных средств (CVA)
50. Объясните, как рассчитывается EVA и как этот показатель соотносится с MVA?

51. Преимущества EVA для взаимоотношений с менеджментом, с инвесторами?

52. Каковы преимущества и недостатки матрицы добавленной экономической стоимости, построенной на основе концепции  Стерна и Стюарта, для стратегического анализа?

53. В чем состоят принципиальные отличия модели CFROI? Сравните ее с моделью экономической добавленной стоимости и моделью добавленной стоимости для акционеров.

54. Покажите алгоритм расчета CFROI.

55. Каким образом классифицируются фирмы в соответствии с моделью CFROI?

Тема 8. Краткосрочная финансовая политика в современной компании.

56. В чем заключаются краткосрочное финансирование и планирование в современной компании?
57. Опишите управление денежными средствами и ликвидностью.
58. Каковы основные принципы управления кредитами и производственными запасами?
Темы рефератов:
1. Оценка стоимости на основе метода DCF.

2. Оценка стоимости на основе метода EVA.

3. Оценка стоимости на основе метода CFROI.

4. Оценка стоимости на основе метода REVA.

5. Расчёт WACC для российских компаний.

6. Анализ эффективности инвестиционного проекта методом NPV, IRR,
PBP.

7. Сценарный анализ для оценки инвестиционного проекта.

8. Анализ чувствительности в применении к инвестиционному проекту.

9. Метод Монте-Карло и его использование в рамках оценки эффективности инвестиционного проекта.
10. Вероятностный метод Хайлера и его использование в рамках оценки эффективности инвестиционного проекта.
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