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ВВЕДЕНИЕ
Неотъемлемая часть жизни любого человека – это продажа/покупка чего бы то ни было, начиная с продуктов, одежды, заканчивая недвижимостью, автомобилями, участками земли и прочего. Различные журналы с объявлениями так и пестрят предложениями о продаже квартир, машин, начиная знакомиться с которыми, в голове многих возникают вопросы: «А не слишком ли дешево?», «Да кто же у них за такую цену купит вообще?». Как ни странно, на эти вопросы ответили еще до того, как печатали эти объявления. Продавец, непосредственно, собственник того или иного имущества, сначала обратился к профессионалам, которые оценили готовые к продаже объекты, только потом опубликовал свое объявление в небезызвестных газетах. Так что, «не слишком дешево» и «купят, конечно, и за такую стоимость». Безусловно, здесь есть свои, так называемые, подводные камни, но это уже совсем другая тема. 
Таким образом, вышесказанное доказывает актуальность оценки стоимости вообще, даже при возникновении таких бытовых проблем, как продать/купить квартиру или машину. Вот, у человека есть квартира и машина, но остались еще сбережения. Вероятно, мало кто отказался бы позволить своим деньгам «работать». Здесь возникает желание инвестировать. Тут уж спектр большой: ценные бумаги, нематериальные активы компаний (патенты, например), ювелирные украшения, драгоценные металлы, произведения искусства.   Без помощи оценщика в вопросах инвестирования также вряд ли можно будет обойтись. Хочется отметить, что более интересны для исследования все же вопросы оценки именно нематериальных активов, ювелирных украшений, произведений искусства, то есть всего того, что оценивается не так часто по сравнению, например, с квартирами и земельными участками, да и к тому же, всего того, чья стоимость не может быть однозначной. В то же время, при каком-либо исследовании не стоит полностью руководствоваться только интересом, у каждой разработки должно быть практическое применение, ну или хотя бы, в этих разработках должны проводиться для извлечения из них какой-то полезности и выгоды. 

Сейчас становится все более актуальной, в какой-то мере, даже модной покупка и продажа произведений искусства. Безусловно, существование арт-рынка – ни для кого не секрет даже в России, что уж говорить о Европе и Америке. У многих, наверное, произведения искусства, в первую очередь, ассоциируются с антиквариатом, инвестирование в который всегда было не только прибыльным, но и статусным. Сейчас же, хочется заметить, проснулся интерес именно к современному искусству, на рынок которого и будет сделан акцент в данной работе.
Вообще, можно считать, что актуальность вложения средств в предметы искусства разгорелась с новой силой после 2008 года, после небезызвестного экономического кризиса, как ни странно. 

Профессиональные игроки на инвестиционном рынке и непосредственно инвесторы с большим интересом отнеслись к предметам искусства, так как вложения в эти объекты наименьшим образом в последующем будут зависеть от экономической, политической и социальной ситуации в стране, то есть, по сути, они являются наиболее надежными.

Это сыграло немалую роль в формировании российского арт-инвест-рынка. 1 января 2010 года, когда вступил в силу Приказ Федеральной службы по финансовым рынкам России (ФСФР России) от 6 августа 2009 г. № 09-30/пз-н. Этот приказ ввел новую категорию закрытых паевых инвестиционных фондов — фонды художественных ценностей, что на законодательном уровне и помогло создать российский арт-инвест-рынок. 
Об актуальности и интересе общественности именно к рынку современного искусства в России говорит создание в Москве центра современной культуры Гараж и в Санкт-Петербурге музея современного искусства Эрарта, которые пользуются бешеной популярностью среди жителей и туристов двух городов. Важно еще и то, что Гараж и Эрарта почти не уступают своим зарубежным аналогам. 

Безусловно, в России рынок именно современного искусства довольно мал, его даже не отделяют, в большинстве случаев, от общего арт-рынка. В то же время, с каждым годом он все разрастается и развивается, все больше современных художников хочет выйти на международную арену, даже такие серьезные аукционные дома как Christie's и Sotheby's проводят аукционы современного искусства. О всей серьезности данного рынка и привлекательности его развития даже для экономики страны говорят суммы, которые «крутятся» на этом рынке. Например, по данным статьи «Топ-5 ныне живущих художников», представленной на сайте ARTinvestment.ru, первое место занимает картина «Абстрактная картина (809-4)» Герхарда Рихтера, проданная в 2012 году с аукциона Sotheby's за 34,2 миллиона долларов. Безусловно, русский современный  арт-рынок пока не на таком уровне, но его быстрое развитие говорит о том, что нет ничего невозможного.
Актуальность оценки стоимости произведений искусства находится в прямой зависимости с актуальностью продажи, покупки и инвестирования в эти произведения искусства. Это очень плодородная и еще мало изученная почва, здесь есть, над чем работать, что доказывает последующая предложенная работа.

Таким образом, цель данной работы – разработка подходящего метода оценки произведения современного искусства с целью выставления его на аукционных торгах либо продажи его через галерею.
Необходимо выполнить следующие задачи для достижения сформулированной выше цели:

· анализ методов оценки произведений искусства;

· анализ рынка произведений искусства;

· применение метода оценки произведения искусства на конкретном примере.

Предметом данного исследования являются, собственно, методы оценки стоимости произведений искусства, а объектом, соответственно, – произведения искусства.
Отдельного обсуждения заслуживает литература, использованная для написания данной работы. Благодаря малой изученности исследуемого вопроса (оценка произведений искусства) в России, использовалось довольно много иностранных источников, например:  Pesando J.E. Art as an Investment: The Market for Modern Prints из American Economic Review, статья «The engaging museum: developing museums for visitor involvement» Black G., также труды таких авторов, как Byrnes W., Ambrose T., Stein J.P., Pesando J.E. и другие. Активно использовались для написания работы сайты по арт-менеджменту: http://artmarketmonitor.com, http://artinvestment.ru, http://artprice.com/. 

Источники на русском языке также заслуживают внимание. Очень полезными оказались работы Бориса Гройса и Ханса Ульриха Обриста. Последний является очень опытным куратором выставок, что подразумевает под собой осведомленность не только в вопросах искусствоведческой ценности тех или иных работ, но еще и большую подкованность в вопросах менеджмента (то есть четкое понимание, что и за сколько будет продаваться и какой целевой аудиторией).
Глава 1. Оценка стоимости произведений искусства
Работ по оценке произведений искусства в России довольно мало. Это обусловлено тем, что наша страна – своего рода, неопытный ребенок на международном арт-рынке. Здесь стоит отметить, что Россия – хоть еще и не опытный игрок, но уже довольно заинтересованный и развивающийся, более подробно о перспективах развития рынка произведений искусства и об его особенностях будет сказано во второй главе предложенной работы.

Арт-рынок, с точки зрения бизнеса и инвестиций, сейчас – очень  плодородная почва. Это подтверждается тем, что в Росси стали открываться довольно масштабные проекты и галереи, взять хотя бы центр современной культуры Гараж в Москве или музей современного искусства Эрарта в Санкт-Петербурге. Хочется заметить, что два этих проекта практически не уступают европейским и американским аналогам. 

Акцент здесь делается все же на современном искусстве. Данная работа также будет сфокусирована на арт-рынке и особенностях оценки современного искусства. Это связано с тем, что, допустим, в антиквариат вкладывались всегда, ни для кого не секрет, что это не только довольно выгодные, но еще и статусные инвестиции. Что же касается современного искусства, то интерес инвесторов к нему проснулся сравнительно недавно, что и вызывает наибольший интерес.
Если ранее говорилось, что работ по оценке произведений искусства мало, то по оценке произведений современного искусства не было обнаружено вообще. Далее будет говориться, как в реальности сейчас определяется стоимость того или иного произведения, выставляемого в галерее. 

Таким образом, новизна и уникальность предложенной работы как раз и заключается в том, чтобы используя уже существующие методики для оценки произведений искусства, подробнее о которых будет рассказано в первой главе, попробовать оценить произведение современного искусства, учитывая при этом всю специфичность данного рынка.
1.1 Определение и сущность понятия «оценка»
Прежде чем перейти непосредственно к рассмотрению методов оценки, необходимо определить, а что вообще подразумевает под собой оценка, кто и зачем ее проводит, и, главное, какова специфика проведения оценки в рассматриваемой области арт рынка (рынка произведений искусства).

Для определения понятия «оценка» можно воспользоваться толковым словарем русского языка С.И.Ожегова:
«Оценить – определить цену кого/чего-нибудь (оценить изделие); установить качество кого/чего-нибудь, степень, уровень чего-нибудь (оценить молодого специалиста; оценить знания, способности); высказать мнение, суждение о ценности или значении кого/чего-нибудь (оценить чей-нибудь поступок)».
Таким образом, суть понятия «оценить» в обыденной жизни и в какой-либо профессиональной сфере очень схожи (оценить – высказать мнение о качествах человека/предмета, о стоимости чего либо), различие заключается лишь в том, что в профессиональной сфере это высказанное мнение должно подкрепляться точными расчетами и другими доказательствами правильности оценки стоимости.
Можно оценить стоимость бизнеса, недвижимости, земли, нематериальных активов, произведений искусства, ценных бумаг и прочего. С одной стороны, все эти объекты оценки очень разные, но с другой – всех их объединяет одно: цель оценки стоимости. Безусловно, просто так, ради интереса, вряд ли будет проводиться довольно трудоемкий и кропотливый процесс оценки. Все, в основном, оценивают с одной целью – дальнейшая продажа или покупка. Появилась потребность продать квартиру, например, прежде нужно оценить ее стоимость, захотели купить живописное полотно ХVIII века, пришли в галерею, а там уже оценили его стоимость и предложили вам его приобрести. Как видно, цель оценки стоимости объединяет столь разные объекты.

Логичный вопрос, который возникает после прочтения предыдущего абзаца: «Как вообще проводить оценку, может, раз цель одна, то и оценить можно по одинаковой схеме и методике?». Безусловно, нельзя утверждать, что оценка стоимости каждого объекта – это абсолютно уникальное и индивидуальное дело. Оценка стоимости чего бы то ни было может проводиться с использование трех подходов: доходный, сравнительный и затратный. По названию каждого из методов, в общем, понятно, на чем каждый из них основывается. В то же время, будет абсурдным утверждать, что можно оценить земельный участок и произведение искусства, используя одну формулу и одинаковую методику. Естественно, при оценке любого объекта есть свои тонкости, присущие исключительно ему. В этом и заключается сложность работы оценщика: учитывая базовые подходы и методы, предложить и применить методику, приняв во внимание всю специфичность данного объекта.
Теперь, все же, стоит все вышеизложенное рассмотреть на конкретном примере, который является центром данной работы – оценка стоимости произведений искусства. Как уже говорилось ранее, объединяет ее с оценкой стоимости других объектов – цель оценки и, собственно, подходы к оценке (доходный, сравнительный, затратный). Особое внимание хочется уделить тому, что отличает оценку произведений искусства от оценки других объектов. Самое важное – это, конечно же, та нематериальная (эстетическая) составляющая, которая присуща любому произведению искусства.

 Благодаря этой составляющей, которую невозможно «пощупать», у которой нет единой меры измерения, можно сопоставить оценку произведений искусства и оценку нематериальных активов. Собственно, поэтому методы оценки произведений искусства перекликаются с методами оценки нематериальных активов. Для оценки произведений искусства дополняются и преобразуются те формулы и модели, которые используются для оценки нематериальных активов, учитывая специфику оцениваемого объекта, например, метод анализа иерархий, о котором будет говориться далее. Более того, этим двум оценкам присуща субъективность, которая, в свою очередь, отличает их от оценки других объектов. Здесь активно используются экспертные оценки, что, с одной стороны, делает каждую проводимую оценку уникальной, но в то же время добавляет той самой субъективности.
Разобравшись, что же такое оценка, как общие понятия оценки стоимости отражаются на специфичной оценке произведений искусства и чем же все-таки выделяется эта оценка, стоит уже перейти к непосредственному обсуждению более подробно темы данной работы – оценке произведений искусства.

Суть оценки произведений искусства состоит, так же как и других объектов оценки, в определении стоимости. Самой главной особенностью оценки произведений искусства является то, что стоимость объекта может, на первый взгляд, вообще быть не связана с затратами на его создание. Здесь возникает вопрос: «Есть ли вообще закономерности между формированием стоимости объекта искусства и процессом нахождения этой стоимости?» 
В своей статье А.Е. Рождественский отвечает на этот вопрос следующим образом: «Такие закономерности имеются, и связаны они с тем, что оценке в предметах искусства подлежат, в основном, представления».
 Здесь можно провести параллель с определением стоимости нематериальных активов. В самом процессе оценки, сборе данных о том или ином объекте оценки (будь то произведение искусства, или нематериальный актив) имеет значение представление самого оценщика о том, что он оценивает и каково положение объекта оценки в той или иной профессиональной сфере.
Оценка произведений искусства – одна из самых субъективных оценок, но это не значит, что стоимость оцениваемого объекта, в итоге, будет взята «с потолка». Безусловно, стоимость произведения искусства, как и любого другого объекта, рассчитывается с помощью определенных методов и формул. В то же время, нельзя забывать о том, что любой объект искусства несет в себе не только материальную ценность, но еще и эстетическую. Здесь уместно заметить, что как раз вот эта эстетическая ценность является, своего рода, катализатором материальной ценности. Вот что пишет об определении стоимости произведений искусства А.Е.Рождественский: «Настоящий оценщик сообщит стоимость в том смысле правильную, что в рамках рассчитанной стоимости найдет еще и покупателя. А это уже искусство, интуиция и одновременно сложнейшая задача, в том числе связанная с предвидением».
 Под предвидением здесь можно понимать опыт оценщика, а также осведомленность и квалифицированность именно в области арт бизнеса (рынка произведений искусства). 
1.2. Принципы оценки
Сформулированные даже принципы, главным образом, основаны на материалах работ об оценке произведений искусства Прохорова А.М. и А.Е.Рождественского
. Выбор именно этого автора обуславливается простотой и понятностью изложения. Именно для оценки произведений искусства эти принципы особенно актуальны в связи с субъективизмом, который неизбежен при данной оценке.

Первый и главный принцип звучит так: «Основной принцип оценки заключен в попытке представить объект оценки так, чтобы он был «виден» более наглядно с большими подробностями, и чтобы это видение (представление) объекта было очевидно не только для самого оценщика, но и для других». 

Второй принцип: «Принцип личной незаинтересованности оценщика в объекте оценки ни в каком отношении». Исполнение именно этого принципа и поможет оценщику, отстранившись от собственного восприятия объекта оценки, от умышленного занижения или завышения качеств объекта в связи со своими ощущениями, увидеть объект более полно и с большими подробностями, что требует первый принцип.

Третий принцип: «Принцип нахождения пространства, в котором объект виден наиболее полно, наиболее информативен». Соблюдение данного принципа также поможет для исполнения первого основного принципа оценки. 
1.3. Параметры художественного произведения, определяющие его стоимость
По данным словаря  В. Ражникова (эксперта искусствоведа) выделяют до 50 параметров, по которым производится рейтингование и сравнение произведений искусства для последующей оценки. Сальвадор Дали выделяет 22 таких параметра. 

Использование такого большого количества параметров будет не только очень затруднительным, но также может привести и к ошибочным результатам оценки из-за каких-то изначально приблизительных данных по ряду параметров. 
Необходимо использовать минимальное количество параметров, которое позволит провести максимально эффективную оценку в будущем, а также эти параметры не должны коррелировать между собой, чтобы избежать использования повторной информации. 

Таким образом, рассмотрим несколько вариантов выделения факторов и параметров. Для начала, воспользуемся трудом А.Е.Рождественского, где  выделяется две подгруппы параметров: материальные и нематериальные
.

Материальные параметры произведений изобразительного искусства

1.Параметр материала картины. Этот параметр, безусловно, влияет на сохранность произведения, но косвенно. Например, картон или бумага – это материалы более подверженные разрушению со временем, чем холст. Параметр материала изготовления картины обозначен как (М). 

2. Параметр используемых красителей, которые подвержены выцветанию на свету или разрушению со временем – обозначен как (Р). По этой причине масло и акварель при прочих равных размерах и параметрах имеют разную стоимость. На практике первые два материальных параметра в расчете стоимости можно объединить в один параметр «Материала» картины. 

3. Параметр сохранности, как фактор современного, на дату оценки, физического состояния предмета (картины) – обозначение (С). В параметр сохранности входит как само физическое состояние картины, так и ожидание будущей сохранности (акварель и бумага сохраняются хуже масла, темперы на холсте и дереве). Другими словами, этот параметр можно назвать  характеристикой «износа» материала картины.

4. Параметр размера картины - обозначение (S) . Здесь необходимо отметить, что размер картины отнюдь не будет прямо пропорционален ее стоимости. Маленькая картина мастера дешевле большой. Но это представление об увеличении стоимости ограничено, так как слишком большая картина (огромный холст) отнюдь не ведет к пропорциональному увеличению его стоимости. Поэтому, необходим параметр коррекции размера. 

5. Параметр коррекции размера – F. Этот параметр применяется как нелинейная поправка к линейному параметру размера S . Параметр F существенен для малых и больших полотен, с отношением малых и больших размеров в более чем в 20 раз.

6.Параметр временной поправки на дату работы – Т. Это относится как ко времени жизни художника, так и к периоду его творчества – раннее, позднее и др. Данный параметр также относится к группе технических параметров.

Материальные параметры произведений искусства можно измерить инструментами по той или иной существующей или сконструированной оценщиком шкале.
Нематериальные параметры стоимости художественного произведения

Это как раз те параметры, которые будут определять такие понятия, как эстетическое восприятие произведения искусства, восхищение им, мода на тот или иной период времени или мода на те или иные направления в искусстве.

1. Параметр "Имя художника" (Рейтинг имени) -(R). Этот параметр сегодня можно количественно отразить, воспользовавшись изданиями «Единого художественного рейтинга». Этот рейтинг уже принят сообществом художников и искусствоведов как достоверная в основе рейтинговая информация, сформированная специалистами. 

2. Параметр художественной ценности и впечатления от работы - эти отличия оценщик объединил в единый параметр – (I). Параметр относится к группе художественных параметров. 

3. Параметр техники исполнения и композиции – объединены в параметр (Т), который относится к группе художественных параметров. Здесь присутствует понятие мастерства, опыта.
4. Параметр "рыночной раскрутки" или рыночной привлекательности картины - (Р). Этот параметр рыночного спроса также относится к группе нематериальных параметров и зависит от редкости, моды, ожиданий роста цен.
Все перечисленные параметры определяют непосредственно стоимость картины, и одновременно определяют взаимный рейтинг картин в частных, музейных и национальных Собраниях. 
Как альтернативу вышеизложенным параметрам возьмем факторы, упомянутые в статье «Особенности оценки произведений искусства» из журнала "Имущественные отношения в Российской Федерации" № 3.
 
Оценщик должен подобрать методику расчета стоимости применительно к каждому конкретному объекту, изучить совокупность рыночной информации на дату оценки и наиболее полно учесть все ценообразующие факторы. При оценке произведений искусства среднего качества, в большинстве случаев, достаточно учитывать следующие пять параметров:

· качество произведения искусства;

· историко-документальное и художественное значение оцениваемого произведения;

· спрос на сюжет;

· сохранность;

· изменение спроса на местном рынке по отношению к предыдущему сезону.
Таким образом, можно заметить, что, в общем, параметры оценки, выделяемые в двух различных источниках, очень согласуются между собой, что, непосредственно, связано с одинаковыми задачами, которые ставит перед собой оценщик для достижения поставленной цели – определения стоимости произведения искусства.
1.4. Методы оценки произведений искусства
Существуют различные методы оценки произведений искусства. В основном, это авторские методики, разработанные специалистами тех или иных галерей или аукционных домов, которые учитывают специфику арт-рынка и, собственно, ту отрасль искусства, в которой они работают. 
Основными в данной работе выделены три метода оценки стоимости произведений искусства:

1. Метод анализа иерархий Т.Саати
;
2. Метод А.Е.Рождественского
;
3. Метод И.Жарова
.

Выбор именно этих методов обусловлен:

· доступностью (далеко не все галереи или аукционные дома афишируют и предлагают в общий доступ методы, по которым происходит оценка произведений искусства, которые они покупают/продают, многие просто пишут название метода и этим ограничиваются);

· понятностью (логичность, структурированность и прозрачность формул позволяет разобраться и довольно наглядно предоставить саму суть оценки того или иного произведения искусства).

Для того чтобы сделать вывод о целесообразности использования этих трех выбранных методов в дальнейшей практической части работы, необходимо более детально рассмотреть каждый из методов.
Для начала, стоит отметить, что как и в любой оценке стоимости, для оценки стоимости произведений искусства существует три подхода: доходный, сравнительный и затратный. В основном, на практике, ни один из этих подходов не реализуется в чистом виде. Практически всегда это некое смешение. Непосредственно для произведений искусства будет логичным определить основным сравнительный подход с элементами доходного, можно уточнить и сказать про сравнительно-аналитический подход. Здесь исключен затратный подход, так как в дальнейшем в практической части будет оценено произведение современного искусства, а в его стоимости, на сегодняшний день, наименьшую роль играют непосредственно затраты на его производство (краски, холсты), собственно, во многом, именно это и обусловило выбор определенных методов, о которых будет сказано далее. Применение затратного подхода наиболее уместно будет при оценке стоимости антиквариата, где действительно большую роль играют не только культурная ценность, но еще и затраты на материалы (даже не столько сами затраты того времени, когда было написано то или иное полотно, а здесь основополагающим будет являться то, что многие материалы, которые использовались, например, 200 лет назад, сейчас уже не найти, да и технологии производства уже забыты). 
Итак, рассмотрим детально методики.
1. Метод анализа иерархий Т.Саати (далее МАИ)

Практика оценки произведений искусства методом сравнительного анализа продаж показывает, что зачастую не один из выбранных аналогов по своим характеристикам не только полностью не идентичен оцениваемому объекту, но также не представляется возможным выявить влияние каждого из параметров на стоимость в абсолютном денежном выражении в силу их совместного влияния. В таких случаях для проведения стоимостной экспертизы оценщики могут воспользоваться методом анализа иерархии (МАИ), являющимся математической процедурой для иерархического представления элементов, определяющих параметры объекта.

Метод анализа иерархий (МАИ) разработан американским математиком Т. Саати (Питтсбурский университет) в 70-е гг. МАИ получил широкое распространение и применяется в самых разнообразных отраслях. Сегодня его используют уже повсеместно от риэлтеров, при оценке недвижимости, до кадровиков, при замещении вакантных должностей. Кроме того, необходимо отметить, что в России этот метод получает все большее распространение в различных видах маркетинговых исследований, определении сценариев развития города, оценке различных коммерческих рисков и т.д.

Метод применяется в тех случаях, когда перед экспертом стоит проблема выбора из ряда альтернатив. Альтернативы характеризуются некоторыми весами, зная которые, не составляет труда выбрать наилучшую из них. Проблема состоит в том, что веса заранее неизвестны. Они должны быть получены посредством применения метода анализа иерархии (МАИ).

 Данный метод используется для оценки нематериальных активов. Как уже было сказано ранее, по сути, принципы оценки стоимости нематериальных активов и произведений искусства схожи, собственно, схожи и методы. 

Суть МАИ заключается в определении аналогов, далее в сравнении этих аналогов с предметом оценки по определенным характеристикам с использованием шкалы оценки. Потом по выведенным формулам выводятся коэффициенты, и уже считается стоимость объекта.

Этапы метода:

1. Выделение проблемы. Определение глобальной цели

2. Построение иерархии: от вершины (цели) через промежуточные уровни (критерии) к нижнему уровню альтернатив.

3. Построение множества матриц парных сравнений. Матрица строится для глобальной цели и для каждого из элементов промежуточных уровней.

4. Расчет собственных векторов и дополнительных величин по каждому из матриц парных сравнений.

5. Иерархический синтез оценок для получения искомых весов.  

Первым этапом применения МАИ является структурирование проблемы выбора в виде иерархии или сети (Рис.1.). В наиболее элементарном виде иерархия строиться с вершины (цели), через промежуточные уровни-критерии (технико-экономические параметры) к самому нижнему уровню, который в общем случае является набором альтернатив.
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Рис. 1. Структурирование проблемы выбора в виде иерархии

 После иерархического воспроизведения проблемы устанавливаются приоритеты критериев и оценивается каждая из альтернатив по критериям. В МАИ элементы задачи сравниваются попарно по отношению к их воздействию на общую для них характеристику. Система парных сведений приводит к результату, который может быть представлен в виде обратно симметричной матрицы. Элементом матрицы a(i,j) является интенсивность проявления элемента иерархии i относительно элемента иерархии j, оцениваемая по шкале интенсивности от 1 до 9, предложенной автором метода.

Преимущество данного метода заключается в том, что оценка производится по субъективным критериям, которые можно выбрать самому, исходя из специфики оцениваемого объекта и цели его оценки.
Критерии оценки:

· Историческая и художественная ценность

· Известность автора

· Инвестиционная привлекательность

· Сохранность

· Тиражность или уникальность работы

· Доступность и понятность массам

· Конструктивность

· Геометрическое совершенство

· Идейно-эстетическое содержание

· Бытовая ориентированность

· Художественность

· Эстетичность

· Модность

· Стильность

· Новизна

· Древность

· Художественный образ

· Идея

· Содержание

· Производимое впечатление
Разнообразие критериев оценки позволяет оценивать как антиквариат, так и произведения современного искусства, что в данной работе является очень важным.
После выбора критериев, можно переходить к непосредственному сравнению и анализу оцениваемого объекта и объектов-аналогов. В этом может помочь относительная шкала важности, составленная Т.Саати (Таблица 1).
 Таблица 1.
Шкала относительной важности (при сравнении двух объектов)

	Интенсивность относительной важности
	Определение
	Объяснение

	0
	Несравнимы
	Эксперт затрудняется в сравнении

	1
	Равная важность
	Равный вклад двух альтернатив в цель

	3
	Умеренное превосходство одного над другим
	Опыт и суждения дают легкое превосходство одной альтернативы над другой

	5
	Существенное или сильное превосходство
	Опыт и суждения дают сильное превосходство одной альтернативы над другой

	7
	Значительное превосходство
	Одной из альтернатив  дается настолько сильное превосходство, что оно становится практически значительным

	9
	Очень сильное превосходство
	Очевидность превосходства одной альтернативы над другой подтверждается наиболее сильно

	2,4,6,8
	Промежуточные решения между двумя соседними суждениями
	Применяются в компромиссном случае

	Обратные величины приведенных выше чисел
	Важно!

Если при сравнении одной альтернативы с другой получено полученоодно из вышеуказанных чисел (например, 3), то при сравнении второго вида деятельности с первым получим обратную величину (т.е. 1/3)
	 


 

 Выбор шкалы определялся следующими требованиями:


(а) Шкала должна давать возможность улавливать разницу в чувствах людей, когда они проводят сравнения, различать как можно больше оттенков чувств, которые имеют люди.


(б) Эксперт должен быть уверенным во всех градациях своих суждений одновременно.
Далее, согласно шкале, собственно, проводится анализ объекта оценки и объектов-аналогов, выводятся коэффициенты. 
Таким образом, конечная стоимость объекта считается по следующей формуле: 
C = [СУММА (Сi * Кi) / (1- K0)],                  (4.1)

где: 
 
Сi   стоимость i-го аналога
Кi   весовые коэффициенты для i-го аналога
K0 весовой коэффициент для оцениваемого объекта
2. Метод А.Е.Рождественского
Суть данного метода заключается в определении соотношения материальных и нематериальных параметров оценки. Более подробно материальные и нематериальные параметров по методу А.Е.Рождественского были указаны выше, таким образом, здесь будет уместно указать уже непосредственно формулы, которые применяются для определения стоимости оцениваемого объекта:
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где:
Ср – рыночная стоимость

Со – размерная константа

(А) – количественное значение группы материальных параметров произведения

(Б) – количественное значение группы нематериальных параметров произведения
Если объект оценки цельный (его сущность неделима на части), то рыночная стоимость произведения искусства (Ср) может быть выражена:

[image: image3.png]Co = Ca* H(l+an)



,        (4.3)
где:
Со – стоимость оцениваемого объекта

Са – стоимость объекта-аналога

n – количество параметров, определяемых стоимость
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 -- числовое значение для отклонения каждого параметра от соответствующего параметра объекта-аналога, имеющее положительное или отрицательное значение (+/-) [image: image5.png]



При этом известная стоимость объекта аналога (Са) также сформулирована в виде произведения найденных средних значений параметров их масштабов в виде:
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,         (4.4)
где:
(Const) – размерная константа в денежных единицах

n – количество параметров, определяющих стоимость объекта оценки
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 -- значение найденных масштабированных стоимостных параметров для аналога или аналогов.
Далее, все найденные параметры подставляются в самое первое выражение, и считается стоимость объекта оценки.
3. Метод И.Жарова
В общем виде формула расчета стоимости культурной ценности, выраженной в единицах базового актива, выглядит следующим образом:

[image: image8.emf],          (4.5)

где:  
СЕБА - стоимость культурной ценности, выраженная в единицах базового актива;

ПСk- первоначальная стоимость k го элемента культурной ценности;

УКk- сводный уменьшающий коэффициент k го элемента культурной ценности;

ПКk- сводный повышающий коэффициент k го элемента культурной ценности;

Sk- коэффициент отношения стоимости труда к стоимости материалов k го элемента культурной ценности;

k - счетчик элементов культурной ценности, подлежащих самостоятельной оценке;
К- общее количество элементов культурной ценности, подлежащих самостоятельной оценке.
Полная первоначальная стоимость

Полная первоначальная стоимость культурной ценности состоит из первоначальных стоимостей своих элементов, которые, исходя из имеющейся информации, подлежат самостоятельной оценке.
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,                           (4.6)

где:
ППС - полная первоначальная стоимость культурной ценности;

ПСk - первоначальная стоимость k го элемента культурной ценности;

k - счетчик элементов культурной ценности, подлежащих самостоятельной оценке;

К- общее количество элементов культурной ценности, подлежащих самостоятельной оценке.
Денежное выражение первоначальной стоимости

Согласно методу И.Жарова: «Исходя из требований, предъявляемых к методу оценки, однозначно следует, что единицей базового актива должно выступать золото, т.е. стоимость культурной ценности должна быть изначально определена в золотом эквиваленте (в весовой характеристике).

В зависимости от страны можно использовать различные весовые меры золота: грамм, унцию, тройскую унцию. Основное требование - обязательное указание размерности в отчете (заключении) об оценке.

Исходя из этого, первоначальная стоимость, как культурной ценности, так и всех ее элементов, подлежащих самостоятельной оценке, должна быть выражена в золотом эквиваленте».

Уже из первой и основной формулы метода понятно, что здесь речь идет исключительно об антиквариате, так как только для антиквариата возможно определение первоначальной стоимости, а потом приведение ее к сегодняшнему моменту. Более того здесь существует понятие «базовая стоимость», а также определение стоимости в золотом эквиваленте. Это очень удобно, если оценке подлежит объект, созданный во времена, когда еще не было современной валюты, а золото – это универсальная валюта, которая помогает избежать всей путаницы перевода денежных затрат на произведение в прошлом к настоящему моменту.
Как уже было сказано ранее, целью практической части данной работы является оценка стоимости произведения современного искусства.
Таким, образом, метод И.Жарова не подходит для дальнейшего его применения в предложенной работе.
Не зря, здесь сделан акцент на том, какое искусство будет оцениваться. В этом, как говорилось ранее, и будет заключаться новизна работы – применение методов оценки, которые, в основном, работают только для антиквариата, к оценке современного искусства.
МАИ и метод А.Е.Рождественского позволяют оценить объект современного искусства благодаря гибкости параметров оценки и акценту на нематериальной составляющей, но метод А.Е.Рождественского также не будет рассмотрен в практической 3 главе данной работы, так как использование авторских коэффициентов в этом методе, расчет которых строго конфиденциален, не позволит достоверное оценить стоимость произведения искусства. Таким образом, основой для разработки метода оценки стоимости произведений современного искусства будет метод анализа иерархий Т.Саати.
Во второй главе данной работы будет рассмотрен вообще арт-рынок, его привлекательность для инвесторов, в частности, будет проанализирован и рынок современного искусства. Забегая немного вперед, хочется сказать о перспективности рынка именно современного искусства.
Для того чтобы рассматривать арт-рынок как серьезный бизнес, необходимо понять как все устроено. Благодаря приведению определения стоимости произведений искусства к каким-то стандартам, можно в будущем избавиться или, как минимум, уменьшить «серость» и абсолютную конфиденциальность русского арт-рынка.
Глава 2. Особенности рынка произведений искусства (арт-рынка)

Инвестирование всегда вызывало интерес у общества. Он мог увеличиваться или, наоборот, затухать в зависимости от определенных экономических и политических ситуаций в стране, но был он всегда. 

Обуславливается этот интерес, в первую очередь, тем, что при грамотном вложении средств, в будущем можно получить прибыль и дивиденды, таким образом, обеспечивается, своего рода, «работа» денег. 

Инвестирование – выгодное дело, но, в то же время, довольно рискованное. Для достижения максимальной выгоды немаловажным будет акцентировать внимание именно на грамотности вложения. 

Сейчас существует целый спектр объектов вложения – это ценные бумаги, драгоценные металлы, ювелирные украшения, а также произведения искусства и, непосредственно, антиквариат. Нельзя обобщать и говорить о том, что все операции купли-продажи перечисленных ранее объектов абсолютно одинаковы. Рынок ценных бумаг и рынок произведений искусства, безусловно, имеют различия, но, в то же время, некоторые принципы их работы совпадают. Более конкретно об этом будет написано далее.

Также необходимо рассмотреть вопрос о том, кому будет выгодно вкладываться именно в произведения искусства, почему это может быть выгодно. Далее будет также рассказано, каково развитие арт рынка в России и за рубежом.

2.1 Рынок произведений искусства и рынок ценных бумаг
Довольно большой интерес к инвестированию на рынке произведений искусства был проявлен после небезызвестного кризиса 2008 года. В первую очередь, это было связано с тем, что вложения в объекты искусства – это долгосрочные вложения, на которые в наименьшей мере влияют изменения в политической, экономической и социальной  сферах, благодаря чему данные вложения защищены от инфляции, в отличие от инвестирования на рынке ценных бумаг.

Различия между рынком произведений искусства и рынком ценных бумаг очевидны. Во-первых, объекты вложения различны, исходя из этого, можно говорить и о различии в инвесторах на том и другом рынках, во-вторых, как говорилось ранее, арт рынок наиболее привлекателен при долгосрочных вложениях, а также при неустойчивом экономическом или политическом положении. Здесь хотелось бы поподробнее затронуть вопрос о схожести между этими рынками.

Также как и на рынке ценных бумаг, на рынке произведений искусства существуют профессиональные игроки, например, дилеры. В одном случае они выполняют операции с ценными бумагами, а в другом, соответственно, с произведениями искусства. 

Функцию бирж на арт рынке выполняют аукционные дома, которые, в определенной степени, определяют ликвидность и стоимость того или иного арт-актива. 

Более того, кроме частных галерей и аукционных домов есть и другие игроки. Например, некоторые банки пытаются играть в арт-банкинг (предлагать своим клиентам инвестиции в искусство). Появляются инвестиционные фонды, предметно занимающиеся искусством, которые делают аналитику, помогают в покупке или продаже. Тут можно провести параллели с рынком акций. Здесь также существуют индексы цен на предметы искусства, за которыми следят аналитики, которые, в свою очередь, обсуждают с клиентом, что сейчас выгодно продать, что купить, какую ротацию нужно провести в коллекции. 
Таким образом, по статистике, инвестиции в антиквариат (предметы среднего ценового уровня) дают устойчивый годовой процент на уровне 12-15%, а в некоторых случаях и больше. Вкладывая средства в высококлассные произведения (живопись художников первого ряда, изделия Фаберже), инвестор может получить гораздо более серьезную прибыль (данные статьи «Как инвестировать в предметы искусства?»)
.
Также все инвестиционные рынки обобщает наличие инвестиционных индексов. Относительно рынка произведений искусства самыми точными и наиболее используемыми для оценки текущей стоимости и прогнозирования является нью-йоркское «семейство» индексов Mei-Moses All Art index. Корнюшин Владимир в своей статье  «Инвестиции в предметы искусства: решение для профессионалов»
 пишет следующее об этих индексах: «Индексы Mei-Moses All Art index рассчитываются как для общемировых рынков, так и для региональных рынков (Нью-Йоркский индекс, Лондонский, Европейский) и учетом основных товарных групп: в частности, текущие данные Mei-Moses All Art index показывают, что на рынке предметов искусства существует выраженный рост на импрессионистов и модернистов, предметы традиционной китайской культуры, умеренный рост цен на работы старых мастеров и предметы искусства 19-века и т.д.». 
Таблица 2.
Сравнительная таблица рынка ценных бумаг и рынка произведений искусства

	Рынок ценных бумаг и рынок произведений искусства

	общее
	разное

	наличие проф. игроков
	объекты инвестирования

	наличие биржи/аукционного дома
	влияние инфляции

	наличие инвестиционных индексов
	 


2.2 Российский и зарубежный рынки произведений искусства
Сравнение российского и зарубежного арт рынков, в частности, рынка США, – дело довольно бесцельное. Это как сравнивать отца лет 30 и сына лет 5, вроде, похожи, но серьезно сравнивать их физическую силу и жизненный опыт – смешно.

Таким образом, далее будет, скорее, обзор и некая историческая справка развития арт-рынков в России и за рубежом. 

В России стали появляться аукционы искусства с 1992 года, но из-за непрозрачности бизнеса, было очень затруднительно оценить качество и квалификацию арт-экспертов. Все изменилось в 2010 году, а именно 1 января 2010 года, когда вступил в силу Приказ Федеральной службы по финансовым рынкам России (ФСФР России) от 6 августа 2009 г. № 09-30/пз-н. Приказ ввел новую категорию закрытых паевых инвестиционных фондов — фонды художественных ценностей. В соответствии с законодательством в состав активов такого инвестиционного фонда могут входить как денежные средства, так и предметы искусства и старины, при этом не менее двух третей рабочих дней календарного года художественные ценности должны составлять не менее 40% стоимости активов. Таким образом, был создан на законодательном уровне российский арт-инвест-рынок.

Что же касается США, Европы и Великобритании, то там такие структуры существуют уже с 60-70-х годов прошлого века. Самыми известными являются: фонд, специализирующийся на картинах старых мастеров, импрессионистов, модернистов и современных художников Fine Art Fund Group Ltd; фонд, специализирующийся на китайском искусстве China Fund, фонды Fernwood, Art Dealers Fund, Art Collectors Fund и т.д.
Рынок инвестиций в предметы искусства является международным, несмотря на это, основной объем сделок и максимальное число торговых сессий распределяется преимущественно между двумя странами – США и Великобританией.

Крупнейшими в мире аукционными домами являются Christie's и Sotheby's. Через них совершается примерно 80-90% всех проходящих в мире аукционных сделок по продаже антиквариата и предметов искусства. 

В России есть представительство аукционного дома Christie's, что говорит о перспективности развития арт-бизнеса в Российской Федерации.
В США и Европе рынок произведений искусства развит значительно больше, чем в России, на зарубежном рынке гораздо больше профессиональных игроков и серьезных инвесторов, поэтому, зарубежный рынок оценивается значительно выше, чем рынок российский. 

В связи с  тем, что продавцы на арт рынке (исключая публичные компании и аукционы) не распространяют информацию о сделках и любят конфиденциальность в финансовых вопросах, оценить реальный объем рынка искусства довольно сложно. Таким образом, следует полагаться на оценки аналитиков, которые порой разнятся.

По данным материала Марии Онучиной  от 05.04.2013г.
 есть следующие цифры и выводы.

 «В недавно опубликованных отчетах о положении арт-рынка в 2012 году цифры разнятся. Например, в годовом отчете французского сайта Artprice весь мировой аукционный рынок (без галерейных и частных продаж) оценивается в 12,269 миллиарда долларов. Это без учета комиссионных сборов аукционных домов — так называемых Buyer’s Premium (BP), которые обычно весьма солидны. Но даже если прибавить к цифре Artprice величину усредненного BP (округленно 20 %), то получившиеся 15 миллиардов долларов все равно не сравнятся с данными, приводимыми в отчете нидерландской антикварной ярмарки TEFAF. Аналитик TEFAF Клэр МакЭндрю оценивает не только аукционный рынок, но и рынок первичных галерейных продаж. По ее подсчетам, в 2012 году мировой оборот арт-рынка составил 43 миллиарда евро (56 миллиардов долларов). Из них на рынок частных продаж приходится 52 %, или 22,2 миллиарда евро (29 миллиардов долларов). Значит, аукционному рынку остаются 48 % и 20,8 миллиарда евро (27 миллиардов долларов) — почти вдвое больше, чем насчитал Artprice.

Но и со статистикой TEFAF аналитики готовы поспорить. По мнению нью-йоркского юриста в области искусства Майкла МакКалоу (Michael McCollough), Клэр МакЭндрю сильно недооценивает рынок частных продаж. Это не соотношение 52 % к 48 %. Рынок частных сделок как минимум вдвое больше, чем аукционный рынок, — полагает бывший консультант Sotheby’s МакКалоу. То есть если объем аукционного рынка в 2012 году равнялся 27 миллиардам долларов, то объем галерейных продаж составлял 54 миллиарда долларов, а значит, общий объем арт-рынка достиг 81 миллиарда долларов».

Вот какие данные по российскому арт-рынку приводятся в материале, упомянутом выше: « <…> по оценкам ARTinvestment.RU, оборот русского аукционного рынка живописи и графики в 2012 году составил около 20 миллионов долларов (в 2011 году — 13 миллионов). Оборот внутреннего галерейного рынка мы оцениваем в 75–100 миллионов долларов. Годовой оборот всего мирового сегмента русского искусства (включаяРотко, Шагала и других художников орбиты русского искусства) составляет около 450 миллионов долларов (в 2011 году — 422 миллиона долларов)».

Многие эксперты для начинающих инвесторов на арт-рынке обозначают суммы, с которыми стоит выходить на рынок произведений искусства, правда, все эти суммы относительны. Для того чтобы все было наглядно и достоверно ниже предложена таблица, где собраны топ-25 художников 2012 года
 (Рис. 2.).



Рис. 2. топ-25 художников 2012 года
2.3 Индексы арт-рынка ARTIMX
Как и для любого другого инвестиционного рынка, для анализа арт-рынка существуют свои индексы. Ранее уже немного говорилось об индексах, а именно о  нью-йоркском «семействе» индексов Mei-Moses All Art index, которое, безусловно, является авторитетным на мировом рынке произведений искусства. 

В данной же части дипломной работы будут подробно рассмотрены индексы, которые применяются для анализа российского рынка произведений искусства, а именно «семейство» индексов ARTIMX. 

Проанализировав показатели индексов ARTMIX, можно будет более детально и точно увидеть реальную ситуацию на российском рынке произведений искусства. Акцент будет сделан все же на современном искусстве, так как в практической части данной работы будет произведена оценка стоимости картины именно современного российского искусства.

Индексы ARTIMX (ARTInvestment Market Index) рассчитываются по методике, разработанной специалистами ARTinvestment.RU, таким образом, индекс – это интегральный показатель, характеризующий относительную величину цены условно усредненного произведения искусства на определенный момент времени. Расчет индексов ведется по данным о результатах продаж произведений искусства на основных мировых аукционах (для расчета индексов обработаны данные о результатах продаж около 4,5 миллионов лотов на более чем 17 тысячах аукционов). За точку отсчета принята расчетная усредненная цена произведений искусства в 2000 году, приведенная к базовому уровню индекса, составляющему 1000 пунктов (это значит, что если в настоящий момент величина ценового индекса ARTIMX составляет, например, 3000 пунктов, то по сравнению с началом 2001 года средние цены на произведения изобразительного искусства выросли к текущему моменту в 3 раза). 

Семейство индексов ARTIMX содержит: 

· общий индекс ARTIMX, который характеризует состояние всего мирового рынка произведений изобразительного искусства в целом, а также его подмножества ARTIMX Painting и ARTIMX Graphics, которые рассчитаны соответственно для живописи и графики; 

· представлены индексы для русского искусства: ARTIMX-RUS, ARTIMX-RUS Painting и ARTIMX-RUS Graphics; 

· индексы по традиционно выделяемым в искусстве направлениям: ARTIMX Old masters, ARTIMX Impressionism & Modern Art, ARTIMX Contemporary Art. 
Для расчета индексов по русскому арт-рынку ARTIMX-RUS используются данные о результатах торгов российских аукционов.

При расчете индексов учитываются размеры произведений искусства. При расчете индексов по русскому арт-рынку ARTIMX-RUS из рассмотрения исключаются работы, которые помечены на сайте ARTinvestment.RU красным или желтым индикаторами инвестиционного риска.
Ниже можно видеть сводную таблицу по всему семейству индексов ARTIMX (данные на 04.05.2013)
 (Таблица 3).
Таблица 3.
Индексы арт-рынка ARTIMX на 04.05.2013г.
	Индекс
	Название
	Значение
	Изм, %
	Год назад
	За год, %

	ARTIMX
	Мировое изобразительное искусство
	 
	1628.06
	-0.17
	1665.24
	-2.23

	ARTIMX Painting
	Мировая живопись
	 
	1561.85
	-0.43
	1578.06
	-1.03

	ARTIMX Graphics
	Мировая графика
	 
	1746.59
	0.04
	1667.24
	4.76

	ARTIMX-RUS
	Русское изобразительное искусство
	 
	2583.01
	-0.53
	2732.34
	-5.47

	ARTIMX-RUS Painting
	Русская живопись
	 
	2253.54
	-0.44
	2638.93
	-14.60

	ARTIMX-RUS Graphics
	Русская графика
	 
	3996.49
	-1.37
	3173.21
	25.94

	ARTIMX Old masters
	Старые мастера
	 
	2454.91
	10.38
	1919.58
	27.89

	ARTIMX Impressionism & Modern Art
	Импрессионизм и искусство 20 века
	 
	1393.69
	-6.47
	1352.56
	3.04

	ARTIMX Contemporary Art
	Современное искусство
	 
	2327.82
	7.23
	2109.19
	10.37


Можно без труда заметить, что индекс ARTIMX Contemporary Art в довольно большом плюсе, что говорит об инвестиционной привлекательности рынка современного искусства.

Далее приведен непосредственно график, показывающий изменения индекса ARTIMX. Здесь можно посмотреть непосредственно на изменения (повышение или понижение) индексов, относящихся к тому или иному направлению искусства, но, как говорилось ранее, акцент сделан на современное искусство, поэтому, чтобы не перегружать график, наглядно продемонстрировано изменение только ARTIMX Contemporary Art (для остальных направлений искусства предложены просто числовые изменения) (Рис. 3.).
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Рис. 3. Изменение индекса ARTIMX по ARTIMX Contemporary Art

Помимо общих ценовых индексов ARTIMX, инвесторам и аналитикам предлагается для рассмотрения семейство индексов ARTIMXp (ARTIMX profit) (Рис. 4.). Эти индексы отражают доходность произведений искусства и являются аналогами индексов ARTIMX, скорректированными с учетом инфляции цен на текущий момент времени, отнесенной к базовому уровню по состоянию на 1 января 2001 года. Инфляционная коррекция осуществляется на основе данных индекса CPI, который публикуется аналитическим ресурсом Financial Trend Forecaster.
На графиках отображаются изменения индексов во времени; точкой отсчета считается либо январь 2001 года (Цены / Доходность с 2001 г.), либо дата, отстоящая от текущей ровно на год (Цены / Доходность за год). Для обеих групп графиков в качестве базового выбрано значение индекса 1000 пунктов (следует иметь в виду, что для графиков, отражающих изменения индексов за год, все индексы вычисляются отдельно и для удобства сравнения приводятся к базовому уровню 1000 пунктов. Таким образом, годичные графики изменений индексов показывают относительные изменения цен или доходности в течение года, и, если величина ценового индекса на кривой годичного графика в настоящий момент составляет 1200 пунктов, это значит, что за год средние цены на произведения искусства данной категории выросли в 1,2 раза; обращаем ваше внимание, что годичные индексы отличаются от индексов за период с 2001 года и взаимное расположение кривых разных индексов на годичных графиках может отличаться от расположения соответствующих кривых на графиках изменений индексов с 2001 год). 

В таблицах под графиками приводятся текущие числовые значения индексов, рассчитанные относительно базового уровня 1000 пунктов (1 января 2001 года). Столбцы таблицы: название индекса; дата события (аукциона), по которому рассчитано последнее значение индекса (дата последнего индекса обычно отстает от текущей даты на два-три дня; это связано с тем, что аукционы публикуют результаты торгов с задержкой; чаще всего результаты появляются на следующий день после проведения торгов, но у отдельных аукционов задержка в публикации результатов может доходить до двух-трех недель. Небольшое дополнительное время требуется на получение и обработку данных, а также на расчет самих индексов); значение индекса; изменение индекса относительно предыдущего значения и в скобках дата предыдущего события
.  
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Рис. 4. Изменение индекса ARTIMXp (ARTIMX profit) по ARTIMX Contemporary Art
Индекс ARTIMXba

Индекс покупательской активности ARTIMXba (ARTIMX buying activity) (Рис. 5.) – это усредненная величина текущего соотношения количества проданных и количества выставленных на продажу лотов на основных мировых аукционах, выраженная в процентах. На графике ARTIMXba можно сравнить между собой кривые индексов покупательской активности для разных категорий и направлений искусства. Также ниже представлен график ARTIMX & ARTIMXba (Рис. 6.), на котором можно попарно вывести кривые ценовых индексов ARTIMX и индексов покупательской активности ARTIMXba для выбранной категории или направления искусства. Столбцы таблиц под графиками ARTIMXba и ARTIMX & ARTIMXba соответствуют столбцам таблиц для графиков ARTIMX/ARTIMXp.
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Рис. 5. Изменение индекса ARTIMXba (ARTIMX buying activity) по ARTIMX Contemporary Art
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Рис. 6. Изменение индекса ARTIMX&ARTIMXba по ARTIMX Contemporary Art
Судя по всем графикам, в 2008 – 2009 годах наблюдались всплески активности на рынке произведений искусства в общем и на рынке современного искусства, в частности. С первого взгляда это может показаться странным, так как в 2008 году начался небезызвестный экономический кризис, подкосивший экономику не только России. Однако, вспомнив о специфике рынка произведений искусства, эти всплески довольно логичны и обоснованы. Как раз после экономического кризиса, многие инвесторы заинтересовались вложениями в арт-рынок, благодаря, как уже говорилось ранее, минимальной зависимости этого рынка от социальных, политических и экономических ситуаций в стране.

Таким образом, делая вывод из всего вышеизложенного, рынок произведений искусства является очень привлекательным для инвестирования средств. Причем, это можно сказать как о зарубежном арт-рынке, так и о российском. 
Более того, можно сделать вывод о перспективности российского рынка произведений искусства и также о стремительном его развитии. Особым спросом сейчас пользуется рынок современного искусства, что говорит о необходимости тщательного его изучения.
Глава 3. Применение методов оценки стоимости произведений искусства на примере работы Александра Федорова «Старое дерево»
3.1. Применение метода анализа иерархий и расчет стоимости объекта
Прежде чем перейти непосредственно к оценке произведения современного искусства, будет уместным рассказать об авторе. Информация получена лично, а также с сайта музея современного искусства «Эрарта», где выставлены работы А.Федорова
. 
Фамилия Имя Отчество:

Федоров Александр Леонидович

Год и место рождения:

1954 Ленинград; в настоящее время живет и работает в Санкт-Петербурге

Образование:

1979 Ленинградский Технологический институт: химический факультет

Специальность / специализация:

живописец

Персональные выставки:

2003  «And» Gallery, St. Paul, Minnesota, USA

2002 Галерея «Борей» Санкт-Петербург, Россия

1998 Theatre Halls,Viena, Austria      

1996   Bank Austria, Graz, Austria

1996   Gallery G. Rendez - Vous, Strasburg, France

1994   Gallery G. Rendez - Vous, Strasburg, France

1994   Council of Europe, Strasburg, France

1992   Gallery «Novy Passazh», Saint - Petersburg

1991   International Conference of Physics, Leningrad 

1990   State Russian Museum, Lecture Halls, Leningrad

Работы находятся в собраниях:

Музей современного искусства «Эрарта», Санкт-Петербург, Россия

В частных коллекциях России, США, Франции, Германии, Италии, Австрии и Великобритании.
Оцениваемый объект: «Старое дерево» 2007 год, размер – 90/90. 
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Объекты аналоги
 Здесь хотелось бы отметить, что главной сложностью в оценке произведений искусства является именно выбор аналогов. Сначала необходимо вообще найти человека, который бы поделился информацией о стоимости объектов, как говорилось ранее, эта информация в галереях, во всяком случае, России – строго конфиденциальна. Нужно уточнить, что информация скрыта уже о проданных картинах, если вы являетесь покупателем, то, конечно же, вся информация о стоимости вам будет предоставлена незамедлительно. 

Информацией о том, из чего же формируется стоимость того или иного предмета искусства тоже как-то завуалирована, хотя, сами художники и галеристы утверждают, то ценник на той или иной картине – это макимальное соотношение цены, за которую автор согласен продаваться и той наценки, которую назначит галерист, чтобы продать произведение и остаться в плюсе.

Нельзя не отметить, что вся скрытость относится скорее к маленьким частным галереям. Оцениваемый объект данной работы – собственность  крупнейшей галереи современного искусства в России, поэтому здесь вопрос с нахождением аналогов с реальной стоимостью все же упрощался.

Сложность здесь уже заключалась в другом – нужно было выбрать из всего многообразия произведений то, что нужно. Работа над выбором аналогов велась со специалистом отдела продаж Эрарты Карой Жарковой – это человек, который, собственно, занимается продажами картин и общением с клиентами. 

Выбрать аналогичные картины в современном искусстве, казалось, задача вообще невыполнимая. Здесь несравнимо все, начиная с техники и заканчивая идеями. Хотя, в последующем, это оказалось даже преимуществом оценки произведений именно современного искусства.

Итак, были выбраны три аналога картины «Старое дерево» А.Федорова. 

Аналогами они являются по следующим параметрам:

1. выставляются в одной галерее

2. примерно один размер полотен

3. год написания картин практически совпадает (+/- 1 год)

4. ранее проданные картины всех четырех авторов примерно одной стоимости (этот параметр был выбран, исходя из того, что, как и во многих галереях, в Эрарте действует такая система продажи: приходит автор и говорит, ниже какого ценового порога он не будет продавать свои картины, далее сотрудники Эрарты делают свою наценку и, собственно, картина выставляется; таким образом, учитывая одну размерность картины и год написание, если произведения авторов продаются по примерно равной цене, то где-то можно говорить об их аналогичности в плане своего позиционирования).

Аналог 1 – картина Марии Трегубенко «Борьба» 2008 год, 100/90; стоимость – 140 000 руб.
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 Аналог 2 – картина Горбунова Андрея «Стул life»  2007 год, 90/90; стоимость – 135 000 руб.
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Аналог 3 – картина Елены Фигуриной «Прогулка с коровой» 2008 год, 80/97; стоимость – 176 000 руб.

[image: image18.jpg]



Метод анализа иерархий Т.Саати

В качестве критериев сравнения оцениваемого объекта и аналогов были выделены следующие:

· художественная ценность (здесь учитывается какая-то особая техника, трудоемкость работы);

· известность автора (в России или Петербурге); 
· инвестиционная привлекательность (насколько выгодно вложиться в ту или иную картину, чтобы потом извлечь максимальную выгоду при, например, продаже);

· модность/актуальность (насколько покупаемы сейчас сюжеты предложенных картин).
Данные собирались методом экспертных оценок, то есть, учитывалось мнение человека, непосредственно работающего с продажей современного искусства в Эрарте, художника, искусствоведа, а также использовались интернет-ресурсы.

Таким образом, получилось следующее.

Матрица сравнения и расчет значений приоритетов критериев:

	 
	Художественная ценность
	Известность автора
	Инвестиционная привлекательность
	Модность/актуальность
	 
	Вес по критерию

	I
	II
	III
	IV
	V
	VI
	VII

	Художественная ценность
	1
	5
	3
	7
	3,20
	0.545

	Известность автора
	1/5
	1
	3
	5
	1,32
	0.225

	Инвестиционная привлекательность
	1/3
	1/5
	1
	3
	0.67
	0.114

	Модность/актуальность
	1/7
	1/3
	1/5
	1
	0.31
	0.053

	 
	 
	 
	 
	Сумма
	5.5
	1


Примечание:

Графа VI = (Графа II * Графа III * Графа IV * Графа V) ¼

Графа VII = Графа VI / 5.87
Влияние на стоимость картин каждого из выбранных критериев

Художественная ценность

	 
	Оцениваемый объект
	Аналог1
	Аналог2
	Аналог3
	 
	Вес критерия

	I
	II
	III
	IV
	V
	VI
	VII

	Оцениваемый объект
	1
	5
	1
	3
	1.72
	0.35

	Аналог1
	1/5
	1
	1/5
	4
	0.69
	0.14

	Аналог2
	1
	5
	1
	3
	1.72
	0.35

	Аналог3
	1/3
	1/4
	1/3
	1
	0.49
	0.10

	 
	 
	 
	 
	Сумма 
	4.62
	1.00


Примечание:

Графа VI = (Графа II * Графа III * Графа IV * Графа V)^1/5

Графа VII = Графа V I/ 4.86
Известность автора

	 
	Оцениваемый объект
	Аналог1
	Аналог2
	Аналог3
	 
	Вес критерия

	I
	II
	III
	IV
	V
	VI
	VII

	Оцениваемыйобъект
	1
	3
	1/7
	2
	1,97
	0.36

	Аналог1
	1/3
	1
	1/9
	1
	0.52
	0.12

	Аналог2
	7
	9
	1
	5
	3.16
	0.12

	Аналог3
	1/2
	1
	1/5
	1
	0.63
	0.36

	 
	 
	 
	 
	 Сумма
	6.28
	1


Примечание:

Графа VI = (Графа II * Графа III * Графа IV * Графа V)^1/5

Графа VII = Графа VI / 6.46

Инвестиционная привлекательность

	 
	Оцениваемый объект
	Аналог1
	Аналог2
	Аналог3
	 
	Вес критерия

	I
	II
	III
	IV
	V
	VI
	VII

	Оцениваемыйобъект
	1
	4
	4
	1
	1.74
	0.36

	Аналог1
	1/4
	1
	1
	1/4
	0.57
	0.12

	Аналог2
	1/4
	1
	1
	1/4
	0.57
	0.12

	Аналог3
	1
	4
	4
	1
	1.74
	0.36

	 
	 
	 
	 
	Сумма 
	6.83
	1


Примечание:

Графа VI = (Графа II * Графа III * Графа IV * Графа V)^1/5

Графа VII = Графа V I/ 4.83
Модность/актуальность
	 
	Оцениваемый объект
	Аналог1
	Аналог2
	Аналог3
	 
	Вес критерия

	I
	II
	III
	IV
	V
	VI
	VII

	Оцениваемый объект
	1
	5
	3
	7
	2.54
	0.46

	Аналог1
	1/5
	1
	1/7
	2
	0.56
	0.10

	Аналог2
	1/3
	7
	1
	3
	1.48
	0.27

	Аналог3
	1/7
	1/2
	1/3
	1
	0.47
	0.09

	 
	 
	 
	 
	 Сумма
	5.05
	1


Примечание:

Графа VI = (Графа II * Графа III * Графа IV * Графа V)^1/5

Графа VII = Графа VI / 5.47                
            Теперь сведем все полученные результаты в одну таблицу и получим коэффициенты для приведения стоимостей аналогов к стоимости оцениваемого объекта.

	 
	Модность/актуальность
	Известность автора
	Инвестиционная привлекательность
	Художественная ценность
	K

	I
	II
	III
	IV
	V
	VI

	Оцениваемый объект
	0.46
	0.36
	0.36
	0.35
	0.42

	Аналог1
	0.10
	0.12
	0.12
	0.14
	0.23

	Аналог2
	0.27
	0.12
	0.12
	0.35
	0.22

	Аналог3
	0.09
	0.36
	0.36
	0.10
	0.19

	 
	 
	 
	 
	Сумма
	1


            Примечание:

Графа VI = Графа II * 0.581 + Графа III * 0.255 + Графа IV * 0.114 + Графа V * 0.050

Стоимость оцениваемого объекта:

C = [СУММА (Сi * Кi) / (1- K0)]
 
Сi   стоимость i-го аналога
Кi   весовые коэффициенты для i-го аналога
K0 весовой коэффициент для оцениваемого объекта
 

С = (140 000*0.23 + 135 000*0.22 + 176 000*0.19)/(1-0.42)=164 379 руб.
3.2. Основные выводы по проведенной оценке и структурирование методики
Стоит отметить, что для оценки была взята картина, уже проданная галереей Эрарта. Это было сделано для того, чтобы удостоверится в том, что результаты, полученные после использования метода анализа иерархий, будут применимы в реальной жизни при реальных продажах или аукционных торгах современного искусства.
Картина была продана за 153 000 рублей, а, как продемонстрировано выше, результатом оценки стоимости стали – 164 379 рублей. Получение довольно точных результатов говорит об уместности применения исследуемого метода в реальном арт-бизнесе.
Безусловно, в дальнейшем, для большей точности и конкретности, возможна разработка дополняющих методов, а предложенный выше вариант скорректированной методики именно для современного искусства может стать основным, от результатов которого можно будет отталкиваться. 

Для большей наглядности этапов предложенного метода, учитывая какие-то корректировки по последовательности этапов, которые были сделаны непосредственно во время применения метода, ниже представлена следующая схема (Рис. 7.).
















Рис. 7. Поэтапная схема метода анализа иерархий (МАИ)

Примененный скорректированный для предметов современного искусства метод анализа иерархий может считаться выигрышным и уместным для дальнейшего его использования в реальном бизнесе по ряду причин:

1. простота и понятность расчетов;
2. точность расчетов;
3. максимальная прозрачность полученных результатов;
4. минимизация влияния субъективного отношения на результаты оценки. 
ЗАКЛЮЧЕНИЕ
На протяжении всей выпускной квалификационной работы исследованию и анализу подвергались рынок произведений искусства, а также методики оценки произведений искусства. 
Цель, поставленная во введении – разработка подходящего метода оценки произведения современного искусства с целью выставления его на аукционных торгах либо продажи его через галерею – также была достигнута. Была скорректирована методика с учетом специфичности именно современного искусства. Новизна полученной методики состоит в том, что она никогда и никем не применялась для оценки произведений современного искусства, по ней оценивались исключительно антикварные предметы искусства.

Были выделены критерии, которые являются наиболее подходящими и более или менее объективными при оценке стоимости объекта современного искусства. Данная методика была применена на примере оценки работы современного искусства «Старое дерево» Александра Федорова. Хочется отметить успешность скорректированной методики и ее, возможно, перспективность, так как стоимость, полученная посредством оценки, минимально отличалась от той стоимости, по которой была продана данная картина. 
В работе говорилось о труднодоступности, конфиденциальности и некой «серости» рынка произведений искусства. Если об аукционах торгах и о стоимости тех или иных проданных лотов, в принципе, можно узнать в прессе, то о галерейных, а тем более, частных продажах вряд ли можно из интернета или газет. Все это и тормозит развитие данного довольно перспективного рынка.

Благодаря четко сформулированным и скорректированным методикам оценки стоимости произведений искусства можно было бы попытаться изменить сегодняшнее положение закрытости рынка. Понимание, из чего именно формируется стоимость того или иного произведения искусства, позволило бы заинтересовать гораздо больше инвесторов, возможно, позволило даже избавиться от излишней субъективности, которая присуща данному рынку. 

Есть еще одна проблема, связанная именно с рынком современного искусства, если рассматривать его как инвестиционный рынок. Сейчас очень многие работы современного искусства продаются не благодаря их качеству исполнения или новизне их сюжета, а только благодаря дикой популярности агента автора, имя которого выступает как лейбл, который стоит покупать, либо благодаря просто витиеватой идее, которая, как правило, является очень глубокой и философской. С точки зрения инвестиционной привлекательности такие работы ничтожны, потому что имя агента действует как приманка только сейчас, никто не ручается, что лет через 10 вообще кто-нибудь вспомнит, кто это такой, а уж философскую идею могут забыть уже через год, какой уж тут может быть доход лет через 30. 
Безусловно, если вы просто покупаете на аукционе или в галерее приглянувшуюся вам картину в подарок друзьям или просто для украшения вашей гостиной, то тут нет никакой проблемы. Однако, в данной работе арт-рынок рассматривается как бизнес, а произведения искусства, как привлекательные объекты для инвестирования в них средств с целью потом преумножить свои вложения. В этом случае не обойтись без четких и подходящих методик оценки стоимости произведений искусства. 

В примере оценки на конкретной картине в данной работе были выбраны критерии «художественная ценность» и «инвестиционная привлекательность», которые как раз и исключают возможность назначения неоправданной цены на непривлекательные, с точки зрения инвестирования, объекты искусства. 
Помимо задачи исследовать методики оценки стоимости, во введении была также поставлена задача: анализ рынка произведений искусства. Посредством изученной литературы, обзор которой проведен во введении, были сформулированы и описаны все основные аспекты рынка произведений искусства, его положения в нынешних условиях, а также его перспективы развития.

Были рассмотрены индексы, которые позволяют проанализировать рынок произведений искусства. Это семейство индексов ARTIMX. Благодаря данным сайта ARTinvestment.ru, были сделаны выводы о благополучном растущем положении рынка современного искусства. 

Также была проведена параллель между российским рынком произведений искусства и зарубежным. Был сделан вывод, что российский арт-рынок вряд ли можно полноценно сравнивать с зарубежным, виной всему пропасть в развитии, так как в Европе и США рынок произведений искусства появился значительно раньше, нежели в России. Поэтому, была просто дана историческая справка, которая, в свою очередь, показала, что многое в развитии этих двух рынков все же совпадает, хоть и происходит это самое развитие в разное время.

Рынок произведений искусства также подвергся сравнению с рынком ценных бумаг. Отличия между двумя этими рынками очевидны, первое и основное – это, конечно же, объекты этого рынка: ценные бумаги и произведения искусства, соответственно. Объединяет же эти рынки наличие профессиональных игроков (дилеры, трейдеры, брокеры), наличие биржи (в случае с рынком произведений искусства, роль биржи выполняет аукционный дом), а также использование для анализа и последующей аналитики положения рынка индексов, о которых говорилось ранее.
Таким образом, были выполнены все поставленные во введении задачи, что, в итоге, привело к достижению поставленной цели. 

Теперь можно немного сказать о перспективах данной работы. Как говорилось ранее, данная тема только начинает развиваться, в то же время, постоянно растет ее актуальность. Существование уже каких-то методик оценки стоимости произведений искусства говорит о потребности развития этой области оценки. Если объединить усилия искусствоведов и экономистов, то может появиться единая серьезная система оценки, которая поможет контролировать столь непостоянный и своенравный арт-рынок.   

Как вариант, в данной работе представлена одна из методик, которая может быть использована для оценки стоимости произведений искусства. Было бы идеально разработать целую систему методов, объединив результаты по которым, можно было бы достигнуть максимально возможной точной оценки с минимальным коэффициентом субъективности. Как раз для этого и стоит объединять усилия экономистов, которые могут предложить серьезную математическую и эконометрическую базу, и искусствоведов, которые могут предложить глубокие знания в области произведений искусства.

Предложенная выпускная квалификационная работа может стать зерном, из которого можно в последующем вырастить полноценное дерево, которое будет давать плоды для развития оценочной деятельности в сфере арт-бизнеса. 
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Вычисление стоимости объекта (произведения искусства) по формуле:
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