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Область применения и нормативные ссылки

Настоящая программа учебной дисциплины устанавливает минимальные требования к знаниям и умениям студента и определяет содержание и виды учебных занятий и отчетности.

Программа предназначена для преподавателей, ведущих данную дисциплину, учебных ассистентов и студентов направления 080100.68 – Экономика подготовки магистра, обучающихся по магистерским программам «Стратегическое управление финансами фирмы» и «Финансовые рынки и финансовые институты».

.

Программа разработана в соответствии с:

· с образовательным стандартом НИУ;

· образовательной программой «экономика». 

· Рабочим учебным планом университета по направлению подготовки 080100.68 – Экономика, утвержденным в 2012 г.

Цели освоения дисциплины

Целями освоения дисциплины Микроэкономика-3 является изучение рационального выбора в условиях неопределенности и асимметричной информации, эффективного разделения рисков и обмена рисками на рынках контингентных благ, концепций равновесия при асимметричной информации участников (относительно характеристик обмениваемых благ).

Компетенции обучающегося, формируемые в результате освоения дисциплины

В результате освоения дисциплины студент должен:

· знать основные результаты современной микроэкономической теории

· обладать навыками микроэкономического моделирования

· уметь интерпретировать полученные результаты.

В результате освоения дисциплины студент осваивает следующие компетенции:

	Компетенция
	Код по ФГОС/ НИУ
	Дескрипторы – основные признаки освоения (показатели достижения результата)
	Формы и методы обучения, способствующие формированию и развитию компетенции

	Способен  предлагать  концепции, модели
	СК-М2
	Умение строить модель на основе вербального описания экономической ситуации
	Задания на семинарах , в домашних и контрольных заданиях, практикующие навыки построения моделей по вербальному описанию ситуации

	Способен рефлексировать (оценивать и перерабатывать) освоенные научные методы
	СК-М1
	Умение оценить чувствительность выводам к предпосылкам модели
	

	Способен вести профессиональную, в том числе научно-исследовательскую деятельность в международной среде
	СК-М8
	Умение читать западные экономические журналы, умение оперировать англоязычной терминологией
	Использование англоязычного учебника и статей из англоязычных научных журналов 


Место дисциплины в структуре образовательной программы

Для всех программы «Стратегическое управление финансами фирмы» и всех специализаций программы «Финансовые рынки и финансовые институты» настоящая дисциплина является факультативным курсом. 

Для освоения учебной дисциплины, студенты должны владеть следующими знаниями и компетенциями:

· знать основные концепции теории вероятностей,

· знать основные концепции теории игр,
· знать и уметь применять основные результаты и методы исследования, изученные в курсах математического анализа, линейной алгебры и методов оптимальных решений.

Основные положения дисциплины должны быть использованы в дальнейшем при изучении следующих дисциплин:

· теория контрактов,
· теория финансов,
Тематический план

	№
	Наименование разделов и тем
	Всего

часов
	Аудиторные часы 
	Самостоятельная работа



	
	
	
	Лекции
	Семинары
	

	1
	Раздел I. Концепция рационального поведения в нестратегических и стратегических ситуациях.


.
	56
	8
	8
	40

	2
	Раздел II. Экономическое  поведение при асимметричной информации.
	56
	8
	8
	40

	3
	Раздел III Рынки и равновесие при симметричной и асимметричной информации.
	56
	8
	8
	40

	4
	Раздел IV Нерыночные механизмы координации
	48
	8
	8
	32

	
	Итого
	216
	32
	32
	152


Формы контроля знаний студентов

Формы контроля знаний студентов

	Тип контроля
	Форма контроля
	1 год
	Кафедра
	Параметры **

	
	
	1
	2
	3
	4
	
	

	Текущий


	Контрольная работа
	
	
	*
	
	
	письменная работа 

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Домашнее задание
	
	
	
	*
	
	письменное задание

	Итоговый
	Экзамен
	
	
	
	*
	
	письменный экзамен


Критерии оценки знаний, навыков

Для получения удовлетворительной оценки студент должен продемонстрировать умение строить экономическую модель, адекватно отражающую описанную вербальную ситуацию.

Для получения хорошей оценки студент также должен уметь выбирать адекватные инструменты анализа модели и применять эти инструменты, а также интерпретировать полученные выводы.

Для получения отличной оценки студент должен уметь исследовать чувствительность результатов к изменению предпосылок модели.

Содержание дисциплины 

Раздел 1. Концепция рационального поведения в нестратегических и стратегических ситуациях.


 Элементы модели рационального выбора: альтернативы, предпочтения. Рациональные предпочтения и способы их описания на основе бинарных отношений. Индикаторы предпочтений (функции полезности) и их свойства. 

Условия существования индикаторов предпочтений (функций полезности), представляющих предпочтения. 

Выбор в нестратегических ситуациях. Выбор как решение экстремальной задачи. Выявленные предпочтения и выбор. Взаимосвязь между двумя способами описания рационального поведения

Выбор в условиях неопределенности: пространство элементарных событий, зависимость исхода (выбора) от состояния мира. Лотереи как альтернативы. Предпочтения на лотереях Индикаторы предпочтений (функции полезности) в форме функций ожидаемой полезности и их свойства. 

Условие существования функции ожидаемой полезности (функции полезности Неймана-Моргенштерна)

Свойства функции элементарной полезности экономического агента и его отношение к риску. Денежные лотереи и мера степени несклонности к риску. Задача выбора оптимального инвестиционного портфеля. Методы сравнительной статики в анализе инвестиционного поведения Модель Марковица.

Многопериодный выбор: межвременная функция полезности и ее свойства
Основная литература
Mas-Colell, M.D.Whinston, J.R.Green, (гл.1, гл.6)
Дополнительная литература

Бусыгин В. П., Е Е. Желободько, А. А. Цыплаков. (глава 1-6,  Приложение А).  

Джейли Дж.А., Ф.Дж. Рении, (гл. 1- 2) 

 Фридман А.А..(глава 1)
Laffont, J. (гл.1,2).
Machina M.(1987), Choice under uncertainty: problems solved and unsolved. The Journal of Economic Perspectives, 1, 121-154.
Stiglitz, J. Information and the Change in the Paradigm in Economics, "The American Economist, Volume 47, Number 2 & 3, Fall 2003 Spring 2004; доступна по адресу: http://www2.gsb.columbia.edu/faculty/jstiglitz/papers.cfm

Раздел 2. Экономическое  поведение при асимметричной информации (элементы теории контрактов).

Скрытая информация: компромисс между эффективностью и информационной рентой.  

Скрытая информация: экзогенные и эндогенные сигналы

Скрытые действия. 

Зависимость структуры сделок от характеристик ситуации найма.

Неверифицируемость.

Раскрытие частной информации. 

Некоторые обобщения 
Основная литература

Bolton, P., and M. Dewatripont, (главы 2, 3, 4, 12)
Дополнительная литература

Бусыгин В. П., Е Е. Желободько, А. А. Цыплаков. (гл. 14-15 ) 

Джейли Дж.А., Ф.Дж. Рении, (гл. 8) 
Macho-Stadler, I., and Perez-Castello, J. An Introduction to the Economics of Information. Oxford University Press, 2000.

Laffont, J-J.and D. Martimort, (главы 2 – 6)

Mas-Colell, M.D.Whinston, J.R.Green, (гл.13--14)
Riley, J. (2001). Silver Signals: Twenty-Five Years of Screening and Signaling. Journal of Economic Literature, vol. XXXIX, 432-78
Rogerson, W. (1985), “The First-Order Approach to Principal-Agent Problems,” Econometrica 53: 1357-1368. 

.

Раздел 3. Рынки и равновесие при симметричной и асимметричной информации
Равновесие по Вальрасу и его свойства.

Парето-оптимальные состояния экономики и их характеристики. Эффективность по Парето и общее конкурентное равновесие (первая и вторая теоремы благосостояния).

Общее равновесие в условиях неопределенности. Модель Эрроу-Дебре с обусловленными товарами и полной системой рынков. 

Эффективность равновесия в моделях с контингентными благами и активами. 

Активы. Активы Эрроу. Рынки активов. Активы Эрроу и модель Раднера экономики с последовательной торговлей и полной системой активов Эрроу. 

Рынки активов общего вида: модель Раднера. Совершенные и несовершенные рынки активов и цены активов Эрроу. 

Равновесие в модели Раднера и его связь с равновесием в модели Эрроу-Дебре . 

Модель Раднера, репрезентативный агент, финансовые активы и традиционные финансовые модели (CAPM). Равновесные цены времени. Равновесные цены риска.
Равновесие при рациональных ожиданиях (как обобщение равновесия по Вальрасу). Характеристика равновесия при рациональных ожиданиях на рынке труда. 

Использование других инструментов конкуренции: скрининг и сигналинг.

Основная литература

A.Mas-Colell, M.D.Whinston, J.R.Green (гл. ] (гл. 16-17, 19).
Дополнительная литература
Бусыгин В. П., Е Е. Желободько, А. А. Цыплаков, (главы 11, 15) 

Джейли Дж.А., Ф.Дж. Рении, (гл. 5) 

Фридман А.А., (глава 21, 28-32)

Akerlof G.(1970), The market for lemons: Quality uncertainty and the market mechanism, Quarterly Journal of Economics, 89, 488-500, 1970. (Переведена на русский: Дж.Акерлоф Рынок "лимонов": неопределенность качества и рыночный механизм.- в альманахе THESIS, вып.5, 1994. Риск, неопределенность, случайность, с. 91-104).

Bester H.(1985), Screening vs rationing in credit markets with imperfect information, American Economic Review, 75, 850-855.

Bolton, P., and M. Dewatripont, (гл. 13)

X.Freixas, J-Ch.Rochet, (1997) Microconomics of banking, MIT Press. (гл.2,5)

Laffont, J.(1995), The Economics of Uncertainty and Information. The MIT Press (гл.5-6).
Radner R.(1982), Equilibrium under uncertainty, Chapter 20 in Handbook of Mathematical Economics, vol II, ed. By K.Arrow, M.Intriligator, Amsterdam: North
Riley, J.G. (1979) “Informational Equilibrium”. Econometrica, 47(2), 331-60 


Rothschild M. and J.E. Stiglitz, Equilibrium in competitive insurance markets: An essay in the economics of imperfect information, Quarterly Journal of Economics, 80, 629-649, 1976.

Spence A.M., Job market signaling, Quarterly Journal of Economics, 87, 355-374, 1973.
Wilson, C (1977). “A model of Insurance Markets with Incomplete Information”.  Journal of Economic Theory 16: 167-206    

Раздел 4. Нерыночные механизмы координации, коллективный выбор и дизайн механизмов: реализуемость правил коллективного выбора в условиях асимметричной информированности 
Реализуемость правила в ситуациях полной и неполной информации. Обзор результатов теории.

Условия реализуемости правила на основе равновесия по Нэшу. Теорема Маскина. Реализуемость правила на основе совершенного в подыграх равновесия.

Реализуемость правила в ситуациях неполной (асимметричной) информированности.

Условия реализуемости правила в доминирующих стратегиях. Теорема Гиббарда-Саттертуэйта. Механизм Кларка-Гровса. 

Условия реализуемости правила на основе равновесия Байеса-Нэша.  Механизм Эрроу-Д’астремона-Жерара-Варэ. 

Характеристика (линейных) реализуемых правил. Теорема об эквивалентности доходов (для аукционов разного типа). 

Эффективные правила и условие участия. Теорема Майерсона-Саттертуэйта.  

Оптимальные байесовские механизмы правила. Оптимальный контракт в модели «Принципал-агент» как пример оптимального байесовского механизма.

Основная литература
A.Mas-Colell, M.D.Whinston, J.R.Green (гл.23)
Дополнительная литература
В. Бусыгин, С., Е. Желободько, А. Цыплаков, (гл. 11).  

Джейли Дж.А., Ф.Дж. Рении, (гл. 9)   

Bolton, P., and M. Dewatripont, (гл. 7-8)
Fudenberg, D. and J. Tirole, (гл. 7).

Образовательные технологии

Планы лекций, домашние задания, материалы для самостоятельно работы и методические рекомендации по курсу вывешиваются на сайте кафедры: http://micro.hse.ru
Оценочные средства для текущего контроля и аттестации студента

Примеры вопросов (задач) для проверки качества освоения дисциплины.

1. Рассмотрите экономику обмена с контингентными благами. Пусть в этой экономике есть только один физический товар, два потребителя и два состояния мира. Предпочтения каждого потребителя представимы функцией ожидаемой полезности с дифференцируемыми функциями Бернулли одинаковыми для всех состояний мира. Совокупный запас контингентных благ в экономике задан вектором 
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. Каждый потребитель обладает половиной совокупного первоначального запаса. Пусть первый потребитель нейтрален к риску, а второй потребитель - рискофоб. 

(а) Покажите, что при одинаковых субъективных вероятностях во внутреннем равновесии Эрроу-Дебре второй потребитель будет полностью застрахован от риска. 

(б) Покажите, что при различных субъективных вероятностях во внутреннем равновесии Эрроу-Дебре второй потребитель не будет полностью застрахован от риска. Покажите также, что нейтральный к риску потребитель не выиграет от торговли.

2. Рассмотрите рынок кредитов для финансирования инвестиционных проектов. Все инвестиционные проекты требуют вложений в размере $1. Среди инвестиционных проектов есть хорошие проекты, которые принесут положительную прибыль 
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 с вероятностью 
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 и нулевую прибыль с вероятностью 
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. Предприниматели занимают в банке сумму, равную вложениям в проект. В банковском контракте на заем специфицируется величина 
[image: image10.wmf]R

, которая должна быть возвращена банку. Предприниматели знают тип инвестиционного проекта, для которого они занимают средства, но банки этой информации не имеют. В случае, если проект принес нулевую прибыль, предприниматель отказывается возвращать деньги и банк ничего не получает. Банки конкурентны и нейтральны к риску. Обозначим безрисковую ставку процента (ставку процента, по которой сами банки занимают средства) через 
[image: image11.wmf]r

 и будем считать, что: 
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а) Найдите равновесную величину 
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 и множество проектов, которые будут реализованы. Как эти величины зависят от 
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б) Предположим, что предприниматель может предложить вложить часть своих средств в финансирование инвестиционного проекта и обозначим долю его вложений через 
[image: image15.wmf]]
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. В силу ограничения ликвидности издержки, связанные с этими вложениями для предпринимателя выше, чем для банка: эти вложения для предпринимателя будут стоить 
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(1) Каков ожидаемый чистый доход (прибыль) от проекта для предпринимателя, как функция типа его проекта, величины выплаты по кредиту 
[image: image17.wmf]R

 и величины собственного вклада 
[image: image18.wmf]x

?

(2) Опишите наилучшее (с точки зрения благосостояния) разделяющее совершенное Байесовское равновесие для игры, в которой сначала предприниматель предлагает величину собственного вклада 
[image: image19.wmf]x

, затем банки реагируют, предлагая кредитный контракт, специфицирующий 
[image: image20.wmf]R

, и, наконец, предприниматель либо соглашается на предложенный контракт, либо отказывается от реализации своего инвестиционного проекта. Как величина собственного вклада 
[image: image21.wmf]x

 для предпринимателей с хорошими проектами изменяется при малых изменениях 
[image: image22.wmf]r
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(3) Сравните равновесие пункта б(2) с равновесием без рыночных сигналов из пункта (а). 

Пример задач для домашнего задания 

1. Для модели инвестиций в рисковый актив покажите, что, если коэффициент относительной несклонности к риску 
[image: image23.wmf])
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 убывает по богатству, 
[image: image24.wmf]w

, то доля инвестиций в рисковый актив 
[image: image25.wmf]w

/
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 возрастает по 
[image: image26.wmf]w

. 

2. Рассмотрите двух индивидуумов- рискофобов (C и D), которые обладают одинаковым богатством, но характеризуются разной степенью несклонности к риску: 
[image: image27.wmf]x
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. Пусть в модели спроса на страховку (считайте, что функции полезности не зависят от состояния и дифференцируемы) цена страховки 
[image: image28.wmf]g

 больше вероятности потерь 
[image: image29.wmf]p

, но оба потребителя предъявляют ненулевой спрос на страховку. Какой из двух рассматриваемых индивидуумов будет покупать больше страховки? 

3. Рассмотрите модель спроса на страховку для потребителя- рискофоба. Пусть цена страховки 
[image: image30.wmf]g

 больше вероятности потерь 
[image: image31.wmf]p

, но потребитель при этом покупает ненулевую величину страховки. Покажите, что, влияние дифференциально малого увеличения богатства на оптимальную величину страховки зависит от поведения коэффициента абсолютной несклонности к риску. Сформулируйте полученные результаты и, основываясь на них, сделайте вывод, как изменяется спрос на несправедливую страховку для следующих элементарных функций полезности: 
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Порядок формирования оценок по дисциплине.

Итоговая оценка за курс формируется из накопленной оценки (Он) и оценки за экзаменационную работу (Оэкз) следующим образом:

· если письменная экзаменационная работа написана на оценку не ниже, чем «4» по десятибалльной системе, то оценка за курс образуется согласно следующей формуле: О= 0.3Он+0.7Оэкз,

· если письменная экзаменационная работа написана неудовлетворительно (на оценку «1», «2» или «3» по десятибалльной системе), то оценка за курс также считается неудовлетворительной.


Накопленная оценка формируется из оценки за домашнее задание (Од/з) и оценки за контрольную работу (Ок/р) согласно формуле: Он=0.4Од/з +0.6Ок/р. 

Если студент не принимал участие в какой-то из форм текущего контроля, то за  эту форму контроля ему выставляется оценка «0» (независимо от причины, по которой он не участвовал в данной форме контроля). Никакая из форм текущего контроля не может пересдаваться.


Все используемые в расчете оценки являются целыми числами (от 0 до 10). При расчете оценок округление осуществляется согласно принятым в математике правилам.  
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