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1. Цели дисциплины
Цель данного курса – познакомить студентов с современными представлениями монетарной теории о целях, методах и возможностях денежно-кредитной политики. Основное внимание уделяется анализу взаимодействия реального сектора экономики и монетарной политики в условиях различных структурных особенностей экономики и проблеме выбора оптимальной политики.
2. Место дисциплины в структуре ООП
Дисциплина “Монетарная экономика и монетарная политика” относится к вариативной части профессионального цикла для подготовки баколавров экономики Федерального государственного образовательного стандарта высшего профессионального образования. Дисциплина базируется на знаниях магистрантов, полученных в ходе освоения дисциплины"Макроэкономика", "Микроэкономика", «Эконометрика». 
3. Требования к результатам освоения дисциплины
Процесс изучения дисциплины способствует формированию следующих компетенций:

способность оценивать эффективность проектов с учетом фактора неопределенности (ПК-

6); способность разрабатывать стратегии поведения экономических агентов на различных

рынках (ПК-7); способность готовить аналитические материалы для оценки мероприятий в области экономической политики и принятия стратегических решений на микро- и макроуровне (ПК-8);
В результате изучения дисциплины студент должен:

Знать: 
· сравнительные возможности различных подходов  современной монетарной экономики и решаемые ими задачи;

· основные понятия,  концепции монетарной экономики;
Уметь: 
· использовать инструментарий и методы экономического анализа и уметь применять на практике полученные знания при анализе формальных и качественных монетарных моделей; 

· строить модели для анализа монетарных феноменов.

Владеть:  
· понятийным аппаратом современной монетарной теории;

· современными методами эмпирического анализа денежно-кредитной политики (упрощенный статистический, векторные авторегрессии, case studies, DSGE), применяет данные методы и использует полученные с их помощью результаты для подготовки аналитических материалов

· формальными методами анализа монетарных моделей с рациональными ожиданиями
4. Объем дисциплины и виды учебной работы
	Вид учебной работы

	Всего часов / зачетных единиц
	Семестры

	
	
	1
	2
	3
	4

	Аудиторные занятия (всего)
	40
	-
	-
	40
	-

	В том числе:
	-
	-
	-
	-
	-

	Лекции
	20
	-
	-
	20
	-

	Практические занятия (ПЗ)
	-
	-
	-
	-
	-

	Семинары (С)
	20
	-
	-
	20
	-

	Лабораторные работы (ЛР)
	-
	-
	-
	-
	-

	Самостоятельная работа  (всего)
	 
	
	
	
	

	В том числе:
	-
	-
	-
	-
	-

	Курсовой проект (работа)
	-
	-
	-
	-
	-

	Расчетно-графические работы
	-
	-
	-
	-
	-

	Реферат
	30/2
	-
	-
	30/2
	-

	Самостоятельная работа с литературой, выполнение домашних работ
	20
	-
	-
	20
	-

	Вид аттестации (экзамен)
	2
	-
	-
	2
	-

	Общая трудоемкость                                     часы

                                                        зачетные единицы
	90
	-
	-
	90
	-

	
	4
	-
	-
	4
	-


5. Содержание дисциплины
5.1. Содержание разделов дисциплины
Тема 1.
Эмпирические взаимосвязи: деньги, цены, выпуск
Взаимосвязи долгосрочного характера. Денежная масса и выпуск. Денежная масса и инфляция. Долгосрочная нейтральность денег.
Исследования краткосрочных и среднесрочных влияний. Упрощенный статистический подход. Критика Лукаса. Метод векторных авторегрессий: преимущества и недостатки. Нарративный подход
Литература:

1. Базовый учебник: [1] (раздел 10.1, 10.2)
2. Дополнительная литература: [1] (гл.1), [2]
Тема 2.

Нормативные цели монетарной политики

Стабилизация выпуска и занятости. Оценка Лукаса влияния стабилизации реального сектора на благосостояние. Аргумент Аткинсона.

Стабилизация инфляции. Издержки ожидаемой инфляции. Издержки непредсказуемой инфляции. Выгоды от инфляции. Оптимальный уровень инфляции.

Целевая функция монетарной политики. Баланс целей.
Литература:

1. Базовый учебник [1] (раздел 10.6, 10.8)
Тема 3.

Классическая школа. Нейтральность монетарной политики

Идеология моделей реальных бизнес циклов. 

Деньги в статических моделях общего равновесия. Классическая дихотомия и нейтральность денег.

Деньги в динамических моделях общего равновесия. Модель Кейгана с рациональными ожиданиями. Модель Сидрауского. Нейтральность, супернейтральность и дихотомия. Правило Фридмана для оптимальной инфляции. Оптимальная монетарная политика с точки зрения классического подхода. 

Литература:

1. Базовый учебник: [1] (гл. 5)

2. Дополнительная литература: [1] (гл.2), [4]
Тема 4.

Новые классики и монетаристы. Квазинейтральность монетарной политики

Роль неопределенности. Модель Лукаса. Предсказуемая и непредсказуемая компонента политики. Теорема об иррелевантности предсказуемой монетарной политики.

Монетаристская версия. Негативный эффект непредсказуемой монетарной политики. Правило Фридмана для оптимальной монетарной политики. 

Литература:

1. Базовый учебник: [1] (разделы 6.1-6.4)

2. Дополнительная литература: [1] (раздел 5.2), [4]

Тема 5.

Новая кейнсианская экономика.  Отсутствие нейтральности монетарной политики

Основные тезисы новой кейнсианской теории.

Функция совокупного предложения. Каскадное ценообразование в модели Тейлора. Модель Кальво. 

Совокупное предложение. Различия кейнсианской и монетаристской трактовок спроса на деньги. Проблема выбора инструмента денежной политики: денежная масса или процентная ставка.

 Краткорочный и среднесрочный эффект.  Долгосрочная нейтральность.

Версия новой кейнсианской школы оптимальной монетарной политики. Модель Кларида-Гали-Гертлер. 

Литература:

1. Базовый учебник: [1] (разделы 5.5-5.16)

2. Дополнительная литература: [1] (гл.8), [5]

Тема 6. 
Проблема динамической несогласованности монетарной политики

Причины динамической несогласованности. Возникновение инфляционного сдвига и субоптимальность монетарной политики.

Смягчение проблемы динамической несостоятельности. Механизм обязательств. Механизм репутации. Делегирование. Роль независимости Центрального банка.
Литература:

1. Базовый учебник: [1] (разделы 10.4-10.5)

2. Дополнительная литература: [1] (гл.7), [5], [3]
Тема 7. 
Операционные процедуры
Цели, индикаторы и инструменты. Проблема выбора инструмента. Правила для процентных ставок. Правило Тейлора. Таргетирование инфляции. 
Литература:

1. Базовый учебник: [1] (разделы 10.7)

2. Дополнительная литература: [1] (гл.11),  [3], [6]
5.2 Разделы дисциплины и междисциплинарные связи с обеспечиваемыми   

      (последующими) дисциплинами

Данный курс не связан с последующими дисциплинами, однако во многом базируется на результатах освоения  предыдущих дисциплин, прежде всего, курса «макроэкономика».
5.3. Разделы дисциплины и виды занятий
	№ п/п
	   Название раздела
	Аудиторные часы
	Самост. занятия
	Экзамен/зачет
	Всего часов

	
	
	Лек-ции
	Семи-нары
	Всего
	
	
	

	1
	 Эмпирические взаимосвязи
	 4
	4 
	8 
	4
	2 
	12 

	2
	Нормативные цели
	3
	3
	6
	3
	
	9

	3
	Классическая школа
	3
	3
	6
	3
	
	9

	4
	 Монетаристы
	 2
	 2
	4
	2
	
	6 

	5
	Новая кейнсианская школа
	3
	3
	6
	3
	
	9

	6
	Динамическая несогласованность
	3
	3
	6
	3
	
	9

	7
	 Операционные процедуры
	2 
	2
	4 
	2 
	
	6

	
	Итого
	 20
	20 
	40
	20 
	2 
	 60

	
	Зачетные единицы
	4 


6. Учебно-методическое и информационное обеспечение дисциплины:
Литература

а) основная литература
Базовый учебник
[1]  Д. Ромер “Макроэкономика: продвинутый уровень” Изд. дом ГУ-ВШЭ, Москва, 2004
б) дополнительная литература
[1]  C. Walsh “Monetary Theory and Policy” The MIT Press, 2010

[2]  M. Lewis, P. Mizen “Monetary Economics” Oxford University Press 2000

[3] B. Friedman “Targets and Instrument of Monetary Policy” in: “The Handbook of Monetary Economics” Vol. 2, North Holland 1990, pp. 1183-1230

[4] R. Lucas “Nobel Lecture: Money Neutrality” – “Journal of Political Economy” Vol. 104, N. 4, August 1996, p. 661-682

[5] Clarida R., Gali J., Gertler M. (1999) “The Science of Monetary Policy: A New Keynesian Perspective” Journal of Economic Literature, 37(2)
[6] Замулин О.А., Улюкаев А.В., Куликов М. “Предпосылки и последствия внедрения таргетирования инфляции в России.”  Экономическая политика, 2006
9. Материально-техническое обеспечение дисциплины: 
Компьютер с доступом в интернет

Электронные версии используемых источников
10. Методические рекомендации по организации изучения дисциплины:

10.1. Формы контроля и структура итоговой оценки
• промежуточный контроль в форме двух эссе
• итоговая оценка складывается по результатам промежуточного контроля и экзамена по следующей формуле:
Итоговая оценка=0.25*[Оценка за первое эссе]+0.25*[Оценка за второе эссе]+0.5*[Оценка за экзамен]
 10.2. Примерные вопросы и задания для оценки качества освоения дисциплины 
Тема 1.

1.  Охарактеризуйте преимущества и недостатки метода векторных авторегрессий в изучении эффектов монетарной политики
Тема 2.

2.  Охарактеризуйте основные издержки инфляции. Какой тип издержек обладает наибольшим негативным воздействием на благосостояние?
Тема 3.
3. Рассматривается модель Сидрауского в непрерывном времени. Функция полезности репрезентативного агента зависит от объёма потребления и величины реальных денежных остатков: u(c,m)=
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. Производственная функция имеет вид y=k1/2. Дисконтный множитель (=0.1. Норма амортизации капитала равна (=0.3. Определите максимальный достижимый уровень полезности в стационарном состоянии. Какой темп изменения денежной массы обеспечивает этот уровень?

Тема 4.
4. Известно, что агрегированное предложение в экономике задается уравнением: 
[image: image2.wmf]t

t

t

t

t

E

y

y

e

p

p

b

+

-

×

+

=

-

)

(

1

. Является ли политика снижения колебаний в реальном секторе эффективной для данной экономики? Обоснуйте Ваш ответ.

Тема 5.
5. С точки зрения нео-кейнсианской школы необходимо:
А) использовать денежную политику для обеспечения ценовой стабильности

Б) использовать денежную политику для борьбы с краткосрочной безработицей и краткосрочной инфляцией

В) использовать денежную политику для борьбы с долгосрочной безработицей

Г) использовать фискальную политику для борьбы с долгосрочной инфляцией

Обоснуйте выбранный вариант

Тема 6.
6. Рассмотрите следующую модификацию однопериодной модели Kydland-Prescott c двумя типами политиков. Априорные вероятности нахождения у власти сильного и слабого политиков составляют соответственно q и 1-q. Уравнение Филлипса имеет вид: 
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  Сильный политик никогда не создает инфляцию. Определите равновесную инфляцию, когда у власти находится слабый политик. Как эта инфляция связана с вероятностью q. Приведите интуитивное объяснение.  

Тема 7.

7. Целью денежной политики в экономике с нестабильными финансовыми рынками является сглаживание колебаний ВВП вокруг естественного уровня. Что следует выбрать в качестве инструмента денежной политики – денежную базу или процентную ставку? Обоснуйте ответ 
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