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 ˜̨ ˘ː˛ˑˍ ˜ˍˑ˒˚˕ˬ ˕ ˙˒˞ˬˣ ̃˒ ˝˒ˑ˨˥˗˕ 

˗̨ ˙˙˒˚˟ˍ˝˕˕  
ˢ˸˴˾˻̏˴˻˹˻˸ˮ˴ˢ ˭͍͔͊ͪ΄͔ͤͦ ͙͡ ͔͙͔ͨ͊͒ͤΚ 

ˮ˹ ̅˶̒̇ˮ̒ ˮ ˨˩˹̎˥ˮ ˮͤͺ͡Ύͼ͙Ύ ͨͦ͒ ͔ͦͤͭͪͦͣ͟͡ 

˾˩ ˢ˶̎˹̍˯ ˿˩˴́˻˾ 
˽ͪͦͣ·΄͔ͤͤͦͫͭ͡Έ ͍ ͔͍ͨͪͦͣ ͎͙͙ͨͦͯͦ͒͡Υ ͔͙͔ͨ͊͒ͤ ͔͊ͣ͒͘͡Ύ͔ͭͫΎΣ ͤͦ ͫ·ͪΈ͔͍͚ͦ ͔ͪͤ͟ 
͙͙͍͔ͯͫ͊ͭͫ͡Ύ 

ˣ̑ ˨ˬ˩́ ˤ Ή͙͔ͦͤͦͣ͟͟ ς ͟ ͙͙ͪͫ͘Σ ͊ ͍ ͋Ό͔͔͒͗ͭ ς ͒ ͙͔ͦͨͦͤͭ͡͡Έͤ·͔ ͒ͦͻͦ͒· 

˽˶ ˢ́˫ˬ˹̍˯ ˣˢ˶ˢ˹˿ ̆ͯ͒΄͔͔ ͙ͨͦ͊͒͘Κ 

ˡ̞ ˚ˍ˚˞˛ˏˍˬ ˞˟ ˍ˟˕˞˟˕˗ˍ ˎ̱ ˚˗˛ˏ ɉˡ˞ˎɊ 

˪̠ ˛˚˛˙˕˗ˍ ˏ Ⱥ̠ ˍ˝˟˕˚˗ˍˢȻ  

ˏ̒̆ ̠̍̎̆̎̉ȟ ̜̜̃̒̋́̈́̎̎̆ ̃ ̅́̎̎̏̍ ˛̂̏̈̑̆̎̉̉ȟ ̟̏̓̑́̇́̓ ̘̓̏̋̔ ̠̈̑̆̎̉ ́̃̓̏̑̏̃ ̉ ̍̏̄̔̓ ̎̆ ̝̒̏̃̐́̅́̓ ̒ ̗̝̏̉̉́̌̎̏̊̕ ̗̐̏̈̉̉̆̊  
˚˕ˠ ˏ˥˪ 



˴˻ ˸˸˩˹́ˢ˾ˮˮ ˻ ˥˻˿̂˨ˢ˾˿́ˤ˩ ˮ ˣˮ ˭˹˩˿ ˩ Ô 97 7ɀ22 ̉ ̟̠̌ ςπρυ ̄Ȣ 
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˜̏̌̄̏̅́ ̠̐́̅̆̎̉ ̉ ̠̗̍̆̒ ̐̆ ̜̙̑̆̅̋̉ 

˽ͦ ͙͎ͭͦ͊ͣ ͍͎ͭͦͪͦͦ ͍͊ͪͭ͊͊͟͡Σ ͨͦ ͤ͊΄͔͚ ͦͼ͔͔ͤ͟Σ ͙͚͙͚ͪͦͫͫͫ͟ ˤˤ˽ ͙͙ͫͤͫ͘͡Ύ ͤ͊ 
5-рΣр҈ ͎ͦ͒ ͟ ͎ͦ͒ͯΦ ˩͙ͫ͡ ͤ͊ Ήͭͦͣ ͔͙͔ͨ͊͒ͤ ͔͙ͨͪͪ͊ͭͭͫ͟Ύ, ͙ ͦͫͭ͊ͭͦ͟ ͎ͦ͒͊ 
Ή͙ͦͤͦͣ͊͟͟ ͔͋ͯ͒ͭ ͎͙͍ͫͭ͊ͤͪͦ͊ͭΈΣ ͭͦ ͍ ͼ͔ͦͣ͡ ͊͘ нлмр ͎ͦ͒ ͫͨ͊͒ ˤˤ˽ ͍͙ͫͦͫͭ͊ͭ 
4,8%. 

˽͍ͦͦ͒ ͎͍͙ͦͦͪͭΈ ͦ ͍͍͔ͦͪ͊ͭ͘ Ή͙͙ͦͤͦͣ͟͟ ͤ͊ ͔͙ͭͪ͊ͭͦͪ͟Ό ͎ͫͭ͊ͤ͊ͼ͙͙ ͙͒͊͡ 
͒͊ͤͤ·͔ ͔ͭͯ͟΅͔͚ ͙͙͙ͫͭ͊ͭͫͭ͟ ͊͘ ͙ΌͤΈ ς ͫͦ ͫͤΎ͚ͭͦ ͔ͫͦͤͤͦͫͭ͘ΈΌ ͙͔ͤ͒ͫ͟ 
͙͍͍ͨͪͦͦ͒ͫͭ͊͘ ͍ ͍͋͊ͦ͘·ͻ ͦͭͪ͊ͫ͡Ύͻ Ή͙͙ͦͤͦͣ͟͟ ͍·ͪͦͫ ͤ͊ лΣн҈ ͔ͨͦͫ͡ ͎ͭͦͦ ͊͟͟ 
͍ Ύ͍͔ͤ͊ͪ-͔ͣ͊ ͔ͭͣͨ· ͔͎ͦ ͔͙ͨ͊͒ͤΎ ͍ͫͦͫͭ͊͡Ύ͙͡ ͍ ͔͔ͫͪ͒ͤͣ ͦͭ мΣн ͒ͦ мΣр҈ ͍ 
͔ͣͫΎͼΦ ˴ ͦͤ͟ͼͯ ͔͍͎ͨͪͦͦ ͎͙ͨͦͯͦ͒͡Ύ ͙ͨͪͦͦ͘΄ͦ͡ ͙ͫ;͔͙͔ͪͨ͊ͤ Ήͺͺ͔ͭ͊͟ ͍͊ͨ͊ͫͦ͘Σ 
ͦͭͦͪ͟·͚ ͍͔ͤͫ ͔͊ͣͭͤ͘·͚ ͍͊͒͟͡ ͍ ͔͙͔ͨ͊͒ͤ ͔͍ͭͣͨͦ ͤ͊ ͚ͦͫͭͪͦ ͙͙ͫͭ͊͒ 
͙͙ͪͫ͊͘͟Φ ˴͔ͪͦͣ Ή͎ͭͦͦ ͍ ͨͦ͡Έͯ͘ ͎͙͔ͨͦͭ͘· ͦ ͔ͨͪͪ͊͟΅͔͙͙ͤ ͫͨ͊͒͊ ͎͍͙ͦͦͪͭ 
͔ͦͭͣ;͔͔ͤͤͦ ͍͔͍ͨͪ·͔ ͊͘ ͎ͣͤͦͦ ͔ͣͫΎͼ͔͍ ͯͯ͡;΄͔͙͔ͤ ͔͙͙͔ͨͪ͒ͨͪͤͣ͊ͭ͡Έ͙ͫ͟ͻ 
͙͙͚ͦ͗͒͊ͤΣ ͔ͦͭͦͪͦ͟ ͋·ͦ͡ ͊͘ͺ͙͙͍ͫͪͦ͊ͤͦ͟ ͊͟͟ ͔̇ͤͭͪͦͣ ͦͤ͟ΆΌͤͭͯͪͤ͟·ͻ 
͙͔͍͙͚ͫͫ͒ͦ͊ͤ͡ ˹ˮ̂ ˤ̊̏Σ ͭ͊͟ ͙ ˮ͙ͤͫͭͭͯͭͦͣ ˥͚͊͒͊ͪ͊Φ 

͔́ͣ ͔ͤ ͔͔͔ͣͤΣ ͙͎͍ͭͦͦ ͎ͦ͒ͤͦͦ ͔ͣͫΎͼ͊ ό͒͊ ͔΅͔ ͙ ͫ ͙ͫ͡Έͤ·ͣ ͔͊ͤ͒͊ͪͤ͟͡·ͣ 
ͺ͊ͭͦͪͦͣ͟Ηύ ͔΅͔ ͔ͤ͒ͦͫͭ͊ͭͦ;ͤͦΣ ;ͭͦ͋· ͎͍͙ͦͦͪͭΈ ͦ ͔͔͔ͨͪͦͣ͡ ͔͔ͭͤ͒ͤͼ͙͙ ͟ 
͎͔͙ͯͯ͋ͤ͡͡Ό ͔ͪͼ͔͙͙ͫͫΦ ˨͡Ύ Ή͎ͭͦͦ ͤͯ͗ͤͦΣ ;ͭͦ͋· ͙͙ͫͭ͊͋͊͘͡ͼ͙Ύ ͙ͨͪͦ͒͊ͫ͡͡Έ 
ͻͦͭΎ ͋· ͍ ͔ͭ;͔͙͔ͤ ͍͊ͪͭ͊͊͟͡Φ 

˴͔ͪͦͣ ͎ͭͦͦΣ ͔ͫͭΈ ͍͙ͦͫͤͦ͊ͤΎ ͎ͨͦ͊͊ͭ͡ΈΣ ;ͭͦ ͊͒͊ͨͭ͊ͼ͙Ύ Ή͙͙ͦͤͦͣ͟͟ ͟ 
͔͙ͨ͊͒ͤΌ Ήͫͨͦͪͭͤ͟·ͻ ͒ͦͻ͍ͦ͒ͦ ͙ ͎͙ͦͪ͊ͤ;͔͙ͤΌ ͍͔ͤ΄͔͎ͤͦ ͺ͙͙͍͙ͤ͊ͤͫͪͦ͊ͤΎ ͔΅͔ 
͔ͤ ͍͔͊ͪ͘΄͙͊ͫ͡ΈΦ ˽͔͔ͪ͗͒ ͍͔͎ͫͦ, ͦ͋ Ήͭͦͣ ͎͍͙ͦͦͪͭ ͫͦͻ͔͙͔ͪ͊ͤͤ ͔͎͙͍͚ͤ͊ͭͤͦ 
͙͙͙͒ͤ͊ͣ͟ ͔͙͔ͨͦͭͪ͋ͭ͡Έ͎ͫͦͦ͟ ͫͨͪͦͫ͊Υ ͤ͊ ͺ͔ͦͤ ͙͙ͫͭ͊͋͊͘͡ͼ͙͙ ͋ͦ͡Έ΄͙͍ͤͫͭ͊ 
͔͔͚ͣ͊ͪͦͨͦ͊͊ͭ͘͟͟͡ ͔͙͔ͨ͊͒ͤ ͍ͭͦ͊ͪͦͦ͋ͦͪͦͭ͊ ͍ ͙Ό͔ͤ ͨͪͦ͒ͦ͗͊ͦͫ͡͡ΈΦ 
˽͙ͪͪͦͫͭ ͔͙͍ͪ͒ͭͦ͟ ͔͔͙ͤ͊ͫͤ͡Ό ͍ ͎͍ͦ͒ͦͦͣ ͍·͔͙͙ͪ͊͗ͤ ͯ΄͔͡ ͍ 
͙ͦͭͪͼ͔͊ͭ͡ΈͤͯΌ ͦ͋͊ͫͭ͡Έ ό-лΣо҈ύΣ ;ͭͦ ͔ͤ ͍͔ͫͨͦͫͦ͋ͫͭͯͭ ͙͍͔͙ͦ͗ͤ͡Ό 
͔͙͔ͨͦͭͪ͋ͭ͡Έ͚ͫͦ͟ ͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟Φ 

͔́ͯ͟΅͊Ύ ͋Ό͔͒͗ͭͤ͊Ύ ͙ͫͭͯ͊ͼ͙Ύ ͍ͦͫͭ͊͡Ύ͔ͭ ͣ͊ͦ͡ ͍͔͚ͦͣͦ͗ͤͦͫͭ͘ ͒͡Ύ 
͔͙ͨͦ͒͒ͪ͗͟ ͫͨͪͦͫ͊Φ ˨͙͔ͦͨͦͤͭ͡͡Έͤ·͔ ͒ͦͻͦ͒· ͋Ό͔͒͗ͭ͊ ͨͦ ͍͔͙ͫͪ͊ͤͤΌ ͫ 
ͨ͊ͤͦͣ͡Σ ͨͦͯ͡;͔ͤͤ·͔ ͍ ͔͍ͨͪͦͣ ͎͙͙ͨͦͯͦ͒͡Σ ͙͡΄Έ ͍ͨͦͦ͘͡ΎΌͭ ͔ͯͣͤΈ΄͙ͭΈ 

͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ ͙ ͪ͊ͫ΄͙ͪΎΌͭ ͍͙ͦͣͦ͗ͤͦͫͭ͘ ͒͡Ύ ͍͔͙ͯ͡;͔͙ͤΎ ͔͙͍ͪ͒ͭͦ͟ ͔͎͙ͪͦͤ͊ͣ 
όͤ͊ ͺ͙͙͍͙͔ͤ͊ͤͫͪͦ͊ͤ ͙ͻ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ͊ύΣ ͤͦ ͔ͤ ͒͡Ύ ͪͦͫͭ͊ ͪ͊ͫͻ͍ͦ͒ͦΦ 

˹͔͊ͦͤ͟ͼΣ ͔ͨͦͫ͡ ͔͎͚ͤ͒ͦͦ͡ ͔͔ͨͪ͒·΄͙͟ ͙͙ͪͫ͟ ͒͡Ύ Ή͙͙ͦͤͦͣ͟͟ ͫͦ ͫͭͦͪͦͤ· 
͔͎ͨ͊ͭ͗ͤͦͦ͡ ͋͊͊ͤͫ͊͡ ͍͍ͤͦΈ ͙͙͍ͯͫ͊͡ΌͭͫΎΦ ˽ͦ ͙͎ͭͦ͊ͣ Ύ͔͚͒ͪͤͦ ͔͙ͫ͒͟͡ ͫ 
ˮͪ͊ͤͦͣ ͙͔͙͔ͫͤ͗ͤ ͼ͔ͤ ͤ͊ ͔ͤͺͭΈ ͣͦ͗ͤͦ ͫ;͙ͭ͊ͭΈ ͍ͦͫͤͦͤ·ͣ ͫͼ͔͙͔ͤ͊ͪͣΦ 
ˤ͔͔ͣͫͭ ͫ ͍ͫͦͨͯͭͫͭͯΌ΅͙ͣ ͔ͣͯ ͔ͦ͋ͫͼ͔͔͙͔ͤͤͣ ͪͯ͋͡Ύ ͙ ͙͙ͤͣ͘͟ ͫͨͪͦͫͦͣ Ήͭͦ 
͔͋ͯ͒ͭ ͎͙ͦͪ͊ͤ;͙͍͊ͭΈ ͙ͣͨͦͪͭ ό͍ ͭͦͣ ;͙͔ͫ͡ ͙ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͎ͦͤͤͦͦ ͻ͔͊ͪ͊ͭͪ͊͟ύΦ 
˽͙ͪ Ήͭͦͣ ͫͦͫͭͦΎ͙͔ͤ ͙͊ͨͭ͊͟͡Έ͎ͤͦͦ ͫ;͔ͭ͊ ͔ͦͫͭ͊ͭͫΎ ͔͙ͤͫͭ͊͋͡Έͤ·ͣ ͙ 
͍͙͙͊ͫͣ͘·ͣ ͦͭ ͙͙ͨͦͭ͡;͔͙ͫ͟ͻ ͺ͍͊ͭͦͪͦ͟Φ  

˹͔ͫͣͦͭͪΎ ͤ͊ ͍͍͔͙͔ͦͦ͋ͤͦͤ͘͡ ͪͦͫͭ͊ ͍͔ͤ΄͔͎ͤͦ ͎͒ͦ͊͡Σ ͔ͨͪͦ͋ͣ͊͡ ͔͎ͦ 
͔ͪͺ͙͙͍͙ͤ͊ͤͫͪͦ͊ͤΎ ͍͔ͫ ͔΅͔ ͔ͤ ͔ͪ΄͔ͤ͊Φ ˤ ͼ͔ͦͣ͡ ͊͘ ͔͍͔ͨͪͦ ͎͙͔ͨͦͯͦ͒͡ ͍͔ͯͪͦͤΈ 
͔ͪͺ͙͙͍͙ͤ͊ͤͫͪͦ͊ͤΎ ͍͔ͤ΄͔͎ͤͦ ͎͒ͦ͊͡ ͔͙ͨͪ͒ͨͪΎ͙͚ͭ ͔͔ͨͪ͒ ͔͔͙͔͙ͤͪ͒ͤͭ͊ͣ͘ 
͍͙ͫͦͫͭ͊͡ ͦͦͦ͟͡ тл҈Σ ͦ͒ͤ͊ͦ͟ ͙ͨͪͦͫͻ͙ͦ͒ͦ͡ Ήͭͦ ͔͙ͨͪͣͯ΅͔͍͔ͫͭͤͤͦ ͊͘ ͫ;͔ͭ 
͔͙͊͒ͦ͗ͤͤͦͫͭ͘͡ ͔͔ͨͪ͒ ͨͪΎͣ·͙ͣ ͙͍͔͙ͤͫͭͦͪ͊ͣΣ ͒ͦͫͭͯͨ͊ ͟ ͍ͤͦ·ͣ ͚͊ͣ͊ͣ͘ ͊͟͟ 
͔ͤ ͋·ͦ͡Σ ͭ͊͟ ͙ ͔ͤͭΦ ˩΅͔ ͋ͦ͡Έ΄͔ Ήͭͦ ͔͊ͫ͊ͭͫ͟Ύ ͍͚͋͊ͤͦͫͦ͟͟ ͙͔ͫͫͭͣ· ς ͔͔ 
͎͒ͦ͡ ͍ ͔͙͔ͨͦͫ͒ͤ͡ ͔ͣͫΎͼ· ͫͦͪ͊͟΅͊ͫ͡Ύ ͍ ͍͔͍͙͙ͫͦͦͭͭͫͭ ͫ ͙͎͙ͦͪͤ͊͡Έͤ·ͣ 
͎ͪ͊ͺ͙ͦͣ͟ ͎ͨͦ͊΄͔͙ͤΎΦ ˿ ͯ;͔ͭͦͣ Ή͎ͭͦͦ ͔͔ͨͪ͒ͫ͊͊ͤͤͦ͘͟ ˸͙ͤͺ͙ͤͦͣ ͙͔͙͔ͫͤ͗ͤ 
;͙͎ͫͭͦͦ ͦͭͭͦ͊͟ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡ ͨͦ ͙͎ͭͦ͊ͣ ͎ͦ͒͊ ͒ͦ тл-ул ͣͪ͒͡ ͒ͦ͡͡Φ ͍ͦͣͦ͗ͤͦ͘ 
͙͡΄Έ ͍ ͫͯ͡;͔͊ ͙ͨͪͦ͒͊͗ ͙͋͊ͤ͊ͣ͟ ͔ͤ͊ͦͨͤͤ͟͡·ͻ ͍͊͡Όͭͤ·ͻ ͙͍͍͊ͭͦ͟ ͤ͊ ͫͯͣͣͯ 
͔ͤ ͔͔͔ͣͤ ол ͣͪ͒͡ ͒ͦ͡͡Φ ˻͒ͤ͊ͦ͟ ͍ ͍͙ͯͫͦ͡ΎͻΣ ͎ͦ͒͊͟ ͔͔ͭͤ͒ͤͼ͙Ύ ͍͔ͪ͊ͪͤͯ͊ͫ͘͡Έ ͍ 
ͫͭͦͪͦͤͯ ͔͙ͦͫ͊͋ͤ͡͡Ύ ͪͯ͋͡ΎΣ ͊͟͟ ͦͭ ͍͋͊ͤͦ͟Σ ͭ͊͟ ͙ ͦͭ ͔͙ͨͪ͒ͨͪΎ͙͚ͭ ͔͔ͫ͒ͯͭ͡ 
͙ͦ͗͒͊ͭΈΣ ͙͍ͤ͊ͨͪͦͭΣ ͔ͨͪ͒ͨͦ;͔͙ͭͤΎ ͍͊͡Όͭͤ·ͻ ͙͍͍͊ͭͦ͟Φ ͔̂͗ ͨͦ ͙͎ͭͦ͊ͣ 
͙ΌͤΎ ͔͙ͨͪ͒ͨͪΎ͙ͭΎ ͙͙ͤ͊ͪ͊ͫͭ͡ ͙ͦͫͭ͊ͭ͟ ͤ͊ ͍͙ͫͦͻ ͍͊͡Όͭͤ·ͻ ͫ;͔ͭ͊ͻ ͤ͊ нΣф҈ 
(ͨͪ ͍͊͒͊Σ ͔ͪ͊͟ͼ͙Ύ ͔͔͙ͤ͊ͫͤ͡ΎΣ ͊͟͟ ͍͔͎ͫ͒͊Σ ͊ͨ͊͒͘͘·͍͊͊͡ ς ͔͎ͦ ͍͊͡Όͭͤ·͔ 
͔͙͒ͨͦͭ͘· ͍ ͙Ό͔ͤ ͙ͯͨ͊͡ ͤ͊ лΣп҈ύΦ ˮ͙͘͡΄͔ͤ ͍ͨͦͭͦͪΎͭΈΣ ;ͭͦ ͔͙͔ͨͪͦ͒ͦ͗ͤ͡ 
ͦͭͭͦ͊͟ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡ ͔͍͔͙ͤͫͦͣͫͭͣͦ ͫ ͪͦͫͭͦͣ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͚. 

˿ ͯ;͔ͭͦͣ ͎ͫ͊͊ͤͤͦͦ͘͟, ͣ· ͨͦ-͔͔ͨͪ͗ͤͣͯ ͫ;͙͔ͭ͊ͣ ͦ;͔ͤΈ ͍͔ͪͦΎ͚ͭͤͦ 
͔͙ͪ͊͊͘͡ͼ͙Ό ͔͎͙͍͎ͤ͊ͭͤͦͦ ͫͼ͔͙ͤ͊ͪΎ ͤ͊΄͔͎ͦ ͎ͨͪͦͤͦ͊͘Σ ͦͭͦͪ͟·͚ 
͔͎͔ͨͪ͒ͨͦ͊͊ͭ͡ ͊ͭ͘Ύ͚͗ͤͦ ͻ͔͊ͪ͊ͭͪ͟ ͔ͪͼ͔͙͙ͫͫΦ 

˚̝̠́̓́̌ ˍ̋̉̎̅̉̎̏̃́
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˗̏̍̍̆̎̓́̑̉̉ 

ȲɆɐɖɔɣɐɔɓɔɒɎɐɆ 

1.  ̝ ̙́̃̆̑̆̎̏ ̌̉ ̐́̅̆̎̉̆ȩ 

˗ ̗̋̏̎̔ ̐̆̑̃̏̄̏ ̠̐̏̌̔̄̏̅̉ φτυω ̄.ȟ ̠̃̆̑̏̓̎̏ȟ ̙̠̈́̃̆̑̉̌̒ ̞̓́̐ ̏̒̓̑̏̄̏ 
̞̘̋̏̎̏̍̉̆̒̋̏̄̏ ̒̐́̅́Ȣ ˛̅̎́̋̏ ̠̅̌ ̓̏̄̏ ̘̜̓̏̂ ̔̃̆̑̆̎̎̏ ̝̄̏̃̏̑̉̓ ̏ ̙̈́̃̆̑̆̎̉̉ 
̗̑̆̆̒̒̉̉ȟ ̘̐̑̉̉̎ ̠̃̎̏ ̘̎̆̅̏̒̓́̓̏̎̏Ȣ ˞ ̏̅̎̏̊ ̜̒̓̏̑̏̎ȟ ̝̅̆̊̒̓̃̉̓̆̌̎̏ȟ 
̙̐̑̏̉̈̏̌́ ̠̍̏̎́̚ ̗̠́̅́̐̓́̉ ̠̐̏̓̑̆̂̌̆̎̉ ̉ ̐̑̏̉̈̃̏̅̒̓̃́ ̋ ̜̎̏̃̍ 
̠̔̒̌̏̃̉̍Ȣ ˞ ̅̑̔̄̏̊ ̜̒̓̏̑̏̎ȟ ̠̓̆̋̔́̚ ̍́̋̑̏̒̓́̓̉̒̓̉̋́ ̐̏̋́ ̙̒̌̉̋̏̍ 
̘̎̆̏̅̎̏̈̎́̎́ȟ ́ ̃̏̈̏̂̎̏̃̌̆̎̉̆ ̠̒̎̉̇̆̎̉ ̗ ̆̎ ̎́ ̝̎̆̓̕ ̃ ̟̉̌̆ ̜̙̐̏̃́̆̓ ̑̉̒̋̉ 
̐̑ ̠̏̅̏̌̇̆̎̉ ̒ ̐́̅́. 

˿͍͔͗͊Ύ ͙͙ͣ͊ͪͦͫͭ͊ͭͫͭ͊͟͟ ͊͘ ͙ΌͤΈΣ ͤ͊ ͔͍ͨͪ·͚ ͍͎͘͡Ύ͒Σ ͍·͎͡Ύ͙͒ͭ ͔ͤͨͦ͡ͻͦ ς ͊͟ ͙͍͎ͭͤͦͦ 
͔͙ͨ͊͒ͤΎΣ ͊͟͟ ͍ Ύ͍͔ͤ͊ͪ-͔ͣ͊Σ ͔ͤ ͤ͊͋͡Ό͒͊ͦͫ͡ΈΦ ˤͨͪͦ;͔ͣΣ ͫͪ͊ͯ͘ ͔͔ͫ͒ͯͭ͡ ͎͍͙ͦͦͦͪͭΈͫΎΣ 
;ͭͦ ͔ͣͫΎͼ͔ͣ ͔͔ͪ͊ͤΣ ͍ ͔ͣ͊Σ ͔͚͍͍͒ͫͭͦ͊͡ ͙ͫ͡Έͤ·  ͚͔͎͙͍ͤ͊ͭͤ·͚ ͔͊ͤ͒͊ͪͤ͟͡·͚ ͺ͊ͭͦͪ͟1, 
͍ ͔ͪͯ͘͡Έ͔ͭ͊ͭ ;͔͎ͦ ͙ͨͪ ͍͔͙͙ͫͪ͊ͤͤ ͙͙͙ͫͭ͊ͭͫͭ͟ ͊͘ ͚ͣ͊ ͙ ͊͘ ͙ΌͤΈ ͔ͨͦͫ͒ͤ͡ΎΎ 
͔͙͔ͤ͋͗ͤͦ͘ ͔͋ͯ͒ͭ ͍·͎͡Ύ͔͒ͭΈ ͙͙͍ͨͦͭͤͦ͘. 

˩͙ͫ͡ ͍ ͔͍ͨͪ·͔ ͙ͭͪ ͔ͣͫΎͼ͊ нлмр ͎Φ ͙͔ͤ͒ͫ͟ ͍·ͨͯͫ͊͟ ͍͋͊ͦ͘·ͻ ͍͙͍͒ͦ Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔͚ͫͦ͟ 
͔͒Ύ͔ͭ͡Έ͙ͤͦͫͭ2 ͨ͊͒͊͡ ͍ ͔͔ͫͪ͒ͤͣ ͤ͊ мΣн҈ ͊͘ ͔ͣͫΎͼΣ ͊ ͍ ͔ͣ͊ͪͭ-͔͔͊ͨͪ͡ ς ͍ ͔͔ͫͪ͒ͤͣ ͤ͊ 
мΣр҈ ͊͘ ͔ͣͫΎͼΣ ͭͦ ͍ ͙Ό͔ͤ ͨͦ ͔͍͙͔ͨͪ͒͊ͪͭ͡Έͤ·ͣ ͒͊ͤͤ·ͣ ό͙ ͔͙ͫ͡ ͔͙ͨͪ͒ͨͦͦ͗ͭ͡ΈΣ ;ͭͦ 
ͦ͋ͦͪͦͭ ͍͚ͦͨͭͦͦ ͎͍͙ͭͦͪͦ͡ ͍ ͙Ό͔ͤ ͋·͡ ͤ͊ ͍͔ͯͪͦͤ ͣ͊Ύύ ͤ͊͋͡Ό͒͊ͫ͡Ύ ͪͦͫͭ ͙͔ͤ͒ͫ͊͟ ͤ͊ 
лΣн҈ ό͟ ͔ͨͪ͒·͒ͯ΅͔ͣͯ ͔ͣͫΎͼͯΣ ͔ͫͦͤͤͦͫͭ͘Έ ͔ͯͫͭͪ͊ͤͤ͊ύ. ˤ·ͨͯͫ͟ ͍͋͊ͦ͘·ͻ ͔͚ͦͭͪ͊ͫ͡ 

 

 

 

 

˾͙ͫ. 1.1. ˨ ͙͙ͤ͊ͣ͊͟ ͍·ͨͯͫ͊͟ ͍͋͊ͦ͘·ͻ ͍ ͙͍͒ͦ 
Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔͚ͫͦ͟ ͔͒Ύ͔ͭ͡Έ͙ͤͦͫͭ ό͔ͫͦͤͤͦͫͭ͘Έ ͔ͯͫͭͪ͊ͤͤ͊ύΣ ͍ ҈ 

 
ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ CEIC DataΣ ͪ͊ͫ;͖ͭ· ˮͤ ͙ͫͭͭͯͭ͊ ζ̇ ͔ͤͭͪ ͪ ͍͙͙͊ͭ͘Ύη ˹ˮ̂ ˤ̊̏Φ 

                                                 
1
 ʕ  ͔ͣ͊ ͔ͭͯ͟΅͔͎ͦ ͎ͦ͒͊ ͋·ͦ͡ ͤ͊ мΣу ͪ͊͋ͦ;͔͎ͦ ͒ͤΎ ͔ͣͤΈ΄͔Σ ;͔ͣ ͍ ͔͔ͫͪ͒ͤͣ ͊͘ нллрςнлмп ͎͎ΦΣ ͍ ͙Ό͔ͤ ς ͤ ͙͍͊ͨͪͦͭΣ 
ͤ͊ лΣт ͪ͊͋ͦ;͔͎ͦ ͒ͤΎ ͋ͦ͡Έ΄͔Φ 
2
 x ͙͙͚͘͟͡ ͎͊ͤ͊ͦ͡ ͙͔͎ͨͯ͋ͯͣͦͦ͟͡ ˾ͦͫͫͭ͊ͭͦͣ ͙͖͎ͦ͒ͤͦͣͤͤͦͦ ͙͔ͤ͒ͫ͊͟Σ ͪ͊ͫͫ;͙ͭ͊ͤͤ·͚ ˮ͙ͤͫͭͭͯͭͦͣ ζ͔̇ͤͭͪ 
͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύη ˹ˮ̂ ˤ̊̏ ͤ͊ ͍͔ͦͫͤͦ ͒͊ͤͤ·ͻ ˾ͦͫͫͭ͊ͭ͊ ͨͦ ͔ͦͭ͒͡Έͤ·ͣ ͍͙͒͊ͣ Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔͚ͫͦ͟ ͔͒Ύ͔ͭ͡Έ͙ͤͦͫͭ 
ό͍͔ͫͦ͋ͫͭͤͤ·͚ ͪ͊ͫ;͖ͭ ͍ͨͦͦ͘͡Ύ͔ͭ ͔͒͊ͭ͡Έ ͍͔͔ͫͦ͋ͫͭͤͤͦ ͔͔ͫͦͤͤͦ͘ ͎͙͍͙͔ͫ͊͗͊ͤ͡ ͙ ͪ͊ͫ͊͒͟͡·͍͊ͭΈ ͙͔ͤ͒ͫ͟ ͤ͊ 
͔ͦͣͨͦͤͤͭ͟·ύΦ 
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͙͙͙͍ͫͭ͊͋ͪͦ͊ͫ͘͡͡Ύ ͤ͊ ͍͔ͯͪͦͤ ͣ͊ͪͭ͊ нлмм ͎Φ, ͯ ͍͔ͪͦͤ рн-͔ͣͫΎ;͚ͤͦ ͍͙͒͊ͤͦͫͭ ό͙ͪͫΦ мΦмύ. 
˽͙ͪ Ήͭͦͣ ͔ͭͣͨ ͪͦͫͭ͊ ͙͔ͤ͒ͫ͊͟ ͎ͦ͒ ͟ ͎ͦ͒ͯ ͍͙ͫͦͫͭ͊͡ -сΣн҈ ͍ ͙Ό͔ͤ ͙͍ͨͪͦͭ -тΣл҈ ͍ ͔ͣ͊ ͙ 
-рΣф҈ ͍ ͔͔͊ͨͪ͡Σ ͊ ͍ ͼ͔ͦͣ͡ ͔͙͔ͨ͊͒ͤ ͎͙ͯͯ͋ͦͫ͡͡Έ ͫ -нΣу҈ ͍ ͔͍ͨͪͦͣ ͍͔͊ͪͭ͊͟͡ ͒ͦ -6,4% 
͍ͦ ͍ͭͦͪͦͣ ͍͔͊ͪͭ͊͟͡. 

͙́͊͋͡ͼ͊ 1.1. ˨ ͙͙ͤ͊ͣ͊͟ ͍͋͊ͦ͘·ͻ ͍͙͍͒ͦ Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔͚ͫͦ͟ ͒ ͔Ύ͔ͭ͡Έ͙ͤͦͫͭ ͙  ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͚  
͍ ͍͚ͦͫͤͦͤͦ ͙͊ͨͭ͊͟͡ ό͙ͨͪͪͦͫͭ ͟ ͔ͨͪ͒·͒ͯ΅͔ͣͯ ͔ͣͫΎͼͯΣ ͔ͫͦͤͤͦͫͭ͘Έ ͔ͯͫͭͪ͊ͤͤ͊ύΣ ͍ ҈ 
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ʤʝʩ. ʛʦʜʦʤ 
ʨʘʥʝʝ 

ʉʦʩʪʦʷʥʠʝ 
ʗʥʚ ʌʝʚ ʄʘʨ ɸʧʨ ʄʘʡ ʀʶʥ 

ʉʝʣʴʩʢʦʝ ʭʦʟʷʡʩʪʚʦ -0,5 0,4 0,8 -0,1 0,0 -0,3 2,9 ʩʣʘʙʳʡ ʨʦʩʪ 

ʇʨʦʤʳʰʣʝʥʥʦʝ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʦ 
(ʈʦʩʩʪʘʪ) 

-2,1 -0,9 0,3 -1,7 -0,6 -0,1 -2,7 ʩʣʘʙʦʝ ʧʘʜʝʥʠʝ 

ʇʨʦʤʳʰʣʝʥʥʦʝ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʦ (ʎʈ) -1,4 -0,6 0,0 -2,6 -0,8 0,4 -2,7 ʩʣʘʙʦʝ ʧʘʜʝʥʠʝ 

  ɼʦʙʳʯʘ ʧʦʣʝʟʥʳʭ ʠʩʢʦʧʘʝʤʳʭ -0,6 -0,5 0,1 -0,4 -0,1 0,0 -0,1 ʩʪʘʛʥʘʮʠʷ 

  ʆʙʨʘʙʘʪʳʚʘʶʱʠʝ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʘ -2,0 -0,6 -0,2 -4,6 -1,3 0,8 -4,7 ʧʘʜʝʥʠʝ 

  ʇʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʦ ʠ ʨʘʩʧʨʝʜʝʣʝʥʠʝ 
ʵʣʝʢʪʨʦʵʥʝʨʛʠʠ, ʛʘʟʘ ʠ ʚʦʜʳ 

-0,8 -0,9 0,4 1,0 -1,2 0,1 0,1 ʩʪʘʛʥʘʮʠʷ 

ʉʪʨʦʠʪʝʣʴʩʪʚʦ -1,4 -0,6 -1,6 -0,3 -2,0 -0,7 -7,1 ʩʠʣʴʥʦʝ ʧʘʜʝʥʠʝ 

ɻʨʫʟʦʦʙʦʨʦʪ -0,9 0,2 1,0 -1,5 -1,2 0,7 -2,3 ʩʣʘʙʦʝ ʧʘʜʝʥʠʝ 

ʆʧʪʦʚʘʷ ʪʦʨʛʦʚʣʷ -2,4 -2,4 -1,7 -3,0 -1,1 ʥ/ʜ -8,9 ʩʠʣʴʥʦʝ ʧʘʜʝʥʠʝ 

ʈʦʟʥʠʯʥʘʷ ʪʦʨʛʦʚʣʷ -8,4 -1,9 -1,1 -1,6 -0,3 -0,6 -7,9 ʩʠʣʴʥʦʝ ʧʘʜʝʥʠʝ 

ʇʣʘʪʥʳʝ ʫʩʣʫʛʠ ʥʘʩʝʣʝʥʠʶ -1,4 -1,9 0,9 -1,7 -1,0 1,3 -1,6 ʩʣʘʙʦʝ ʧʘʜʝʥʠʝ 

ɹʘʟʦʚʳʝ ʦʪʨʘʩʣʠ -2,3 -1,0 -0,3 -2,0 -0,9 0,2 -4,6 ʧʘʜʝʥʠʝ 

ɹʘʟʦʚʳʝ ʦʪʨʘʩʣʠ, ʙʝʟ ʩ/ʭ -2,4 -1,1 -0,4 -2,1 -1,0 0,3 -4,9 ʧʘʜʝʥʠʝ 

ʉʧʨʘʚʦʯʥʦ: ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʠ -3,8 0,1 0,7 -1,0 -1,9 0,6 -5,5 ʩʠʣʴʥʦʝ ʧʘʜʝʥʠʝ 

ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ CEIC Data, ͪ ͊ͫ;͖ͭ· ˮ ͙ͤͫͭͭͯͭ͊ ζ͔̇ͤͭͪ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύη ˹ˮ  ̂ʕ ̊.̏  

˽͔͙͔ͦͭͪ͋ͭ͡Έͫ͊͟Ύ ͙͍͊ͭͤͦͫͭ͟Έ ͔͔͙ͤ͊ͫͤ͡Ύ ͍ ͙Ό͔ͤ ͔͙ͫͣͫͭ͊ͫ͡Έ ͍ ͫͭͦͪͦͤͯ ͎ͯͫͯ͡Σ ͤͦ ͍ 
͔ͫͯͣͣΣ ͨͦ ͔͍͙͔ͨͪ͒͊ͪͭ͡Έͤ·ͣ ͒͊ͤͤ·ͣΣ ͦͫͭ͊͊ͫ͡Έ ͙͔ͨͪͣͪͤͦ ͤ͊ ͍͔ͯͪͦͤ ͣ͊ΎΦ ˾͙ͦͤ͘;ͤ·͚ 
͍ͭͦ͊ͪͦͦ͋ͦͪͦͭΣ ͨ͊͒͊Ό΅͙͚ ͫ Ύ͍ͤ͊ͪΎΣ ͫͦ ͙ͪ͊ͭͫ͟͡Ύ  ͍͙Ό͔ͤ ͔΅͖ ͤ͊ лΣс҈ ό͔ͫͦͤͤͦͫͭ͘Έ 
͔ͯͫͭͪ͊ͤͤ͊ύ, ͔ͭͣͨ ͪͦͫͭ͊ ͎ͦ͒ ͟ ͎ͦ͒ͯ ͍͙ͫͦͫͭ͊͡ -9,4%. ˹͔ ͎ͨͦͣͦͦ͡ ͨͪͦ͒ͦ͗͊͡Ό΅͔͔ͫΎ 
͙͔͙͔ͫͤ͗ͤ ͔͙͔ͨͦͭͪ͋ͭ͡Έ͚ͫͦ͟ ͙ͤͺ͡Ύͼ͙͙ (͒ ͦ лΣн҈ ͍ ͙Ό͔ͤύΣ ͔ͦͭͦͪͦ͟ ͍͍ͫͨͦͫͦ͋ͫͭͦ͊ͦ͡ 
͙͙ͫͭ͊͋͊͘͡ͼ͙͙ ͍ͯͪͦͤΎ ͔ͪ͊͡Έ͚ͤͦ ͊ͪͨ͊ͭ͘͡· ͤ͊;͙ͤ͊Ύ ͫ ͔͊ͨͪ͡Ύ ό͙ͪͫΦ 1.2). ˹͔ ͎͙͍͊ͭͤ͊Ύ 

˾͙ͫ. 1.2. ˨ ͙͙ͤ͊ͣ͊͟ ͙ͪͦͤ͘;͎ͤͦͦ ͍ͭͦ͊ͪͦͦ͋ͦͪͦͭ͊ ͙ ͔͔͚ͫͪ͒ͤ 
͊ͪͨ͊ͭ͘͡· ͍ ͔ͪ͊͡Έͤͦͣ ͍·͔͙͙ͪ͊͗ͤ (100 Ґ нлмн ͎ΦΣ 
͔ͫͦͤͤͦͫͭ͘Έ ͔ͯͫͭͪ͊ͤͤ͊ύ 

 
˽͙͔ͪͣ;͙͔͊ͤΦ ˽ ͔ͦͫ͒ͤ͡ΎΎ ͭͦ;͊͟ ς ͊ ͔ͨͪ͡Έ нлмр ͎Φ 

ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ CEIC DataΣ ͪ͊ͫ;͖ͭ· ˮͤ ͙ͫͭͭͯͭ͊ ζ̇ ͔ͤͭͪ ͪ ͍͙͙͊ͭ͘Ύη ˹ˮ̂ ˤ̊̏Φ 

˾͙ͫ. 1.3. ˨ ͙͙ͤ͊ͣ͊͟ ͙ͪͦͤ͘;͎ͤͦͦ ͭ ͍ͦ͊ͪͦͦ͋ͦͪͦͭ͊ ͙ ͨ͊ͭͤ͡·ͻ 
͎ͯͫͯ͡ ͔͔͙ͤ͊ͫͤ͡Ό όмлл Ґ нлмн ͎ΦΣ ͔ͫͦͤͤͦͫͭ͘Έ ͯ ͔ͫͭͪ͊ͤͤ͊ύ 

 
ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ CEIC DataΣ ͪ͊ͫ;͖ͭ· ˮͤ ͙ͫͭͭͯͭ͊ ζ̇ ͔ͤͭͪ ͪ ͍͙͙͊ͭ͘Ύη ˹ˮ̂ ˤ̊̏Φ 
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͙͙͒ͤ͊ͣ͊͟ ͙ͪͦͤ͘;͎ͤͦͦ ͍ͭͦ͊ͪͦͦ͋ͦͪͦͭ͊ ͍ͫΎ͊ͤ͊͘Σ ͍͔ͪͦΎͭͤͦΣ ͔ͤ ͫ ͔΅͖ ͋ͦ͡Έ΄͙ͣ 
͍ͨͦ·΄͔͙͔ͤͣ ͙ͫͦͤͤͦͫͭ͟͡ ͟ ͔͔͔͙ͫ͋ͪ͗ͤΌ όͦͤ͊ ͔ͯ͗ ͍͔ͪͤͯ͊ͫ͡Έ ͟ ͔͔͍͔ͫͭͫͭͤͤ·ͣ 
͍ͯͪͦͤΎͣύΣ ͊ ͫ ͪͦͫͭͦͣ ͔͔͙ͨͦͭͪ͋ͤ͡Ύ ͎ͯͫͯ͡ ͍ ͙Ό͔ͤ ͤ͊ мΣо҈ ό͟ ͔ͨͪ͒·͒ͯ΅͔ͣͯ ͔ͣͫΎͼͯΣ 
͔ͫͦͤͤͦͫͭ͘Έ ͔ͯͫͭͪ͊ͤͤ͊ύ3. ˽͙͔ͪͣ;͔͊ͭ͡Έͤͦ ͔ͭ͊͗͟Σ ;ͭͦ ͫͨͪͦͫ ͤ͊ ͔͍ͤͨͪͦ͒ͦͦ͡Έ͍͔ͫͭͤͤ·͔ 
ͭͦ ͍͊ͪ· ͍ͦ ͍ͭͦͪͦͣ ͍͔͊ͪͭ͊͟͡ ͙͙͙͍ͫͭ͊͋ͪͦ͊ͫ͘͡͡ΎΣ ͻͦͭΎ ͫͨͪͦͫ ͤ͊ ͍ͨͪͦ͒ͦͦ͡Έ͍͙͔ͫͭ 
͔ͨͪͦ͒ͦ͗͊ͭ͡ ͚ͯͫͭͦ;͙͍ͦ ͙ͫͤ͗͊ͭΈͫΎ ͍ ͔͔ͫͪ͒ͤͣ ͨ ͦ0,7ςм҈ ͍ ͔ͣͫΎͼ ό͙ͪͫΦ 1.3) ς ͔ͤͫͣͦͭͪΎ 
ͤ͊ ͙͍ͦ͒ͤ͊ͦͦ͟ ͎͙͋͊ͦͨͪ͡ΎͭͤͯΌ ͼ͔͍ͤͦͯΌ ͙͙͒ͤ͊ͣͯ͟ ͍  Ή͙ͭͻ ͍͒ͯͻ ͔͎͔ͫͣͤͭ͊ͻ. 

͙͙͍̂ͫ͡΄͔͔ͫΎ ͍ ͔ͣ͊ ͔͙͔ͨ͊͒ͤ ͫͭ ͙͔ͪͦͭ͡Έ͍ͫͭ͊ ͙ͨͪͦ͒ͦ͗ͦͫ͡͡Έ ͍ ͙Ό͔ͤΣ ͍͙͍ͫͦͫͭ͊ -мл҈ ͟ 
͙ΌͤΌ ͨͪͦ΄͎ͦͦ͡ ͎ͦ͒͊Φ ˮ͍͔͙ͤͫͭͼ͙͙ ͍ ͍͚ͦͫͤͦͤͦ ͙͊ͨͭ͊͟͡ ͍ ͙Ό͔ͤ ͍·͙ͪͦͫ͡ ͤ͊ лΣс҈Σ 
ͦ͒ͤ͊ͦ͟ ͦ͋΅͙͚ ͣ͊ͫ΄ͭ͊͋ ͫͨ͊͒͊ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͚ͦͤͤͦ ͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟ ͨͦ-͔͔ͨͪ͗ͤͣͯ ͍͔͙͟͡ ς 
͔ͭͣͨ· ͪͦͫͭ͊ ͎ͦ͒ ͟ ͎ͦ͒ͯ ͍͒͊ ͔ͣͫΎͼ͊ ͨͦ͒ͪΎ͒ ͍ͫͦͫͭ͊͡Ύ͔ͭ ͔͔͔ͣͤ -7,0% ό͙ͪͫ. 1.4). 
˥ͪͯͦͦ͋ͦͪͦͭ͘ ͔ͨͦͫ͡ ͍͒ͯͻ ͔ͣͫΎͼ͔͍ ͫͨ͊͒͊ ό͍ ͔ͫͯͣͣ ͤ͊ нΣт҈ύ ͍·ͪͦͫ ͍ ͙Ό͔ͤ ͤ͊ лΣт҈Φ 
͔́ͣ ͔ͤ ͔͔͔ͣͤ ͦ͋΅͙͚ ͔ͭͪͤ͒ ͤ͊ ͍͔ͨ͊ͤͦ͡ ͙͔͙͔ͫͤ͗ͤΣ ͔͋ͪͯ΅͙͚ ͤ͊;͊ͦ͡ ͫ нлмп ͎Φ4, 
ͫͦͻͪ͊ͤΎ͔ͭͫΎ ό͙ͪͫΦ 1.5). ˿͙ͭͯ͊ͼ͙Ύ ͫ ͍͚ͦͨͭͦͦ ͎͍͔͚ͭͦͪͦ͡Σ ͙͔͒ͪͦͣ͡ ͔͙ͨ͊͒ͤΎ ͔͙ͫͪ͒ 
͍͋͊ͦ͘·ͻ ͍͙͍͒ͦ Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔͚ͫͦ͟ ͔͒Ύ͔ͭ͡Έ͙ͤͦͫͭ ό͔͙͔ͨ͊͒ͤ ͤ͊ мпςмр҈ ͍ ͔͔͊ͨͪ͡-͔ͣ͊ ͟ 
͍͔͍ͫͦͦͭͭͫͭͯΌ΅͙ͣ ͔ͣͫΎͼ͊ͣ ͨͪͦ΄͎ͦͦ͡ ͎ͦ͒͊ύΣ ͨͦ͊͟ ͔ͤΎͫͤ͊ ͙-͘͘ ͊ ͍͙ͦͭͫͯͭͫͭΎ 
͍͔͍ͫͦͦͭͭͫͭͯΌ΅͔͚ ͙͙͙ͫͭ͊ͭͫͭ͟Φ 

˽ͪͦͣ·΄͔ͤͤ͊͡Ύ ͙͙͒ͤ͊ͣ͊͟ ͔͙͍ͨͪͦ͒ͣͦͤͫͭͪͪͦ͊͊͡ ͍ ͙Ό͔ͤ ͪͦͫͭ ͤ͊ лΣп҈Σ ͍͔ͫ͒͡ ͊͘ 
͙͔͙͔ͫͤ͗ͤͣ ͤ͊ ͨͪͦͭΎ͔͙͙͗ͤ ͔ͨͪ͒·͒ͯ΅͙ͻ ͨΎ͙ͭ ͔ͣͫΎͼ͔͍ ό͙ͪͫΦ 1.6). ˻͙͔ͭͤͦͫͭ͡Έͤͦ 
ͨͪͦ΄͎͙ͦͦ͒ͤ͡ͻ ͍͔͚ͯͪͦͤ ͔͙͔ͨ͊͒ͤ ͍͙ͫͦͫͭ͊ͦ͡ пΣу҈ ͍ ͙Ό͔ͤ ͙ пΣф҈ ͍ ͼ͔ͦͣ͡ ͊͘ ͍͚ͭͦͪͦ 
͍͊ͪͭ͊͟͡Φ ˾ͦͫͭ ͍ ͙Ό͔ͤ ͋·͡ ͔͔ͦ͋ͫͨ;͔ͤ ͦ͋ͪ͊͋͊ͭ·͍͊Ό΅͙͙ͣ ͔͙ͫͭͦͪ͊ͣ͟ όҌлΣу҈ ͟ ͣ͊ΌΣ 
͔ͫͦͤͤͦͫͭ͘Έ ͔ͯͫͭͪ͊ͤͤ͊ύΣ ͍ ͭͦ ͍͔ͪͣΎ ͊͟͟ ͒ͦ͋·;͊ ͍ ͼ͔ͦͣ͡ ͔ͨͪͦ͒ͦ͗͊ͭ͡ ͔͙͍ͯ͒ͪ͗͊ͭΈͫΎ 
ͦͭ ͔͙ͨ͊͒ͤΎ όͻͦͭΎ ͙͔͔͙ͣͤͤ͘Ύ ͍ ͔ͫͭͪͯͭͯͪ͟ ͙ͨͪͦͫͻͦ͒ΎͭΥ ͒ͦ͋·;͊ ͔ͤͺ͙ͭ ͖ͪ͊ͫͭͭΣ ͎͊͊͘ ς 
͔ͨ͊͒͊ͭύΦ 

͙́͊ͣ͟ ͦ͋ͪ͊ͦͣ͘, ͙͙ͣ͊ͪͦͫͭ͊ͭͫͭ͊͟͟ ͊͘ ͙ΌͤΈ όͫ ͯ;͔ͭͦͣ ͙͔ͨͦͦ͗ͭ͡͡Έ͎ͤͦͦ ͍͙͡Ύ͙ͤΎ 
͔͎͊ͤ͒͊ͪͤͦͦ͟͡ ͺ͊ͭͦͪ͊͟ύ ͎͍͙ͦͦͪͭ ͦ ͔͚ͤͦ͟ ͙͙ͫͭ͊͋͊͘͡ͼ͙͙ ͙ͫͭͯ͊ͼ͙͙ (͊͟͟ ͙͙ͣͤͣͯͣ ς ͦ 

˾͙ͫΦ 1.4. ˨ ͙͙ͤ͊ͣ͊͟ ͫ ͙͔ͭͪͦͭ͡Έ͍ͫͭ͊ ͙  ͙ͤ ͍͔͙ͫͭͼ͙͚ ͍ ͍͚ͦͫͤͦͤͦ 
͙͊ͨͭ͊͟͡ όмлл Ґ ͔͒͟Φ 2010 ͎ ΦΣ ͔ͫͦͤͤͦͫͭ͘Έ ͯ ͔ͫͭͪ͊ͤͤ͊ύ 

 
ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ CEIC Data, ͪ ͊ͫ;͖ͭ· ˮ ͙ͤͫͭͭͯͭ͊ ζ̇ ͔ͤͭͪ ͪ ͍͙͙͊ͭ͘Ύη ˹ˮ̂ ˤ̊̏Φ 

˾͙ͫΦ 1.5. ˨ ͙͙ͤ͊ͣ͟ ͎͊ ͪͯͦͦ͋ͦͪͦͭ͊͘ ͙  ͍͚ͦͨͭͦͦ ͎͍͙ͭͦͪͦ͡ όмлл Ґ 
͔͒͟Φ нлмм ͎ΦΣ ͔ͫͦͤͤͦͫͭ͘Έ ͯ ͔ͫͭͪ͊ͤͤ͊ύ 

 
ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ CEIC Data, ͪ ͊ͫ;͖ͭ· ˮ ͙ͤͫͭͭͯͭ͊ ζ̇ ͔ͤͭͪ ͪ ͍͙͙͊ͭ͘Ύη ˹ˮ̂ ˤ̊̏Φ 

                                                 
3
 ˴ ͙͔͊͟ ͙͔ͣͤͤͦ ͎͙ͯͫͯ͡ ͔͙͙͊ͣͫͭ͘͡ ͔͔͙͔ͨͦͭͪ͋ͤ͡ ͍͍ͭͦ͊ͪͦ ͨͦ͊͟ ͔͙͍͔ͤͫͭͤͦ͘ ς ͒ ͊ͤͤ·͔ ͔ͤ ͙͍ͦͨͯ͋ͦ͊ͤ͟͡·Φ 

4
 ́ ͔ͪͤ͒ ͤ͊ ͙͔͙͔ͫͤ͗ͤ ͎ͪͯͦͦ͋ͦͪͦͭ͊͘ ͫͭ͊͡ ͔͔͊ͣͭͤ͘ ͔ͨͦͫ͡ ͯͭͦ;͔͙ͤͤΎ ˾ͦͫͫͭ͊ͭͦͣ ͦͼ͔ͤͦ͟ ͊͘ ͔ͨͪ͒΄͔͍ͫͭͯΌ΅͙͔ 
͔͙ͨͪͦ͒·Φ 
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͔͔͙͙͊ͣ͒ͤ͘͡ ͫͨ͊͒͊). ˻ ͒ͤ͊ͦ͟Σ ͔͙ͫ͡ ͍͙͍ͫͪ͊ͤ͊ͭΈ ͣ͊ͫ΄ͭ͊͋ ͙͔ͨͦͦ͗ͭ͡͡Έͤ·ͻ ͙͔͔͙͚ͣͤͤ͘ 
͊͘ ͔ͣͫΎͼ ͫ ͣ͊ͫ΄ͭ͊͋ͦͣ ͔ͨͪ͒΄͔͍ͫͭͯΌ΅͔͎ͦ ͔͙ͨ͊͒ͤΎΣ ͭͦ ͨͦͤΎͭͤͦΣ ;ͭͦ ͒͊ͤͤ·ͻ ͊͘ ͙ΌͤΈ 
͔ͤ͒ͦͫͭ͊ͭͦ;ͤͦ ͒͡Ύ ͍͔͔ͯͪͤͤ·ͻ ͘ ͊Ύ͍͔͙͚ͤ͡ ͦ  ͍͔͊ͪ͘΄͔͙͙ͤ ͔ͪͼ͔͙͙ͫͫΦ 

͙́͊͋͡ͼ͊ 1.2. ˨ ͙͙ͤ͊ͣ͊͟ ͍͋͊ͦ͘·ͻ ͍͙͍͒ͦ Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔͚ͫͦ͟ ͒ ͔Ύ͔ͭ ͡Έ͙ͤͦͫͭΣ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͚  
͍ ͍͚ͦͫͤͦͤͦ ͙͊ͨͭ͊͟͡ ͙ ˤˤ˽Σ ͍ ҈ 

  

ʇʨʠʨʦʩʪ ʢʚ/ʢʚ, % (ʩ.ʫ.)   ʇʨʠʨʦʩʪ ʛ/ʛ, % 

2014 ʛ. 2015 ʛ. 
 

2014 ʛ. 2015 ʛ. 

1 ʢʚ. 2 ʢʚ. 3 ʢʚ. 4 ʢʚ. 1 ʢʚ. 2 ʢʚ.   1 ʢʚ. 2 ʢʚ. 3 ʢʚ. 4 ʢʚ. 1 ʢʚ. 2 ʢʚ. 

ʉʝʣʴʩʢʦʝ ʭʦʟʷʡʩʪʚʦ -6,0 1,2 4,7 -2,6 0,3 0,5   2,5 3,3 11,2 -5,7 3,5 2,5 

ʇʨʦʤʳʰʣʝʥʥʦʝ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʦ 0,2 0,7 -0,1 0,6 -1,7 -3,2   1,1 1,8 1,5 2,1 -0,4 -4,9 

  ɼʦʙʳʯʘ ʧʦʣʝʟʥʳʭ ʠʩʢʦʧʘʝʤʳʭ 0,3 0,7 0,2 0,5 -0,7 -0,5   0,8 0,9 1,1 2,4 0,7 -0,8 

  ʆʙʨʘʙʘʪʳʚʘʶʱʠʝ 
ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʘ 

0,0 0,7 -0,3 0,6 -2,3 -5,5   2,4 2,8 1,8 1,6 -1,6 -7,4 

  ʇʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʦ ʠ ʨʘʩʧʨʝʜʝʣʝʥʠʝ 
ʵʣʝʢʪʨʦʵʥʝʨʛʠʠ, ʛʘʟʘ ʠ ʚʦʜʳ 

0,7 1,0 0,3 1,0 -1,8 0,2   -3,7 -1,1 0,4 4,4 0,0 -0,2 

ʉʪʨʦʠʪʝʣʴʩʪʚʦ -1,5 -0,7 -1,4 -1,6 -2,9 -3,1   -6,4 -5,2 -4,6 -3,0 -4,7 -8,6 

ɻʨʫʟʦʦʙʦʨʦʪ -1,5 -0,1 -0,8 0,1 -0,9 -1,3   1,6 1,2 -1,0 -2,2 -1,6 -2,9 

ʆʧʪʦʚʘʷ ʪʦʨʛʦʚʣʷ -1,7 0,0 -2,1 -1,3 -4,7 ʥ/ʜ   -2,7 -4,4 -4,6 -3,8 -7,7 ʥ/ʜ 

ʈʦʟʥʠʯʥʘʷ ʪʦʨʛʦʚʣʷ 1,3 -0,1 0,2 1,4 -7,7 -3,3   3,9 2,1 1,6 3,1 -6,4 -9,4 

ʇʣʘʪʥʳʝ ʫʩʣʫʛʠ ʥʘʩʝʣʝʥʠʶ 0,2 0,4 0,8 0,4 -2,0 -2,1   1,2 0,7 1,4 1,9 -0,3 -2,6 

ʉʧʨʘʚʦʯʥʦ: ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʠ -4,5 1,7 0,0 -0,9 -4,1 -1,6   -5,3 -1,9 -1,5 -2,8 -3,6 -6,5 

ɹʘʟʦʚʳʝ ʦʪʨʘʩʣʠ (ʎʈ), ʙʝʟ ʩ/ʭ -0,4 0,3 -0,5 0,1 -3,0 -3,3   0,2 -0,1 -0,5 0,2 -2,9 -6,7 

ɹʘʟʦʚʳʝ ʦʪʨʘʩʣʠ (ʎʈ) -0,7 0,3 -0,3 0,0 -2,8 -3,1   0,3 0,0 0,5 -0,2 -2,8 -6,4 

ɹʘʟʦʚʳʝ ʦʪʨʘʩʣʠ (ʈʦʩʩʪʘʪ) 0,0 0,7 -0,3 -0,8 -2,0 ʥ/ʜ   0,2 0,4 0,9 0,6 -2,3 ʥ/ʜ 

ɺɺʇ -0,9 0,4 0,5 0,5 -3,5 ʥ/ʜ   0,6 0,7 0,9 0,4 -2,2 ʥ/ʜ 

ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ CEIC Data, ͪ ͊ͫ;͖ͭ· ˮ ͙ͤͫͭͭͯͭ͊ ζ͔̇ͤͭͪ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύη ˹ˮ  ̂ʕ ̊.̏  

˽ͦ ͙͎ͭͦ͊ͣ ͍͎ͭͦͪͦͦ ͍͊ͪͭ͊͊͟͡ нлмр ͎Φ ͔͙͔ͨ͊͒ͤ ͍·ͨͯͫ͊͟ ͍͋͊ͦ͘·ͻ ͍͙͍͒ͦ 
Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔͚ͫͦ͟ ͔͒Ύ͔ͭ͡Έ͙ͤͦͫͭ ͙ͯͫͦͪͦͫ͟͡Έ ͒ͦ сΣп҈ ͟ ͍͔͍ͫͦͦͭͭͫͭͯΌ΅͔ͣͯ ͔͙ͨͪͦ͒ͯ 
ͨͪͦ΄͎ͦͦ͡ ͎ͦ͒͊ ς ͨ ͔ͦͫ͡ ͫ ͙͔͙ͤ͗ͤΎ ͤ ͊ нΣу҈ ͨͦ ͙͎ͭͦ͊ͣ ͔͍͎ͨͪͦͦ ͍͊ͪͭ͊͊͟͡Φ ˩͙ͫ͡ ͔͍ͨͪ·͚ 
͍͊ͪͭ͊͟͡ ͋·͡ ͔ͦͭͣ;͔ͤ ͔͍ͨͦͫͭ͒͊͡Έ͍͊ͼ͙ͦͤͤ·ͣ ͍ͦ͋͊ͦͣ͡ ͙ͪͦͤ͘;͎ͤͦͦ ͍ͭͦ͊ͪͦͦ͋ͦͪͦͭ͊ 
όͤ͊ тΣт҈ ͟ ͔ͨͪ͒·͒ͯ΅͔ͣͯ ͍͊ͪͭ͊ͯ͟͡Σ ͙͙͡ ͤ͊ сΣп҈ ͟ ͍͔͍ͫͦͦͭͭͫͭͯΌ΅͔ͣͯ ͍͊ͪͭ͊ͯ͟͡ 

˾͙ͫΦ 1.6. ˨ ͙͙ͤ͊ͣ͊͟ ͨ ͪͦͣ·΄͔͎ͤͤͦͦ͡ ͨ ͙͍͍ͪͦͦ͒ͫͭ͊͘  
όмлл Ґ ͔͒͟Φ нлмл ͎ΦΣ ͔ͫͦͤͤͦͫͭ͘Έ ͯ ͔ͫͭͪ͊ͤͤ͊ύ 

 
ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ CEIC Data, ͪ ͊ͫ;͖ͭ · ˮ ͙ͤͫͭͭͯͭ͊ ζ͔̇ͤͭͪ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύη ˹ˮ̂ ˤ̊̏Φ 
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͔ͨͪ͒·͒ͯ΅͔͎ͦ ͎ͦ͒͊ύΣ ͭͦ ͍ͦ ͍ͭͦͪͦͣ ͍͔͊ͪͭ͊͟͡ ͙ͨͪͦͦ͘΄͊͡ ͊͒͊ͨͭ͊ͼ͙Ύ ͫͭͦͪͦͤ· 
͔͔͙ͨͪ͒ͦ͗ͤ͡Ύ ͟ ͨ͊͒͊Ό΅͔ͣͯ ͍͔͔ͤͯͭͪͤͤͣͯ ͫͨͪͦͫͯ ͙ ͔ͪͦͣͯ͘͟ ͔͔͙ͯͪͨͤ͟͡Ό ͪͯ͋͡Ύ: 
ͦ͋ͪ͊͋͊ͭ·͍͊Ό΅͊Ύ ͨͪͦͣ·΄͔ͤͤͦͫͭ͡Έ ͯͨ͊͊͡ ͤ͊ рΣр҈ ͟ ͔͍ͨͪͦͣͯ ͍͊ͪͭ͊ͯ͟͡ ͙ ͤ͊ тΣп҈ ͦ͟ 
͍ͭͦͪͦͣͯ ͍͊ͪͭ͊ͯ͟͡ нлмп ͎Φ ͔́ͣͨ ͎͍͎ͦ͒ͦͦ ͔͙ͦͨ͊͒ͤΎ ͍͔͚ͫ ͨͪͦͣ·΄͔͙ͤͤͦͫͭ͡ ͍ ͼ͔ͦͣ͡ 
͙͎͒ͦͫͭ ͨͦ ͙͎ͭͦ͊ͣ ͍͎ͭͦͪͦͦ ͍͊ͪͭ͊͊͟͡ пΣф҈Φ ˽͙ͪ Ήͭͦͣ ͤ͊ ͨͪͦͭΎ͔͙͙͗ͤ ͍͔͎ͫͦ ͔͍͎ͨͪͦͦ 
͎͙ͨͦͯͦ͒͡Ύ нлмр ͎Φ ͙͙͍ͯͫ͊ͫ͡͡Ύ ͫͨ͊͒ ͙͔ͫͭͪͦͭ͡Έ͍ͫͭ͊ ό-7,0% ͟ ͔͍ͨͪͦͣͯ ͎͙ͨͦͯͦ͒͡Ό 
нлмп ͎Φύ ͙ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͚ ό-рΣп҈ύΣ ;ͭͦ ͍ ͤ͊͘;͙͔ͭ͡Έ͚ͤͦ ͔͔͙ͫͭͨͤ ͔ͦͭͪ͊͗͊ͭ ͔͙͔ͨ͊͒ͤ 
ͫͨͪͦͫ͊ ͫͦ ͫͭͦͪͦͤ· ͔͙ͨͪ͒ͨͪΎ͙͚ͭΦ ˻͋΅͙͚ ͫͨ͊͒ ͍ Ή͙͔ͦͤͦͣ͟͟ ͍ͫͦͨͪͦͦ͗͒͊ͫ͡Ύ 
͙ͫ͡Έͤ·ͣ ͔͙͔ͨ͊͒ͤͣ ͍͚ͦͨͭͦͦ ͎͍͙ͭͦͪͦ͡Σ ͍͙͍ͫͦͫͭ͊΄͙ͣ ͍ Ύ͍͔ͤ͊ͪ-͔ͣ͊ ммΣр҈ ͟ 
Ύ͍ͤ͊ͪΌ-ͣ͊Ό нлмп ͎Φ  

˹͔͔ͨͪͪ͊͟΅͊Ό΅͔͔ͫΎ ͨͦ͊͟ ͔͙͔ͨ͊͒ͤ ͙ͪͦͤ͘;͎ͤͦͦ ͍ͭͦ͊ͪͦͦ͋ͦͪͦͭ͊ ͙͔͔ͣͭ ͔ͦͫͦ͋ͦ 
ͤ͊͘;͔͙͔ͤ ͒͡Ύ ͦͼ͔͙ͤ͟ ͍͙͍ͪ͊͊͘Ό΅͔͎ͦͫΎ ͙͙ͪͫ͊͘͟Φ ˤͦ-͔͍ͨͪ·ͻΣ Ήͭ ͦ ͔͙͍͔͒ͤͫͭͤͤ͊Ύ 
ͫͺ͔ͪ͊Σ ͦͭͦͪ͊͟Ύ ͨͦͫͭͪ͊͒͊͊͡ ͦͭ ͍͔ͫͻ ͙ͨͪ;͙ͤ ͙͙ͪͫ͊͘͟ ͍͔͔ͦ͒ͤͦͪͣͤͤͦ ς ͔ͤ ͭͦ͡Έͦ͟ ͦͭ 
͍͎͒ͯͪ͊ͭͤͦͦ͟ ͔͙ͨ͊͒ͤΎ ͼ͔ͤ ͤ͊ ͔ͤͺͭΈ ͙ ͊ͨ͊͒ͤ͘·ͻ ͫ͊ͤ͟ͼ͙͚ ͍ ͦͭͤͦ΄͔͙͙ͤ ˾͙͙ͦͫͫ ό͊͘ 
ͫ;͖ͭ ͪͦͫͭ͊ ͙ͤͺ͡Ύͼ͙͙ ͙ ͔͙ͨ͊͒ͤΎ ͔ͪ͊͡Έͤ·ͻ ͒ͦͻ͍ͦ͒ͦ ͔͔͙ͤ͊ͫͤ͡ΎύΣ ͤͦ ͙ ͦͭ 
͍ͨͪͦ͒ͦͦ͡Έ͍͔ͫͭͤͤ·ͻ ͦͤͭͪͫ͊ͤ͟͟ͼ͙͚Φ ˤ -͍ͦͭͦͪ·ͻΣ ͫͨ͊͒ ͨͪͦ͒͊͗ ͔ͤͦ͋·;ͤͦ ͙ͫ͡Έͤͦ ͋Έ͖ͭ 
ͨͦ ͔͔͙ͤ͊ͫͤ͡ΌΣ ͔ͦͭͦͪͦ͟ ͍͔ͪͤͯͦͫ͡Έ ͨͦ ͍ͯͪͦͤΌ ͔͔͙ͨͦͭͪ͋ͤ͡Ύ ͍͍ͭͦ͊ͪͦ ͍ͦ ͍͔ͭͦͪͦ 
͎͙͔ͨͦͯͦ͒͡ нлмм ͎ΦΣ ͨͦ;͙ͭ ͤ͊ 4 ͎ͦ͒͊ ζͤ͊͊͒͘η ό͍ ͙͙ͪͫ͘͟ нллуςнллф ͎͎Φ ͦͭ͊ͭ͟ ζͤ͊͊͒͘η 
͋·͡ ͍͍͔͒ͦ ͔ͣͤΈ΄͙  ͣ ͨͦ ͍͔͔͙ͪͣͤύΦ ˽͙ͪ Ήͭͦͣ ͔͔͙͔ͨͦͭͪ͋ͤ͡ ͍ͨͪͦ͒ͦͦ͡Έ͍͙ͫͭΎ 
͙ͦͨͯͫͭͦͫ͡Έ ͒ͦ ό͙͍ͨͦ͟·ͻύ ͍͔͚ͯͪͦͤ нллу ͎ΦΗ ˩͙ͫ͡ ͍ ͨͪͦ΄͡·͚ ͙͙ͪͫ͘͟ ͔͔͙ͤ͊ͫͤ͡Ό 
ό͔͔ͨͪ͗͒ ͍͔͎ͫͦΣ ͔͙͔ͨͤͫͦͤͪ͊ͣύ ͋·͊͡ ͦ͊͊ͤ͊͘͟ ͔ͨͦ͒͒ͪ͗͊͟Σ ͭͦ ͔͚ͫ;͊ͫ ͙ ͋Ό͔͒͗ͭͤ͊Ύ 
͙͙ͨͦͭ͊͟͡ ͔͍͙͍͔͔ͦͤͫͪ͊ͭͤ͟Σ ͙ ͔͙͎ͪ͒ͭͤͦͦ͟ ͙͙͎ͨͦͫͭͪͫͤͦͦ͘͟ ͋ͯͣ͊ ͔ͤ ͔ͤ͊ͣ;͔͊ͭͫΎΦ 

˻͋ ΅͔Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔͙͚ͫ͟ ͫͨ͊͒Σ ό͙ͨͪ-ύ͍͙͍ͦͫͭ͊ͤͦ΄͙͚ͫΎ ͍ ͙Ό͔ͤΣ ͔ͣͦ͗ͭ ͙ͨͪͦ͒ͦ͗ͭ͡ΈͫΎ 
ͨͦ͒ ͍͙͡Ύ͙͔ͤͣ ͔͎͙͍͚ͤ͊ͭͤͦ ͙͙͙͒ͤ͊ͣ͟ ͫͨͪͦͫ͊ ͙ ͍ ͔ͭͪͭΈ͔ͣ ͍͔͊ͪͭ͊͟͡. ˻͒ͤ͊ͦ͟ ͨͦ 
͙͎ͭͦ͊ͣ ͔͍͎ͨͪͦͦ ͎͙ͨͦͯͦ͒͡Ύ ͫͺ͙͍ͦͪͣͪͦ͊͊ͫ͡Έ ͙ͫͭͯ͊ͼ͙ΎΣ ͍ ͚ͦͭͦͪͦ͟ ͫͦͫͯ΅͔͍ͫͭͯΌͭ 
͔ͤͫͦ͟͡Έͦ͟ ͍͔ͪ͊ͤͦͤ͊ͨͪ͊ͤͤ͘͡·ͻ ͔͔ͭͤ͒ͤͼ͙͚Σ ;͊ͫͭΈ ͙͘ ͦͭͦͪ͟·ͻ ͔͋ͯ͒ͭ ͍͍ͫͨͦͫͦ͋ͫͭͦ͊ͭΈ 
͙͙ͫͭ͊͋͊͘͡ͼ͙͙ Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔͚ͫͦ͟ ͙͙͙͒ͤ͊ͣ͟Φ 

˿ ͚ͦ͒ͤͦ ͫͭͦͪͦͤ·, ͍ ͔ͭͪͭΈ͔ͣ ͍͔͊ͪͭ͊͟͡ ͎ͣͦͯͭ ͔͔ͨͪͫͭ͊ͭΈ ͨ͊͒͊ͭΈ ͍ͭͦ͊ͪͤͦ-
͔͙ͣ͊ͭͪ͊͡Έͤ·͔ ͊ͨ͊ͫ͘·Σ ͭΎ͍ͤͯ΄͙͔ ͍͙ͤ͘ Ή͙ͦͤͦͣͯ͟͟ ͍ ͔͍ͨͪͦͣ ͍͔͊ͪͭ͊͟͡ όͨͪΎ͚ͣͦ 
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͍͊͒͟͡ ͍ ͎͍͚ͦ͒ͦͦ ͙ͨͪͪͦͫͭ ˤˤ˽ ͊͘ ͔͍ͨͪ·͚ ͍͊ͪͭ͊͟͡ ͍͙ͫͦͫͭ͊͡ -нΣу ͨΦͨΦ5ύ ͙Σ ͍͔ͪͦΎͭͤͦΣ ͍ͦ 
͍ͭͦͪͦͣ ͍͔͊ͪͭ͊͟͡ όͫͯ͒Ύ ͨͦ ͣ͊ͫ΄ͭ͊͋ͯ ͫͨ͊͒͊ ͨͪͦͣ·΄͔͙ͤͤͦͫͭ͡ ͙Σ ͔ͦͫͦ͋ͤͤͦΣ ͍͚ͦͨͭͦͦ 
͎͍͙ͭͦͪͦ͡ύΦ ́ͦ ͔ͫͭΈ ͔͒͊͗ ͔ͨͪͪ͊͟΅͔͙͔ͤ ͫͦͪ͊͟΅͔͙ͤΎ ͍͊ͨ͊ͫͦ͘ ͔ͣͦ͗ͭ ͍͔͙ͤͫͭ ͍͊͒͟͡ ͍ 
ͯͯ͡;΄͔͙͔ͤ Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔͚ͫͦ͟ ͙͙͙͒ͤ͊ͣ͟Φ ˻͊͊ͭ͘͟Έ ͙͙ͫͭͣͯͪͯ͡Ό΅͔͔ ͍͔͚͍͙͔ͦ͒ͫͭ͘ ͤ͊ 
͙͙͒ͤ͊ͣͯ͟ ˤˤ˽ ͔ͣͦ͗ͭ ͙  ͙͍ͦͫ͊͋͡΄͙͚ͫΎ ͊͘ ͍͒͊ ͔ͣͫΎͼ͊ ͪͯ͋͡ΈΦ 

˿ ͎͚͒ͪͯͦ ͫͭͦͪͦͤ·Σ ͍͍͔͙͔ͦͦ͋ͤͦͤ͘͡ ͔͙ͨ͊͒ͤΎ ͼ͔ͤ ͤ͊ ͔ͤͺͭΈ Urals όͫ смΣо ͒ͦ͡͡Φκ͋͊ͪͪΦ 
͍ͦ ͍ͭͦͪͦͣ ͍͔͊ͪͭ͊͟͡ ͒ͦ ррςрт ͒ͦ͡͡Φκ͋͊ͪͪΦ ͨͦ ͫͦͫͭͦΎ͙ͤΌ ͤ͊ ͔͔͙ͫͪ͒ͤͯ ͙Ό͡Ύ) 
͔͙͔ͤ͋͗ͤͦ͘ ͍͔͖ͤͫͭ ͔͎͙͍ͤ͊ͭͤ·͔ ͔͙͍͙ͦͪͪͭͪͦ͟͟͟ ͍ ͔͔͙͍ͨͪͫͨͭ͟· ͪͦͫͭ͊ Ή͙͙ͦͤͦͣ͟͟ ͙ 
͍͍͔͙ͦͦ͋ͤͦͤ͘͡Ύ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙ͦͤͤͦ ͚ ͙͍͙͊ͭͤͦͫͭ͟. ˿͔ͪΈ͖ͤ͘·ͣ ͙ͪͫͦͣ͟ ͖ͦͫͭ͊ͭͫΎ ͙ 
͍͍͔͙͔ͦͦ͋ͤͦͤ͘͡ ͔͙ͨ͊͒ͤΎ ͔ͪ͊͡Έͤ·ͻ ͊ͪͨ͊ͭ͘͡ ͙ ͒ͦͻ͍ͦ͒ͦ ͔͔͙ͤ͊ͫͤ͡Ύ ͔ͨͦͫ͡ ͙ͫ͡Έ͎ͤͦͦ 
ͫͨ͊͒͊ ͙͍͍ͨͪͦͦ͒ͫͭ͊͘ ͍ͦ ͍ͭͦͪͦͣ ͍͔͊ͪͭ͊͟͡ ͙ ͔͙ͯͫͦͪͤ͟Ύ ͙ͤͺ͡Ύͼ͙͙ ͍ ͙Ό͔͡ 
ό͔͙ͨͪͣͯ΅͔͍͔ͫͭͤͤͦ ͊͘ ͫ;͖ͭ ͪͦͫͭ͊ ͙ͭ͊ͪͺ͍ͦ ˬ˴̆ύΦ 

˽ͦ͊͟ ͭͪͯ͒ͤͦ ͫ͊͊ͭ͘͟ΈΣ ͙͔͊͟͟ ͙͘ Ή͙ͭͻ ͺ͍͊ͭͦͪͦ͟ ͦ͊͗ͯͭ͟ ͫΎ ͙ͫ͡Έ͔͔ͤΦ ˸· ͔͒ͦͨͯͫ͊ͣ͟ ͍ 
͔ͭͪͭΈ͔ͣ ͍͔͊ͪͭ͊͟͡ ͊͟͟ ͔͙͔ͨͪͦ͒ͦ͗ͤ͡ ͫͨ͊͒͊ ς ͍ͨͪ͊͒͊Σ ͫͯ΅͔͍͔ͫͭͤͤͦ ͔͔͋ͦ͡ ͍͔ͨ͊ͤͦ͡Σ 
͔͔͙ͤ͗͡ ͍ ͔͍ͨͪͦͣ ͎͙͙ͨͦͯͦ͒͡Σ ͭ͊͟ ͙ ͔ͤ͋ͦ͡Έ΄ͯΌ ͙͔ͨͦͦ͗ͭ͡͡ΈͤͯΌ ͔ͦͪͪ͟͟ͼ͙Ό. ˽͙ͪ 
Ήͭͦͣ ͒ͦͫͭͯͨͤ͊Ύ ͙͙ͣ͊ͪͦͫͭ͊ͭͫͭ͊͟͟ ͍ͨͦͦ͘͡Ύ͔ͭ ͦͼ͔͙ͤͭΈ ͔͙͔ͨ͊͒ͤ ˤˤ˽ ͍ͦ ͍ͭͦͪͦͣ 
͍͔͊ͪͭ͊͟͡ нлмр ͎Φ ͍ рς-рΣр҈ όͦ͟ ͍ͭͦͪͦͣͯ ͍͊ͪͭ͊ͯ͟͡ нлмп ͎ΦύΦ ˩͙ͫ͡ ͍͘ΎͭΈ ͊͘ ͍ͦͫͤͦͯ р҈-
͔ͤͦ ͔͙͔ͨ͊͒ͤ ͍ͦ ͍ͭͦͪͦͣ ͍͔͊ͪͭ͊͟͡ ͙ ͔͙ͨͪ͒ͨͦͦ͗ͭ͡ΈΣ ;ͭͦ ͫ ͔ͭͪͭΈ͔͎ͦ ͍͊ͪͭ͊͊͟͡ 
Ή͙ͦͤͦͣ͊͟͟ ͍͔͖ͪͤͭ ͫΎ ͤ͊ ͔͙ͭͪ͊ͭͦͪ͟Ό ͎ͫͭ͊ͤ͊ͼ͙͙Σ ͭͦ ˤˤ˽ ͊͘ нлмр ͎Φ ͍ ͼ͔ͦͣ͡ ͖ͯͨ͊͒ͭ 
͙͔ͨͪͣͪͤͦ ͤ͊ пΣу҈Φ ̏ͭͦͭ ͔ͪͯ͘͡Έͭ͊ͭ ͦ͊͘͟·͍͔͊ͭͫΎ ͔͎͙͍͔͔ͤ͊ͭͤ ͤ͊΄͔͎ͦ ͍͎͋͊ͦͦͦ͘ 
ͫͼ͔͙ͤ͊ͪΎΣ ͔͙͍ͨͪ͒ͯͫͣ͊ͭͪ͊Ό΅͙͚ ͔͙͔ͨ͊͒ͤ ˤˤ˽ ͤ͊ пΣм҈ ͍ нлмр ͎Φ ͙ͨͪ ͔͔͎͍͚ͫͪ͒ͤͦ͒ͦͦ 
ͼ͔͔ͤ ͔ͤͺ͙ͭ Urals сл ͒ͦ͡͡Φκ͋͊ͪͪΦ ˽͙ͪ ͫͦͻ͔͙͙ͪ͊ͤͤ ͔ͤͺͭΎͤ·ͻ ͼ͔ͤ ͤ͊ ͔ͭͯ͟΅͔ͣ ͍͔ͯͪͦͤ 
͔ͫͪ͒ͤΎΎ ͊͘ ͎ͦ͒ ͼ͔ͤ͊ ͔ͤͺ͙ͭ ͍͙ͫͦͫͭ͊ͭ рсςрт ͒ͦ͡͡Φκ͋͊ͪͪΦΣ ;ͭͦ ͍͔ͫͨͦͫͦ͋ͫͭͯͭ 
͎͔͙ͯͯ͋ͤ͡͡Ό ͔ͪͼ͔͙͙ͫͫ. 

˚̉̋̏̌́̊ ˗̙̏̎̅̑́̏̃ 

˾͙ͫΦ 1.7. ˨ ͙͙ͤ͊ͣ͊͟ ʕ ˤ˽ ͙ ͍͋͊ͦ͘·ͻ ͍ ͙͍͒ͦ Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔͚ͫͦ͟ 
͔͒Ύ͔ͭ͡Έ͙ͤͦͫͭ ό͟ ͍͔͍ͫͦͦͭͭͫͭͯΌ΅͔ͣͯ ͍͊ͪͭ͊ͯ͟͡ 
͔ͨͪ͒·͒ͯ΅͔͎ͦ ͎ͦ͒͊ύ 

 
ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ CEIC Data, ͪ ͊ͫ;͖ͭ · ˮ ͙ͤͫͭͭͯͭ͊ ζ͔̇ͤͭͪ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύη ˹ˮ̂ ˤ̊̏Φ 

 

 

 

 

 

 

                                                 
5
 ˽ ͙ͪ Ήͭͦͣ ͙ͨͪ͊ͭ͟;͔͙͚ͫ͟ ͔ͦͤ͟;ͤ·͚ ͍͊͒͟͡ ͍ ͙ͨͪͪͦͫͭ ˤˤ˽ ͫͯ΅͔͍͔ͫͭͤͤͦ ͔ͣͤΈ΄͔Σ ͨͦͫͦ͟͡Έͯ͟ ͋ͦ͡Έ΄͊Ύ ;͊ͫͭΈ 
ͫͦͪ͊͟΅͔͙ͤΎ ͍͊ͨ͊ͫͦ͘Σ ͔͔ͫͦͪ͟ ͍͔͎ͫͦΣ ͙ͨͪ΄͊ͫ͡Έ ͤ͊ ͙ͣͨͦͪͭͤ·͔ ͊ͨ͊ͫ͘·Σ ͊ ͔ͤ ͙͍͔͔ͨͪͦ͒ͤͤ͘·͔ ͍ ˾̅Φ 



˴˻ ˸˸˩˹́ˢ˾ˮˮ ˻ ˥˻˿̂˨ˢ˾˿́ˤ˩ ˮ ˣˮ ˭˹˩˿˩ Ô 97 7ɀςς ̟̠̉̌ ςπρυ ̄Ȣ 

 

 

ˮ˹ ˿́ˮ́̂́ ζ̇˩˹́˾ ˾ˢ˭ˤˮ́ˮ̒η ˹ ˮ̂ ζˤ̍˿̊ˢ̒ ̊˴˻˶ˢ ̏˴˻˹˻˸ˮ˴ηˮ 9 

 

ȮɓɚɑɥɜɎɥ Ɏ ɊɋɓɢɉɎ 

2. ˕̠̗̠̎̌̉̕ ̐̏̅ ̋̏̎̓̑̏̌̆̍ 

˗ ̘̎́́̌̔ ̃̓̏̑̏̄̏ ̠̐̏̌̔̄̏̅̉ φτυω ̄. ̝̐̏̓̑̆̂̉̓̆̌̒̋̉̆ ̗̜̆̎ ̃̆̑̎̔̌̉̒ ̝ ̋ 
̂̆̈̏̐́̒̎̏̊ ̅̉̎́̍̉̋̆Ȣ ˚̠̆̒̍̏̓̑ ̎́ ̋̑́̓̋̏̃̑̆̍̆̎̎̏̆ ̜̙̐̏̃̆̎̉̆ ̓̆̋̔̆̊̚ 
̠̗̉̎̌̉̉̕ ̃ ̟̉̌̆ȟ ̧̆ ̜̖̃̏̅ ̎́ υυȟτϻ ̐̏ ̉̓̏̄́̍ φτυω ̄. ̒ ̟̐̏̒̌̆̅̔̉̍̚ 
̒̎̉̇̆̎̉̆̍ ̎̉̇̆ ϊϻ ̃ φτυϊ ̄. ̎ ̆ ̅̏̌̇̆̎  ̝̃̒̓̑̆̓̉̓ ̠̒̏̐̑̏̓̉̃̌̆̎̉Ȣ 

͔́ͣͨ ͪͦͫͭ͊ ͔͙͔ͨͦͭͪ͋ͭ͡Έ͙ͫ͟ͻ ͼ͔ͤ ͍ ͙Ό͔ͤ ͙ͨͪͦ͒ͦ͗͡͡ ͫͤ ͙͔͙͔͗ͤΦ ˩͙ͫ͡ ͨͦ ͙͎ͭͦ͊ͣ 
͔͊ͨͪ͡Ύ ͔ͭͯ͟΅͊Ύ ͙ͤͺ͡Ύͼ͙Ύ ͍͙ͫͦͫͭ͊͊͡ лΣр҈Σ ͊ ͨͦ ͙͎ͭͦ͊ͣ ͣ͊Ύ ς лΣп҈Σ ͭͦ ͊͘ ͙ΌͤΈ ͼ͔ͤ· 
͍·͙ͪͦͫ͡ ͍ ͔͔ͫͪ͒ͤͣ ͍͔͎ͫͦ ͤ͊ лΣн҈Φ ̏ͭͦ ͙͔ͤ͗Σ ;͔ͣΣ ͟ ͙͔ͨͪͣͪͯΣ лΣс҈ ͍ ͙Ό͔ͤ нлмр ͎Φ ͙͙͡ 
лΣп҈ ͍ ͙Ό͔ͤ нлмо ͎ΦΣ ͤͦ ͔ͪͦͪ͒ͦͣ͟ ͔ͤ Ύ͍͡Ύ͔ͭͫΎΥ ͍ ͙Ό͔ͤ нлмм ͎Φ ͔ͭͯ͟΅͊Ύ ͙ͤͺ͡Ύͼ͙Ύ 
͔ͭ͊͗͟ ͍͙ͫͦͫͭ͊͊͡ лΣн҈Φ ˩͙ͫ͡ ͍ нлмм ͎Φ ͟ ͫͭͦ͡Έ ͚ͫͪͦͣͤͦ͟ ͼ͔͍͚ͤͦͦ ͙͙͔͒ͤ͊ͣ͟ ͙͍͔ͨͪ͊͡ 
͙ͤͦͪͣ͊͊͘͡ͼ͙Ύ ͫ ͙ͭͯ͊ͼ͙͙ ͤ͊ ͍ͨͪͦ͒ͦͦ͡Έ͍͔ͫͭͤͤͦͣ ͪ·͔ͤ͟ ͔ͨͦͫ͡ ͙ͫ͡Έ͚ͤͦ ͊ͫͯ͘ͻ͙ нлмл ͎ΦΣ 
ͭͦ ͍ ͔ͭͯ͟΅͔ͣ ͎ͦ͒ͯ ͙ͨͪ;͙͚ͤͦ ͙ͨͦͫͯ͗͊͡͡ ͣ͊ͪͦ͟Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔ͫ͊͟Ύ ͙ͫͭͯ͊ͼ͙Ύ ς ͣͦ΅͔ͤͦ 
͔͔͙͔ͯͪͨͤ͟͡ ͪͯ͋͡Ύ ͍ͦ ͍ͭͦͪͦͣ ͍͔͊ͪͭ͊͟͡ ό͙ͪͫΦ нΦнύΣ ͔͙͔ͨ͊͒ͤ ͔͙͔ͨͦͭͪ͋ͭ͡Έ͎ͫͦͦ͟ ͫͨͪͦͫ͊ ͙ 
͍·ͫͦ͊͟Ύ ͟͡Ό;͔͍͊Ύ ͍ͫͭ͊͊͟ ˣ͊ͤ͊͟ ˾͙͙ͦͫͫΦ 

˿͔ ͦͤͤͦ͘ ͎͔ͫ͊͗ͤͤ͊͡Ύ ͍͋͊ͦ͊͘Ύ ͙ͤͺ͡Ύͼ͙Ύ ͍·͎͡Ύ͙͒ͭ ;ͯͭΈ ͔͔͔ͣͤ ͙͙͍ͨͦͭͤͦ͘ ς ͟ 
ͦͤ͟ͼͯ ͎͙ͨͦͯͦ͒͡Ύ ͦͤ͊ ͙ͦͨͯͫͭ͊ͫ͡Έ ͒ͦ лΣп҈, ͙ͨͪ;͖ͣ ͊͟͟ ͍ ͍ͨͪͦ͒ͦͦ͡Έ͍͔ͫͭͤͤ·ͻΣ ͭ͊͟ ͙ 
͍ ͔͍ͤͨͪͦ͒ͦͦ͡Έ͍͔ͫͭͤͤ·ͻ ͔͎͔ͫͣͤͭ͊ͻΦ ́͊͊͟Ύ ͙ͪ͊ͤ͘ͼ͊ ͍͔ͦ͋ͯͫͦͤ͊͡͡ ͍ ͋ͦ͡Έ΄͚ͦ ͔͔͙ͫͭͨͤ 
͔ͭͣΣ ;ͭͦ ͫ ͣ͊ͪͭ͊-͔͊ͨͪ͡Ύ ͤ͊͋͡Ό͔͒͊ͭͫΎ ͙ͫ͡Έ͔ͤͦ ͔ͯ͒΄͔͍͔͙͔ͤ͡ ͍ͨͦ͒ͦͦͦ͡΅͚ͤͦ 
ͨͪͦ͒ͯ͟ͼ͙͙6 ͤ͊ ͺ͔ͦͤ ͔͔͙ͯͪͨͤ͟͡Ύ ͪͯ͋͡Ύ ͙ ͪͦͫͭ͊ ͔͔͙ͨͪ͒ͦ͗ͤ͡Ύ7 όΉͭ͊ ͍ͨͪͦ͒ͯͭͦ͊͟Ύ 
͎ͪͯͨͨ͊ ͙ͫ͡Έͤͦ ͨͦͫͭͪ͊͒͊͊͡ ͦͭ ͍ͨͪͦ͒ͦͦ͡Έ͍͔ͫͭͤͤ·ͻ ͫ͊ͤ͟ͼ͙͚Σ ͍͍͔͖͒ͤͤ·ͻ ˾̅ύ. ˤ 
͋ͦ͡Έ΄͔͚ ;͙͊ͫͭ ͎͙͒ͪͯͻ ͎ͪͯͨͨ ͍͍ͭͦ͊ͪͦ ͙ ͎ͯͫͯ͡ ͔ͦͭͣ;͔͊ͭͫΎ ͍ ͼ͔ͦͣ͡ ͍͔ͪ͊ͤͦͣͪͤ͊Ύ 
ͼ͔͍ͤͦ͊Ύ ͙͙͒ͤ͊ͣ͊͟ ς ͪ͊ͤ͊͘Ύ ͨͦ ͫͪͦ͊ͣ͟ ͊͒͊ͨͭ͊ͼ͙Ύ ͟ ͔ͦ͋ͫͼ͔͙͍ͤ΄͔ͣͯͫΎ ͪͯ͋͡ΌΣ 
ͤ͊͋͡Ό͍͒͊΄͊ΎͫΎ ͍ ͔͍ͨͪ·͔ ͔ͣͫΎͼ· ͎ͦ͒͊Σ ͦͫͭ͊͊ͫ͡Έ ͙ͨͦ͊͒͘Φ 

 

 

 

 

 

˾͙ͫΦ 2.1. ˴ ͪ͊ͭͦͫͪͦ͟;͔ͤͦ ͍ ͙͡Ύ͙͔ͤ ͟ ͯͪͫ͊ ͪͯ͋͡Ύ όͨͦ͊͊ͤ͘͟  
ͤ͊ ͎ͪ͊ͺ͙͔͟ ͫ ͊ͨ͊͒͘͘·͍͙͔͊ͤͣ ͍ м ͔ͣͫΎͼύ ͤ͊ ͙ͤͺ͡Ύͼ͙Ό 

 
ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ CEIC Data, x ͊ͤ͟ ˾ ͙͙ͦͫͫΣ ͪ͊ͫ;͖ͭ· ˮ͙ͤͫͭͭͯͭ ͊ζ͔̇ͤͭͪ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύη  
˹ˮ̂ ˤ̊̏. 

 

                                                 
6
 ˹ ͔ ͍ͻ͙ͦ͒ͭ ͍ ͍͋͊ͦͯ͘Ό ͙ͤͺ͡Ύͼ͙ΌΦ 

7
 ˽ ͙ͪ Ήͭͦͣ ͟ ͼ͔͍͚ͤͦͦ ͙ͤͦͪͣ͊͊͘͡ͼ͙͙ ͙͍͙ͨͪͦ͒ͭ ͔ͤ ͭͦ͡Έͦ͟ ͪͦͫͭ ͔͔͙ͨͪ͒ͦ͗ͤ͡Ύ ͍ͨͦ͒ͦͦͦ͡΅͔͚Σ ͤͦ ͙ ͔ͤ 
͔ͨͪͪ͊͟΅͊Ό΅͔͔ͫΎ ͔͙͔ͨ͊͒ͤ ͫͨͪͦͫ͊ ͔͔͙ͤ͊ͫͤ͡Ύ ͤ͊ ͍ͨͪͦ͒ͦͦ͡Έ͍͙͔ͫͭΦ  



˴˻ ˸˸˩˹́ˢ˾ˮˮ ˻ ˥˻˿̂˨ˢ˾˿́ˤ˩ ˮ ˣˮ ˭˹˩˿˩ Ô 97 7ɀςς ̟̠̉̌ ςπρυ ̄Ȣ 

 

 

ˮ˹ ˿́ˮ́̂́ ζ̇˩˹́˾ ˾ˢ˭ˤˮ́ˮ̒η ˹ ˮ̂ ζˤ̍˿̊ˢ̒ ̊˴˻˶ˢ ̏˴˻˹˻˸ˮ˴ηˮ 10 

 

͙́͊͋͡ͼ͊ 2ΦмΦ ˨͙͙ͤ͊ͣ͊͟ ͟͡Ό;͔͍·ͻ ͙͙͍ͤ͒͊ͭͦͪͦ͟ ͙ ͤͺ͡Ύͼ͙͙Σ ͍ ҈ 

  

2014   2015 

ʠʶʥ ʠʶʣ ʘʚʛ ʩʝʥ ʦʢʪ ʥʦʷ ʜʝʢ   ʷʥʚ ʬʝʚ ʤʘʨ ʘʧʨ ʤʘʡ ʠʶʥ 

ɺ ʧʨʠʨʦʩʪʘʭ ʟʘ ʤʝʩʷʮ                             

ʀʥʬʣʷʮʠʷ 0,6 0,5 0,2 0,7 0,8 1,3 2,6   3,9 2,2 1,2 0,5 0,4 0,2 

ɹʘʟʦʚʘʷ ʠʥʬʣʷʮʠʷ (ʈʦʩʩʪʘʪ) 0,8 0,6 0,6 0,9 0,8 1,0 2,5   3,5 2,3 1,5 0,8 0,6 0,4 

ɹʘʟʦʚʘʷ ʠʥʬʣʷʮʠʷ (ʎʈ) 0,7 0,5 0,6 0,8 0,8 1,0 2,6   3,7 2,4 1,4 0,7 0,5 0,3 

ɹʘʟʦʚʘʷ ʠʥʬʣʷʮʠʷ (ʈʦʩʩʪʘʪ), 
ʩ.ʫ. 

0,9 0,7 0,6 0,7 0,7 1,0 2,7   3,5 2,4 1,5 0,9 0,7 0,6 

ɹʘʟʦʚʘʷ ʠʥʬʣʷʮʠʷ (ʎʈ), ʩ.ʫ., 
ʚ ʪ.ʯ. 

0,8 0,6 0,7 0,7 0,7 0,9 2,7   3,7 2,4 1,3 0,8 0,5 0,4 

  

ʧʨʦʜʦʚʦʣʴʩʪʚʝʥʥʳʝ 
ʪʦʚʘʨʳ, ʩ,ʫ, 

1,4 1,0 1,0 1,2 0,9 1,3 2,4   4,1 3,1 1,6 1,1 0,5 0,4 

  

ʥʝʧʨʦʜʦʚʦʣʴʩʪʚʝʥʥʳʝ 
ʪʦʚʘʨʳ, ʩ,ʫ, 

0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,5 2,7   3,5 2,3 1,5 0,9 0,6 0,4 

  ʧʣʘʪʥʳʝ ʫʩʣʫʛʠ, ʩ,ʫ, 0,6 0,5 0,6 0,4 0,9 1,1 3,8   3,3 0,9 0,1 -0,5 0,5 0,9 

ʅʝʧʨʦʜʦʚʦʣʴʩʪʚʝʥʥʘʷ 
ʙʘʟʦʚʘʷ ʠʥʬʣʷʮʠʷ (ʎʈ), ʩ.ʫ. 

0,5 0,4 0,4 0,4 0,5 0,7 3,0   3,5 1,9 1,2 0,6 0,6 0,5 

ɺ ʧʨʠʨʦʩʪʘʭ ʟʘ ʛʦʜ                             

ʀʥʬʣʷʮʠʷ 7,8 7,4 7,5 8,0 8,3 9,1 11,4   15,0 16,7 16,9 16,4 15,8 15,3 

ɹʘʟʦʚʘʷ ʠʥʬʣʷʮʠʷ (ʈʦʩʩʪʘʪ) 7,5 7,8 8,0 8,2 8,4 8,9 11,2   14,7 16,8 17,5 17,5 17,1 16,7 

ɹʘʟʦʚʘʷ ʠʥʬʣʷʮʠʷ (ʎʈ) 7,0 7,3 7,5 7,7 8,1 8,6 11,0   14,6 16,8 17,5 17,3 16,9 16,4 

˽͙͔ͪͣ;͙͔͊ͤΦ ˿ΦͯΦ ς ͫ ͔ͦͤͤͦͫͭ͘Έ ͯ ͔ͫͭͪ͊ͤͤ͊.  
ˤ ͍͚͋͊ͦͦ͘ ͙ͤͺ͡Ύͼ͙͙ όˣˮ˽̇ύ ͨͦ ͔͎͙͙ͣͭͦ͒ͦͦ͡ ˮ͙ͤͫͭͭͯͭ͊ ζ͔̇ͤͭͪ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύη ˹ˮ̂ ˤ̊̏ ͔ͤ ͯ;͙ͭ·͍͔͊ͭͫΎ ͙͔͔͙͔ͣͤͤ͘ ͼ͔ͤΥ  
͙͘ ;͙ͫ͊͡ ͍ͨͪͦ͒ͦͦ͡Έ͍͔ͫͭͤͤ·ͻ ͍͍ͭͦ͊ͪͦ ς ͤ ͊ ͍ͨͦ͒ͦͦͦ͡΅ͤͯΌ ͨͪͦ͒ͯ͟ͼ͙ΌΣ Ύ͚ͼ͊ ͙ ͎͊ͦͦ͟͡͡Έͤ·͔ ͙͙ͤ͊ͨͭ͟Σ ͙͘ ;͙ͫ͊͡ 
͔͍ͤͨͪͦ͒ͦͦ͡Έ͍͔ͫͭͤͤ·ͻ ͍͍ͭͦ͊ͪͦ ς ͤ ͊ ͔͙͋ͤͤ͘Σ ͔ͣͻ͍ͦ·͔ ͙͔͙͒͘͡Ύ ͙ ͭ͊͋͊;ͤͯΌ ͨͪͦ͒ͯ͟ͼ͙ΌΣ ͙͘ ;͙ͫ͊͡ ͎ͯͫͯ͡ ς ͤ ͊ ͭͪ͊ͤͫͨͦͪͭͤ·͔Σ 
͙͙͗͡΅ͤ·͔Σ ͦͣͣͯͤ͊͟͡Έͤ·͔Σ ͍͔ͦ͋ͪ͊ͦ͊ͭ͘͡Έͤ·͔Σ ͫ͊ͤ͊ͭͦͪͤͦ-͍͙͔ͦ͒ͦͪͦͭ͘͡Έͤ·͔ ͙ ͎͙ͯͫͯ͡ ͒ͦ΄ͦ͟͡Έ͎ͤͦͦ ͍͙͙ͦͫͨͭ͊ͤΎΦ 

ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ CEIC DataΣ ͪ͊ͫ;͖ͭ· ˮ͙ͤͫͭͭͯͭ͊ ζ͔̇ͤͭͪ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύη ˹ˮ̂ ˤ̊̏Φ 

ˤ ͼ͔ͦͣ͡ ͣͦ͗ͤͦ ͍͔ͯͭͪ͗͒͊ͭΈΣ ;ͭͦ ͔͍ͨͦͫͭ͒͊͡Έ͍͊ͼ͙ͦͤͤ͊Ύ ͼ͔͍ͤͦ͊Ύ ͊͒͊ͨͭ͊ͼ͙Ύ 
ͨͪͦ΄͊͡ ͔ͯͫͨ΄ͤͦΦ ˽ͦͯͭͦͪ͊ͪ͊ͭͤ͊͟͡Ύ ͔͍͒͊͡Έ͍͊ͼ͙Ύ ͪͯ͋͡Ύ ό͔͙ͫ͡ ͔ͫͣͦͭͪͭΈ ͨͦ 
͙ͤͦͣͤ͊͡Έͤͦͣͯ Ήͺͺ͔͙͍ͭͤͦͣͯ͟ ͯͪͫͯ͟ύ ͦͤ͟ͼ͊ нлмп ͎Φ ς ͤ͊;͊͊͡ нлмр ͎Φ ͙͍͔ͨͪ͊͡ ͟ 
͔ͪͦͣͯ͘͟ ͔͙ͯͫͦͪͤ͟Ό ͔ͭͯ͟΅͔͚ ͙ͤͺ͡Ύͼ͙͙Σ ͙͎͒ͦͫͭ΄͔͚ ͙ͨ͊͟ ͍ Ύ͍͔ͤ͊ͪ нлмр ͎Φ όо,9%). 
˽͔ͦͫ͡ ͙͙ͫͭ͊͋͊͘͡ͼ͙͙ ͯͪͫ͊͟ ς ͍ ͋ͦ ͡Έ΄͚ͦ ͔͔͙ͫͭͨͤ ͍ ͙ͫͯ͡ ͍ͨͦ·΄͔͙ͤΎ ͔͔ͪ͊ͤ ˣ͊ͤͦͣ͟ 
˾͙͙ͦͫͫ ͟͡Ό;͔͍͚ͦ ͍͙ͫͭ͊͟ ͒ͦ мтΣл҈ όͫ мс ͔͒͊͋ͪ͟Ύ нлмп ͎Φύ ς ͙ͤͺ͡Ύͼ͙Ύ ͤ͊;͊͊͡ 

˾͙ͫ. 2.2. ˨ ͙͙ͤ͊ͣ͊͟ ͙ͤͦͣͤ͊͡Έ͎ͤͦͦ ͟ ͯͪͫ͊ ͪͯ͋͡Ύ  
όмлл Ґ нлмо ͎ΦΣ ͪͦͫͭ ͙͔ͤ͒ͫ͊͟ ς ͦ ͔͙͔ͫ͊͋ͤ͡͡ ͪ ͯ͋͡Ύύ 

 
˽͙͔ͪͣ;͙͔͊ͤΦ ˽ ͔ͦͫ͒ͤ͡ΎΎ ͭͦ;͊͟ ς ͙ Ό͡Έ нлмр ͎Φ όͦͼ͔ͤ͊͟). 

ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ ˣ͊ͤ͟ ˾͙͙ͦͫͫΣ ͪ͊ͫ;͖ͭ· ˮ ͙ͤͫͭͭͯͭ ͊ζ͔̇ͤͭͪ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύη ˹ˮ̂ ˤ̊̏. 
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͔͊ͣ͒͘͡ΎͭΈͫΎΦ ˽͔ͦͫ͒ͯ͡Ό΅͔͔ ͔͔͙͔ͯͪͨͤ͟͡ ͯͪͫ͊͟ ͪͯ͋͡Ύ ͤ͊ нн҈ ͊͘ ͣ͊ͪͭ-͚ͣ͊ ͍ 
ͫͦ;͔͙͙ͭ͊ͤ ͫ ͍ͨͪͦ͒ͦ͗͊͡΄͙ͣͫΎ ͔͙͔ͨ͊͒ͤͣ ͪͦ ͙ͤ͘;ͤ·ͻ ͨͪͦ͒͊͗Σ ͔͍ͨͪ·͙͍ͫ΄͙ͣ ͍ͦ 
͍ͭͦͪͦͣ ͍͔͊ͪͭ͊͟͡ ф҈Σ ͫͦ͒͊ͦ͘͡ ͔ͨͪ͒ͨͦͫ·͙͟͡ ͒͡Ύ ͔͔͙͊ͣ͒ͤ͘͡Ύ ͪͦͫͭ͊ ͔͙͔ͨͦͭͪ͋ͭ͡Έ͙ͫ͟ͻ 
ͼ͔ͤ ͒ͦ ͔ͭͣͨ͊ лΣр҈ ͙ ͙͔ͤ͗. ˿ͦ͟͡Έ͘Ύ΅͊Ύ ͎͍ͦ͒ͦ͊Ύ ͙ͤͺ͡Ύͼ͙ΎΣ ͍ͨͦ·͙͍ͫ΄͊ΎͫΎ ͫ уΣл҈ ͍ 
͔ͫͤͭΎ͔͋ͪ нлмп ͎Φ ͒ͦ ммΣп҈ ͨͦ ͙͎ͭͦ͊ͣ ͎ͦ͒͊ ͙ ͙͎͒ͦͫͭ΄͊Ύ ͙ͨ͊͟ ͍ ͔ͣ͊ͪͭ нлмр ͎Φ όмсΣф҈ύΣ 
ͫ ͔͊ͨͪ͡Ύ ͤ͊;͊͊͡ ͔͔ͣ͒ͤͤͦ͡ ͙ͫͤ͗͊ͭΈͫΎ ͙ ͨͦ ͙͎ͭͦ͊ͣ ͙ΌͤΎ ͍͙ͫͦͫͭ͊͊͡ мрΣо҈Φ ͔̂ͫͨͻ ͍ 
͋ͦͪΈ͔͋ ͫ ͙ͤͺ͡Ύͼ͙͔͚ ͍͙ͨͦͦ͘͡͡ ˣ͊ͤͯ͟ ˾͙͙ͦͫͫ ͔͔͚͙ͨͪͭ ͟ ͙͔͙ͫͤ͗ͤΌ ͟͡Ό;͔͍͚ͦ ͍͙ͫͭ͊͟Σ 
͍ͫͦͫͭ͊͡ΎΌ΅͔͚ ͫ ͙ΌͤΎ 11,5%. 

˽͔ͪͦ͋ͣ͡ ͫ ͔͙͔ͨͦ͒͒ͪ͗͊ͤͣ ͙ͤͺ͡Ύͼ͙͙ ͤ͊ ͙͙ͤ͘͟ͻ ͍ͯͪͦͤΎͻ ͙ ͍ ͒͊͡Έ͔͚ͤ΄͔ͣ ͋·ͭΈ ͔ͤ 
͒ͦ͗ͤͦ͡Φ ˤ ͙Ό͔͡ ͙͘-͊͘ ͙͔ͤ͒ͫ͊͟ͼ͙͙ ͙ͭ͊ͪͺ͍ͦ ˬ˴̆ ͪͦͫͭ ͼ͔ͤ ͊͘ ͔ͣͫΎͼ ͔͒ͦ͗ͤ͡ 
͍͙ͫͦͫͭ͊ͭΈ лΣуςлΣф҈Σ ;ͭͦ ͍·΄͔ ͨͪͦ΄͎͔͎ͦͦ͒ͤͦ͡ ͤ͊͘;͔͙ͤΎ όлΣр҈ύΣ ͦ͒ͤ͊ͦ͟ ͍ 
͔ͨͦͫ͒ͯ͡Ό΅͙͔ ͔ͣͫΎͼ· ͔͒͊͗ мл҈-͔ͤͦ ͔͙͔ͦͫ͊͋ͤ͡͡ ͪͯ͋͡Ύ ͊͘ ͙ΌͤΈ-͙Ό͡Έ8 ͔ͤ ͒ͦ͗ͤͦ͡ 
͙ͫ͡Έͤͦ ͍͙ͨͦ͡ΎͭΈ ͤ͊ ͙͙͒ͤ͊ͣͯ͟ ͼ͔ͤ9. ˿ ͔͔͔ͪ͒ͤͣͫΎ;ͤ·͚ ͪͦͫͭ ͼ͔ͤ ͊͘ ͍͎͊ͯͫͭ-͔͒͊͋ͪ͟Έ ͔ͤ 
ͨͪ ͔͍·͙ͫͭ лΣо҈Σ ;ͭͦ ͔͔ͦ͋ͫͨ;͙ͭ ͙ͤͺ͡Ύͼ͙Ό ͨͦ ͙͎ͭͦ͊ͣ ͎ͦ͒͊ ͍ ммΣл҈ ͙͙͡ ͙͔ͤ͗Φ 
˽͔͔͙͍ͪͫͨͭ͟· ͙͔͙ͫͤ͗ͤΎ ͙ͤͺ͡Ύͼ͙͙ ͍ нлмс ͎Φ ͔ͭ͊͗͟ ͎͙͋͊ͦͨͪ͡Ύͭͤ· ς ͒ͦ 5ςс҈ ͨͦ 
͙͎ͭͦ͊ͣ ͎ͦ͒͊Φ ˿ ͯ;͖ͭͦͣ Ή͎ͭͦͦ ˣ͊ͤ͟ ˾͙͙ͦͫͫ ͔ͣͦ͗ͭ ͙ͨͪͦ͒ͦ͗ͭ͡Έ ͙ͫͤ͗͊ͭΈ ͟͡Ό;͔͍ͯΌ 
͍ͫͭ͊ͯ͟ ͍ͦ ͍ͭͦͪͦͣ ͎͙͙ͨͦͯͦ͒͡ нлмр ͎Φ ς ͒ ͦ уΣлς9,5% ͟  ͦͤ͟ͼͯ ͎ͦ͒͊Φ 

 

˚̉̋̏̌́̊ ˗̙̏̎̅̑́̏̃ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 
8
 ˮ Ό͡Έ ς ͦ ͼ͔ͤ͊͟ ͙ͫͻͦ͒Ύ ͙͘ ͔ͭͯ͟΅͙ͻ ͤ͊͘;͔͙͚ͤΦ 

9
 ˮ -͊͘͘ ͎ͭͦͦΣ ;ͭͦ ͔ͨͪ͒΄͔͍ͫͭͯΌ΅͊Ύ ͔͍ͪ͊͡Έ͍͊ͼ͙Ύ ͪͯ͋͡Ύ ͔ͤ ͙ͦͨͯͫͭ͊͡ ͼ͔ͤ· ό͙ͪͫΦ нΦмύΣ ͍ͫͦ͒͊͘ ͔͔͍ͪͪ͘· ͒͡Ύ 
͎ͨͦͦ͡΅͔͙ͤΎ ͍͚ͯͪͫͦͦ͟ ͍͙ͦ͊ͭ͡͡Έ͙ͤͦͫͭΦ 
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ȶɋɆɑɢɓɡɏ ɗɋɐɘɔɖ 

3. ˜̜̙̝̑̏̍̌̆̎̎̏̒̓ ̃ ̐̆̑̃̏̍ ̐̏̌̔̄̏̅̉̉ȡ ̐́̅̆̎̉̆ 
̠̠̈́̍̆̅̌̆̓̒ȟ ̎̏ ̜̝̒̑̆̃̏̊ ̋̑̆̎ ̠̔̒̉̌̉̃́̆̓̒ 

ˢ̠̏̓ ̃ ̟̉̎̆ φτυω ̄Ȣ ̜̓̆̍̐ ̠̐́̅̆̎̉ ̜̙̐̑̏̍̌̆̎̎̏̒̓̉ ̒̏ ̠̒̎̓̏̊ ̝̟̒̆̈̏̎̎̏̒̓ 
̝̐̑̉̂̌̉̈̉̌̉̒ ̋ ̟̎̔̌ȟ ́ ˙ˏˡ ̔̇̆ ̃ φτυϊ ̄Ȣ ̐̑̏̄̎̏̈̉̑̔̆̓ ̠̅̌ ̑̏̒̒̉̊̒̋̏̄̏ ˏˏ˜ 
̑̏̒̓ ̎́ ̔̑̏̃̎̆ τ,φϻȟ ̏̅̎́̋̏ ̝̒̋̌̏̎̎̏̒̓ ̋ ̟̉̎̃̆̒̓̉̑̏̃́̎̉ ̠̒̎̉̇́̆̓̒ȟ ́ 
̗̠̅̆̉̎̅̔̒̓̑̉́̌̉̈́̉ ̞̋̏̎̏̍̉̋̉ ̠̔̒̉̌̉̃́̆̓̒ȟ ́ ̞̓̏ ̄̑̏̈̉̓ ̍̎̏̄̏̌̆̓̎̆̊ 
̗̒̓́̄̎́̉̆̊Ȣ 

˿͎ͦ͊ͫͤͦ͡ ͒͊ͤͤ·ͣ ˾ͦͫͫͭ͊ͭ͊ ͊͘ ͙ΌͤΈΣ ͔ͭͣͨ· ͔͙ͨ͊͒ͤΎ ͨͪͦͣ·΄͔͎ͤͤͦͦ͡ ͙͍͍ͨͪͦͦ͒ͫͭ͊͘ 
͍͙͙ͫͦͫͭ͊͡ п,у҈ ͙͔ͦͭͤͦͫͭ͡Έͤͦ ͎ͭͦͦ ͔͗ ͔͙ͨͪͦ͒͊ ͨͪͦ΄͎ͦͦ͡ ͎ͦ͒͊ ό͙ͪͫΦ оΦмύΣ ͤͦ ͨͦ 
ͦͭͤͦ΄͔͙ͤΌ ͟ ͔ͨͪ͒·͒ͯ΅͔ͣͯ ͔ͣͫΎͼͯ ͔͙͙͊ͣ͒ͫ͘͡͡Έ ͒ͦ -лΣм҈ ό͔ͨͦͫ͡ ͙ͫ͟͡Ό;͔͙ͤΎ 
͔͎ͫͦͤͤͦͦ͘ ͺ͊ͭͦͪ͊͟Φ 

˻͒ͤ͊ͦ͟ ͍ͪ͊͒ͦ͊ͭΈͫΎ ͨͦ͊͟ ͍͔ͫ-͙ͭ͊͟ ͪ͊ͤͦΦ ˹͔ͫͣͦͭͪΎ ͤ͊ ͔͔͙͔͊ͣ͒ͤ͘͡ ͔͙ͨ͊͒ͤΎΣ ͙͙ͨͪͤ͊͘͟ 
͔͙͙͙͒ͤ͒ͯͫͭͪ͊͊͘͡ͼ͙͙ όͭͦ ͔ͫͭΈ ͎͚ͦ͊ͤ͒ͫͦ͟͡͡ ͔͙͋ͦͤ͘͡ύ ͙ͤ͊͡ͼͦΦ ˩͙ͫ͡ ͦ͋Ά͔ͣ ͍͔͎ͫͦ 
ͨͪͦͣ·΄͔͎ͤͤͦͦ͡ ͙͍͍ͨͪͦͦ͒ͫͭ͊͘ ͊͘ ͔͍͔ͨͪͦ ͎͙͔ͨͦͯͦ͒͡ ͯͨ͊͡ ͤ͊ н,т҈ ͎ͦ͒ ͟ ͎ͦ͒ͯΣ ͊ 
͒ͦ͋·͍͊Ό΅͊Ύ ͨͪͦͣ·΄͔ͤͤͦͫͭ͡Έ ͙ Ή͔ͭͪͦ͟͡Ή͔͎͔͙ͤͪͭ͊͟ ͙ͨͪ͊ͭ͟;͔͙ͫ͟ ͫͦͻ͙͙ͪ͊ͤ͡ ͍͚ͫͦ 
͍·ͨͯͫ͟Σ ͭͦ ͍ ͦ͋ͪ͊͋͊ͭ·͍͊Ό΅͔͚ ͨͪͦͣ·΄͔͙ͤͤͦͫͭ͡ ͍·ͨͯͫ͟ ͙͙ͫͤͫ͘͡Ύ ͤ͊ п,5%.  

˽͙ͪ Ήͭͦͣ ͍ ͔͍ͨͪͦͣ ͎͙͙ͨͦͯͦ͒͡ ͙͡΄Έ ;͔ͭ·͔ͪ ͔ͫͭͦͪ͊͟ ͦ͋ͪ͊͋͊ͭ·͍͊Ό΅͔͚ 
ͨͪͦͣ·΄͔͙ͤͤͦͫͭ͡ ͍͔͙ͯ͡;͙͙͡ ͦ͋Ά͔ͣ· ͍͔͎ͫͦͦ ͍·ͨͯͫ͊͟ ͙͔ͦͭͤͦͫͭ͡Έͤͦ ͎ͭͦͦ ͔͗ 
͔͙ͨͪͦ͒͊ ͨͪͦ΄͎ͦͦ͡ ͎ͦ͒͊Υ ͻ͙͙ͣ;͔ͫ͊͟Ύ ͨͪͦͣ·΄͔ͤͤͦͫͭ͡Έ όрΣф҈ύΣ ͙͍͙͔͙ͨͪͦͦ͒ͭ͘͡ 
͔ͨͦͤ͘͡·ͻ ͙͔ͫͦͨ͊ͣ͟·ͻΣ ͔ͪͦͣ͟ ͙͍ͭͦͨͤͦ͡-Ή͔͎͔͙ͤͪͭ;͔͙ͫ͟ͻ όлΣу҈ύΣ ͔ͤͺ͔͔͔ͭͨͪͪ͊͋ͦͭ͊͟ 
(0,с҈ύ ͙ ͙ͨ΅͔͍͊Ύ ͨͪͦͣ·΄͔ͤͤͦͫͭ͡Έ όлΣн҈ύΦ ˹͊ ͍͔ͯͪͦͤ ͔͚ͨͦ͒ͦͭͪ͊ͫ͡ Ή͙ͭͻ ;͔ͭ·͔ͪͻ 
͔͍ͫͭͦͪͦ͟ ͔ͯͫͦͪͤͤ͟·͔ ͔ͭͣͨ· ͪͦͫͭ͊ ό͔͔͋ͦ͡ о҈ ͎ͦ͒ ͟ ͎ͦ͒ͯύ ͤ͊͋͡Ό͙͒͊ͫ͡Έ ͍ 14 
ͨͦ͒ͦͭͪ͊ͫ͡ΎͻΦ ˮ͘ ͙ͤͻ ͭͦ͡Έͦ͟ ͍ у ό͙͘ ͙͔ͨͪͣͪͤͦ млл ͍·͔͒͡Ύ͔ͣ·ͻ ͤ͊ Ήͭͦͣ ͍͔ͯͪͦͤ 
͙͊ͫͫ͟͡ͺ͙͊͟ͼ͙͙ύ ͔ͦͭ;͔͍͔ͫͭͤͤ·͔ ͙͍͙͔͙ͨͪͦͦ͒ͭ͘͡ ͙͍͙ͦͤͯͪͪͦ͊͟͟͡ ͫ ͙ͣͨͦͪͭͦͣΦ ̏ͭͦ 
͍ͨͦͦ͘͡Ύ͔ͭ ͊͘͟͡Ό;͙ͭΈΣ ;ͭͦ ͙͔͙͍ͤͭͤͫͤͦͫͭΈ ͙͔ͣͨͦͪͭͦ͊ͣ͘΅͔͙ͤΎΣ ͨͦ ͚͔͚ͪ͊ͤ͟ ͔͔ͣͪ, 
ͨͦ͊͟, ͤ ͔͍·ͫͦ͊͟ (͙ͪͫΦ оΦнύΦ 

 

 

 

 

 

˾͙ͫΦ оΦмΦ ˨͙͙ͤ͊ͣ͊͟ ͨͪͦͣ·΄͔͙ͤͤͦͫͭ͡ ͙ ͙͙͍ͤ͒͊ͭͦͪͦ͟ 
ͪ·ͤ͊͟ ͭͪͯ͒͊ ό͙ͨͪͪͦͫͭ ͎ ͦ͒ ͟ ͎ͦ͒ͯύΣ ͍ ҈  

 
ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ ˾ͦͫͫͭ͊ͭΣ CEIC Data, ͪ ͊ͫ;͖ͭ· ˮ ͙ͤͫͭͭͯͭ͊ ζ̇ ͔ͤͭͪ ͪ ͍͙͙͊ͭ͘Ύη ˹ˮ̂ ˤ̊̏Φ 
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ˤ ͍ͦͫͤͦͤ·ͻ ͣ͊΄͙͙͔ͤͦͫͭͪͦͭ͡Έͤ·ͻ ͔ͫͭͦͪ͊͟ͻ ό͔ͪͦͣ͟ ͙͍͍ͨͪͦͦ͒ͫͭ͊͘ 
Ή͔͍͙ͭͪͦͦ͋ͦͪͯ͒ͦ͊ͤ͟͡ΎύΣ ͍ ͼ͔͡͡Όͦͤͦ͘͡-͚͋ͯͣ͊͗ͤͦ ͨͪͦͣ·΄͔͙ͤͤͦͫͭ͡Σ ͊ ͔ͭ͊͗͟ ͍ 
͔ͫͭͦͪ͊͟ͻΣ ͙͍ͨͪͦͦ͒͘Ύ΅͙ͻ ͔͙͔ͨͦͭͪ͋ͭ͡Έ͙͔ͫ͟ ͍ͭͦ͊ͪ· ό͍ͦ͋ͯͤ͊ΎΣ ͔͙ͭͫͭ͟͡Έͤ͊Ύύ, ͔ͭͣͨ· 
͔͙ͨ͊͒ͤΎ ͍ ͔͍ͨͪͦͣ ͎͙͙ͨͦͯͦ͒͡ ͔ͭͯ͟΅͔͎ͦ ͎ͦ͒͊ ͍͙͙ͫͦͫͭ͊͡ мр҈ ͙ ͔͔͋ͦ͡ ͙͔ͦͭͤͦͫͭ͡Έͤͦ 
͎ͭͦͦ ͔͗ ͔͙ͨͪͦ͒͊ ͨͪͦ΄͎ͦͦ͡ ͎ͦ͒͊ ό͙ͪͫΦ оΦоύΦ  

˾͙ͫΦ оΦнΦ ˨͙͙ͤ͊ͣ͊͟ ͍·ͨͯͫ͊͟ ͔͚ͨͦ͒ͦͭͪ͊ͫ͡ ͨ ͪͦͣ·΄͔͙ͤͤͦͫͭ͡ ͍ ͔͍ͨͪͦͣ ͍͔͊ͪͭ͊͟͡ нлмр ͎ΦΣ 
͙ͨͪͪͦͫͭ ͎ͦ͒ ͟ ͎ͦ͒ͯ ͋ͦ͡Έ΄͔ ͨ͡Όͫ о҈ ͙ ͙ͣͤͯͫ мл҈ 

 
ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ ˾ͦͫͫͭ͊ͭΣ ͪ͊ͫ;͖ͭ· ˮ ͙ͤͫͭͭͯͭ͊ ζ͔̇ͤͭͪ ͪ ͍͙͙͊ͭ͘Ύη ˹ˮ̂ ˤ̊.̏ 

˾͙ͫ. 3.3. ˨ ͙͙ͤ͊ͣ͊͟ ͍ ·ͨͯͫ͊͟ ͯ ͔ͪͯͨͤͤͤ͟·ͻ ͔͍ͫͭͦͪͦ͟ 
ͨͪͦͣ·΄͔͙ͤͤͦͫͭ͡Σ ͙ͨͪͪͦͫͭ ͎ͦ͒ ͟ ͎ͦ͒ͯΣ ͙͍ͪ͊ͤ͗ͪͦ͊ͤͦ  
ͨͦ нлмр ͎ΦΣ ͍ ҈ 

 
ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ CEIC Data 
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ˤ·͙͔ͫͦ͟ ͔ͭͣͨ· ͔͙ͨ͊͒ͤΎ ͍ Ή͙ͭͻ ͔ͫͭͦͪ͊͟ͻΣ ͊ ͔ͭ͊͗͟ ͍ ͙͍͍͔ͨͪͦͦ͒ͫͭ͘ 
Ή͔͍͙ͭͪͦͦ͋ͦͪͯ͒ͦ͊ͤ͟͡Ύ ό-сΣн҈ύ ͙ ͍ ͔͔ͣ͋͡Έ͚ͤͦ ͨͪͦͣ·΄͔͙ͤͤͦͫͭ͡ ό-фΣу҈ύΣ ;͙͊ͫͭ;ͤͦ 
ͣͦ͗ͤͦ ͦ͋ΆΎ͙ͫͤͭΈ ͙͔ͯ͒ͦͪͦ͗͊ͤͣ ͙ͣͨͦͪͭͤ·ͻ ͔ͦͣͨͭͯ͟͟͡Ό΅͙ͻ ͙͘-͊͘ ͔͙ͨ͊͒ͤΎ ͯͪͫ͊͟ 
ͪͯ͋͡Ύ ͤ͊ ͺ͔ͦͤ ͍͙ͦͭͫͯͭͫͭΎ ͔ͦͤͯͪͤͭͦͫͨͦͫͦ͋ͤ͟͟·ͻ ͙͍͍͔ͨͪͦͦ͒ͫͭͤͤ͘·ͻ ͣͦ΅͔͚ͤͦͫͭΦ 
̏ͭͦ ͍͙ͤ͊ͦ͒ͭ ͤ͊ ͣ·ͫ͡ΈΣ ;ͭͦ ;͔͔ͪ͘ ͔͊ͦ͟͟-ͭͦ ͍͔ͪͣΎ ͔ͤͦ͋ͻ͙ͦ͒ͣ·͔ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͙ ͋ͯ͒ͯͭ 
͔ͫ͒͊ͤ͡·Σ ͣͦ΅͙ͤͦͫͭ ͨͦΎ͍ΎͭͫΎ ͙ ͍·ͨͯͫ͟ ͤ͊;͔ͤͭ ͙ͪ͊ͫͭΦ ˹͊ ͍ͦͣͦ͗ͤͦͫͭ͘Έ ͎ͭ͊ͦͦ͟ 
ͫͼ͔͙ͤ͊ͪΎΣ ͊͊ͦͫ͘͟͡Έ ͋·Σ ͯ͊͘͟·͍͔͊ͭ ͙ ͭͦͭ ͺ͊ͭ͟Σ ;ͭͦ ͍ ͔͍ͨͪͦͣ ͍͔͊ͪͭ͊͟͡ нлмр ͎Φ 
͔͔ͪͤͭ͊͋͡ΈͤͦͫͭΈ ͎͙ͦͭͪͯ͘͟ όͫͦ ͦͭͤͦ΄͔͙͔ͤ ͍͚͋͊͊ͤͫͦͦ͡ ͙ͨͪ͋·͙͡ ͙ ͦ͋Ά͔ͣ͊ 
͎͔ͦͭͪͯ͗ͤͤ·ͻ ͍͍ͭͦ͊ͪͦύ ͍ ͦ͋ͪ͊͋͊ͭ·͍͊Ό΅͔͚ ͨͪͦͣ·΄͔͙ͤͤͦͫͭ͡Σ ͙͎͍͒ͦͫͭͤͯ мрΣу҈Σ 
͍͔͍ͨͪ·͔ ͔ͨͦͫ͡ нллт ͎Φ ͫͭ͊͊͡ ͔͍ͨͪ·΄͊ͭΈ ͔͙͚ͫͪ͒ͤ ͍͔ͯͪͦͤΈ ͍͙ͫͭ͊͟ ͨͦ ͔͙ͪ͒ͭ͊ͣ͟ ͍ 
ͪͯ͋͡Ύͻ ό͙ͪͫΦ оΦпύΦ ˹·͔ͤ΄͙͚ͤ ͍͔ͯͪͦͤΈ ͍ ͨΎͭΈ ͪ͊͘ ͍·΄͔ ͔͔͎͍͎ͫͪ͒ͤͦ͒ͦͦͦ ͤ͊͘;͔͙ͤΎ 
ͨͪͦ΄͎ͦͦ͡ ͎ͦ͒͊ ͙ ͍͔ͪ͊ͤ ͍ͯͪͦͤΌ нллс ͎ΦΣ ͎ͦ͒͊͟ ͍ ˾͙͙ͦͫͫ ͤ͊;͊ͫ͡Ύ ͪ͊ͭͦͫͪͦ͟͟;ͤ·͚ 
͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙ͦͤͤ·͚ ͋ͯͣΦ 

˻͒ͤ͊ͦ͟ ͔͔͋ͦ͡ ͍͙͔ͤͣ͊ͭ͡Έ͔ͤͦ ͔͙͔ͪ͊ͫͫͣͦͭͪͤ ͙ͫͭͯ͊ͼ͙͙ ͨͦ͊͘͟·͍͔͊ͭΣ ;ͭͦ ͒͡Ύ 
͍͍͔͙ͦͦ͋ͤͦͤ͘͡Ύ ͪͦͫͭ͊ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͚ ͔ͫͭΈ ͔ͫͪΈ͔ͤ͘·͔ ͔ͨͪͨΎ͍͙ͭͫͭΎΦ ˩͙ͫ͡ ͔ͨͦͫͣͦͭͪͭΈ ͤ͊ 
͙͙͒ͤ͊ͣͯ͟ ͙ͫͦͤͤͦͫͭ͟͡ ͟ ͙͍͔͙͍͙ͤͫͭͪͦ͊ͤΌ όͫͦͦͭͤͦ΄͔͙͔ͤ ͙ͤͦͣͤ͊͡Έ͎ͤͦͦ ͦ͋Ά͔ͣ͊ 
͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͚ ͙ ͦ͋Ά͔ͣ͊ ͍͚͋͊͊ͤͫͦͦ͡ ͙ͨͪ͋·͙͡ύΣ ͍͙͒ͤͦΣ ;ͭͦ ͍ ͔͍ͨͪͦͣ ͍͔͊ͪͭ͊͟͡ 
͔ͭͯ͟΅͔͎ͦ ͎ͦ͒͊ ͦͤ͊ ͍ ͋ͦ͡Έ΄͙͍͔ͤͫͭ ͔͍ͫͭͦͪͦ͟ Ή͙͙ͦͤͦͣ͟͟ ͔ͪͦ͘͟ ͯͨ͊͊͡Υ ͍ Ή͙͔ͦͤͦͣ͟͟ ͍ 
ͼ͔ͦͣ͡ ς ͫ ͙͔ͨͪͣͪͤͦ нлл҈ ͍ нлмоς2014 ͎͎Φ ͒ͦ сн҈Σ ͍ ͒ͦ͋·;͔ ͔ͨͦͤ͘͡·ͻ ͙͔ͫͦͨ͊ͣ͟·ͻ 
ς ͫ ͙͔ͨͪͣͪͤͦ млл҈ ͒ͦ тм҈Σ ͍ ͙͍͍͔ͨͪͦͦ͒ͫͭ͘ ͦͫ͊͟͟ ͙ ͔ͤͺ͔͍ͭͨͪͦ͒ͯͭͦ͟ ς ͫͦ мтл҈ ͍ 
2014 ͎Φ ͒ͦ пл҈Σ ͍ ͣ͊΄͙͔͙͙ͤͦͫͭͪͦͤ ς ͫ ппо ͒ͦ ммф҈Σ ͍ ͎͍͔ͭͦͪͦ͡ ς ͫͦ по ͒ͦ т҈Φ 
˭ͤ͊;͙ͭ ͙͡ ΉͭͦΣ ;ͭͦ ͔ͤ ͙ͫͨͦ͡Έ͍ͦ͊ͤͤ͊͘Ύ ͤ͊ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͙ ͙ͨͪ͋·͡Έ ͙͍͔ͤ͊͊ͨ͊ͭͫ͟͡Ύ ͍ 
͔͔͍ͪͪͤ͘·ͻ ͺͦͤ͒͊ͻ ͙͚ͦͣͨ͊ͤ͟ ͒ͦ ͯ͡;΄͙ͻ ͍͔͔ͪͣͤΚ ˸͔ͦ͗ͭΣ ͭ͊͟Σ ͊ ͔ͣͦ͗ͭΣ ͙ ͔ͤͭΦ ˽͙ͪ 
͍͔͙ͯ͡;͔͙͙ͤ ͙ͨͪ͋·͙͡ ͍ ͔͍ͨͪͦͣ ͍͔͊ͪͭ͊͟͡ ͨͦ ͙ͤͦͣͤ͊ͯ͡ ͤ͊ м мус ͣͪ͒͡ ͪͯ͋. ͨͦ 
͍͔͙ͫͪ͊ͤͤΌ ͫ ͨͪͦ΄͡·ͣ ͎ͦ͒ͦͣΣ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͚ ς ͤ͊ ут ͣͪ͒͡ ͪͯ͋.Σ ;͙ͫͭ·͚ ͙ͨͪͪͦͫͭ 
͙ͨͪ͋·͙͡ ͍͙ͫͦͫͭ͊͡ м лфф ͣͪ͒͡ ͪͯ͋., ͙͙͡ ͦͦͦ͟͡ нн ͣͪ͒͡ ͒ͦ͡͡Φ ό͙ͨͪ ͔ͯͪͫ͟ ͍ рл 
ͪͯ͋Φκ͒ͦ͡͡.ύΦ ˮ͔͔ͤͭͪͫͤͦΣ ;ͭͦ ͎ͨͦ͊΄͔͙͔ͤ ͍͔ͤ΄͙ͤͻ ͎͍͒ͦͦ͡ ͔ͤͺ͙͍͎ͤ͊ͤͫͦͦͦ ͔ͫͭͦͪ͊͟ 
Ή͙͙ͦͤͦͣ͟͟ ͊͘ ͔͍ͨͪ·͚ ͍͊ͪͭ͊͟͡Σ ͨͦ ͒͊ͤͤ·ͣ ̇ˣΣ ͒ͦ͗ͤͦ͡ ͋·ͦ͡ ͍͙ͫͦͫͭ͊ͭΈ ͙͔ͨͪͣͪͤͦ 
ͫͭͦ͡Έͦ͟ ͔͗Σ ͊ ͙͔ͣͤͤͦ нм ͣͪ͒͡ ͒ͦ͡͡Φ ό͔͋͘ ͯ;͔ͭ͊ ͨͪͦͼ͔͍ͤͭͦύΦ ˹͔͡Έ͘Ύ ͙ͫ͟͡Ό;͙ͭΈΣ ;ͭͦ 
͙ͨͪ͋·͡Έ ͊͟͟ ͪ͊͘ ͙ ͦ͊͊͊ͫ͘͟͡Έ ͔ͭͣ ͙ͫͭͦ;͙ͤͦͣ͟Σ ͊͘ ͫ;͔ͭ ͎ͦͭͦͪͦͦ͟ ͋·͙͡ ͎ͨͦ͊΄͔ͤ· 

 

 

 

˾͙ͫ. 3.4. ˨ ͙͙ͤ͊ͣ͊͟ ͪ ͔ͤͭ͊ ͔͋͡Έ͙ͤͦͫͭ ͎͙ͦͭͪͯ͘͟ ͍ ͫ ͔ͭͦͪ͊͟ͻ 
ͨͪͦͣ·΄͔͙ͤͤͦͫͭ͡Σ ͍ ҈Σ ͙͒ͦ͡ ͙ͨͪ͋·͙͡ ͍ ˤˤ˽ ͙  ͍͙ͫͭ͊͟  
ͨͦ ͔͙ͪ͒ͭ͊ͣ͟ ͍ ͪͯ͋͡Ύͻ 

 
ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ CEIC DataΣ ˾͙͚͙͚ͦͫͫͫ͟ Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔͙͚ͫ͟ ͔͋͊ͪͦͣͭͪ ό˾̏ˣύ, ͪ ͊ͫ;͖ͭ· 
ˮ͙ͤͫͭͭͯͭ͊ ζ̇ ͔ͤͭͪ ͪ ͍͙͙͊ͭ͘Ύη ˹ˮ̂ ˤ̊̏Φ 



˴˻ ˸˸˩˹́ˢ˾ˮˮ ˻ ˥˻˿̂˨ˢ˾˿́ˤ˩ ˮ ˣˮ ˭˹˩˿˩ Ô 97 7ɀςς ̟̠̉̌ ςπρυ ̄Ȣ 

 

 

ˮ˹ ˿́ˮ́̂́ ζ̇˩˹́˾ ˾ˢ˭ˤˮ́ˮ̒η ˹ ˮ̂ ζˤ̍˿̊ˢ̒ ̊˴˻˶ˢ ̏˴˻˹˻˸ˮ˴ηˮ 15 

 

͍͔ͤ΄͙͔ͤ ͎͙͒ͦ͡Φ ́͊͟ ;ͭͦ ͍͔ͨͦͤ͡ ͍ͦͣͦ͗ͤͦ͘Σ ;ͭͦ ͗͒͊ͭΈ ͋·͎ͫͭͪͦͦ ͤ͊;͊͊͡ ͪͦͫͭ͊ 
͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͚ ͔ͤ ͙ͨͪͻ͙ͦ͒ͭͫΎΣ ͻͦͭΎ ͔͔͔ͦͨͪ͒ͤͤ͡·͔ ͔ͨͪ͒ͨͦͫ·͙͟͡ ͒͡Ύ ͍͍͔͙ͦͦ͋ͤͦͤ͘͡Ύ 
ͪͦͫͭ͊ Ή͙͙ͦͤͦͣ͟͟ ͍͔ͫ ͔͗ ͙͔ͣΌͭͫΎΦ ˤ ;͙͊ͫͭͤͦͫͭΣ ͔ͪ͊͡Έͤ·͚ Ήͺͺ͔͙͍ͭͤ͟·͚ ͯͪͫ͟ ͪͯ͋͡Ύ 
͔͚ͫ;͊ͫ ͤ͊ нр҈ ͙͔ͤ͗Σ ;͔ͣ ͍ нлмо ͎ΦΣ ;ͭͦ ͔͔͒͊ͭ͡ ͙͚ͪͦͫͫͫͯ͟Ό Ή͙ͦͤͦͣ͟͟ ͔͔ͯ͋ͦ͡ 
͔͚ͦͤͯͪͤͭͦͫͨͦͫͦ͋ͤͦ͟͟10 (͙ͪͫΦ оΦрύΦ ˤͨͪͦ;͔ͣΣ ͨͦ͊͟ Ήͭͦͭ ͪͦͫͭ ͼ͔͍͚ͤͦͦ 
͔͙ͦͤͯͪͤͭͦͫͨͦͫͦ͋ͤͦͫͭ͟͟ ͔ͤ ͔͍ͨͪͪ͊΅͔͊ͭͫΎ ͍ ͚ͨͦͤͦ͡ ͔͔ͣͪ ͍ ͪͦͫͭ ͍·ͨͯͫ͊͟ ͨ ͪͦ͒ͯ͟ͼ͙͙ 
ͦ͋ͪ͊͋͊ͭ·͍͊Ό΅͔͚ ͨͪͦͣ·΄͔͙ͤͤͦͫͭ͡Σ ͔ͪͤ͟ ͍ ͫͭͦͪͦͤͯ ͫ·ͪΈ͔͍͎ͦͦ ͔ͫͭͦͪ͊͟ 
͍͔͙ͯ͡;͙͍͔͊ͭͫΎ ͔ͤͫͣͦͭͪΎ ͤ͊ ͙͔͙͔ͫͤ͗ͤ ͯͪͫ͊͟ ͪͯ͋͡ΎΦ  

ˮ͎ͤͦ͒͊ ͎͍ͦͦͪΎͭΣ ;ͭͦ ͫ·ͪΈ͔͍͔ͦ ͨͪͦ͟͡Ύ͙͔ͭ ͙ ͎ͦ͊ͤ͒ͫ͊͟͡͡Ύ ͔͋ͦͤ͘͡Έ ς Ήͭͦ ͍͔ͪͦ͒ ͋· ͙ 
͔ͤ ͨͪͦ͟͡Ύ͙͔ͭΣ ͙ ͔ͤ ͔͋ͦͤ͘͡ΈΣ ͊ ͔͔ͨͪͻͦ͒ Ή͙͙ͦͤͦͣ͟͟ ͙͘ ͎ͦ͒ͤͦͦ ͍͍͔͎ͪ͊ͤͦͫͤͦͦ 
ͫͦͫͭͦΎ͙ͤΎ ͍ ͎͔͒ͪͯͦ11. ̏ͭͦ ͍͙ͨͪ͊͡ΈͤͦΣ ͔͙ͫ͡ Ήͫͨͦͪͭͤ͟·͚ ͋ͯͣ ͍͔;͔ͤΣ ;͔͎ͦ ͍ ͙͙͗ͤ͘Σ 
͔͔͍͔ͫͭͫͭͤͤͦΣ ͔ͤ ͋·͍͔͊ͭΦ ˹͊ ͙͔ͨͪ͊ͭ͟͟ ͙ͨͪ ͔͙͙ͤ͊ͫͭͯͨͤ͡ Ή͎ͫͨͦͪͭͤͦͦ͟ ͋ͯͣ͊ ͍ 
Ή͙͔ͦͤͦͣ͟͟ ͍͙ͦͤ͊͘͟Όͭ ͙ͦ͒ͤ ͔ͨͪͦ͋ͣ͡· (͙͔͔͙͔ͣͤͤ͘ ͔͔ ͫͭͪͯͭͯͪ͟· ͍ ͍͔͙͙ͤ͊ͨͪ͊ͤ͡ 
͔͙͙͙͒ͤ͒ͯͫͭͪ͊͊͘͡ͼ͙͙  ͙ͯͨ͊͒͊͟ ͔ͫ͡Έ͎ͫͦͦ͟ ͻͦ͘Ύ͚͍ͫͭ͊ύΣ ͊ ͙ͨͪ ͔͎ͦ ͦͦͤ͟;͙͙͊ͤ ς ͊͟͟ 
͍͙ͨͪ͊ͦ͡Σ ͍͔ͤ͊ͨͤͦͣ͘ ͙ ͔͙ͤͦ͗͒͊ͤͤͦͣ ς ͎͙͔͒ͪͯ ό͔͍ͤͦͣͦ͗ͤͦͫͭ͘Έ ͋·͎ͫͭͪͦͦ 
͍͍͔͙ͦͫͫͭ͊ͤͦͤ͡Ύ ͔͎͙͍͍͒ͪ͊͒ͪͦ͊΄͔͚ ͦ͋ͪ͊͋͊ͭ·͍͊Ό΅͔͚ ͨͪͦͣ·΄͔͙ͤͤͦͫͭ͡ ͙ ͎͎͊ͪ͊ͪͤͦͦ 
͔ͫͭͦͪ͊͟ύ.  

˨͡Ύ ͔͔͙ͨͪͦ͒ͦͤ͡Ύ ͎ͭ͊ͦͦ͟ ζͨͦͪͦ;͎ͤͦͦ ͎ͪͯ͊͟η ͔ͭͪ͋ͯΌͭͫΎ ͔ͫͪΈ͔ͤ͘·͔ ͙͙ͯͫ͡ΎΣ ͔͔ͨͪ͗͒ 
͍͔͎ͫͦΣ ͍ ͙ͦ͋͊ͫͭ͡ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύ ͔ͭͻ͎͙͚ͤͦͦ͡Φ ˴͊͟ ͨͦ͊͘͟·͍͔͊ͭ ͙͍͚ͣͪͦͦ ͦͨ·ͭΣ ͙ͨͪ 
͙ͫͫΎ͙͙͊ͤ͟ ͙ͨͪͪͦ͒ͤ·ͻ ͔͍ͪͫͯͪͫͦ ͙͙͡ ͔͙͙ͨ͊͒ͤ ͼ͔ͤ ͤ͊ ͙ͤͻ ͔ͦͤͯͪͤͭͦͫͨͦͫͦ͋ͤ͊͟͟Ύ 
ͦ͋ͪ͊͋͊ͭ·͍͊Ό΅͊Ύ ͨͪͦͣ·΄͔ͤͤͦͫͭ͡Έ ͔ͤ ͍͍͙͍͔ͦͫͫͭ͊ͤ͊͊ͭͫ͡Ύ ͭ͊͟ ͔͗ ͋·ͫͭͪͦΣ ͊͟͟ 
͔͎͙͔͒ͪ͊͒ͪͯͭΦ ̏ͭͦ ͙ͨͪͦͫͻ͙ͦ͒ ͭ ͍ ͙ͫͯ͡ ͔ͣͤΈ΄͔͚ ͔ͭͻ͎ͤͦͦ͡ ͙;͔͚ͫͦ͟ ͍͙͙ͪ͊ͭͦͫͭ͘ 
ͫ·ͪΈ͔͍͎ͦͦ ͔ͫͭͦͪ͊͟ ͍ ͍͔͙͙ͫͪ͊ͤͤ ͫ ͦ͋ͪ͊͋͊ͭ·͍͊Ό΅͔͚ ͨͪͦͣ·΄͔͙ͤͤͦͫͭ͡Φ ͙́͊ͣ͟ 
ͦ͋ͪ͊ͦͣ͘Σ Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔͔ͫͦ͟ ͍͙͔ͦͭͫͭ͊͊ͤ ͔ͣͦ͗ͭ ͔͊ͪͨ͘͟͡ΎͭΈͫΎ ͎ͤ͊͒ͦͦ͡Σ ͔͒͊͗ 

 

 

˾͙ͫΦ оΦрΦ ˨͙͙ͤ͊ͣ͊͟ ͔ͪ͊͡Έ͎ͤͦͦ Ήͺͺ͔͙͍͎ͭͤͦͦ͟ ͯ͟ ͪͫ͊ ͪ ͯ͋͡Ύ 
ͨͦ ͒͊ͤͤ·ͣ ˣ͊ͤ͊͟ ˾͙͙ͦͫͫ ͙  ͼ͔ͤ͊ ͔ͤͺ͙ͭ ͍  нллмς2015 ͎ ͎Φ 
ό͙ͨͪͪͦͫͭ ς ͡ ͔͍͊Ύ ΄͊͊͟͡ύ 

 
ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ ˾ͦͫͫͭ͊ͭΣ ˣ͊ͤ͟ ˾ ͙͙ͦͫͫΣ ͪ͊ͫ;͖ͭ· ˮ͙ͤͫͭͭͯͭ͊ ζ̇ ͔ͤͭͪ ͪ ͍͙͙͊ͭ͘Ύη ˹ˮ̂ 
ˤ̊̏Φ 

                                                 
10

 ˾ ͔͊͡Έͤ·͚ Ήͺͺ͔͙͍ͭͤ͟·͚ ͯͪͫ͟ ͪͯ͋͡Ύ ͻͦͭΎ ͙ ͍·ͪͦͫ ͊͘ ͔͍ͨͪͯΌ ͍͙ͨͦͦͤͯ͡ ͔ͭͯ͟΅͔͎ͦ ͎ͦ͒͊ ͟ ͔͒͊͋ͪ͟Ό нлмп ͎Φ ͤ͊ 
мсΦф҈Σ ͦ͒ͤ͊ͦ͟ ͔͔͎͍͔ͫͪ͒ͤͦ͒ͦͦ ͙͔͙͔ͫͤ͗ͤ ͙͔ͦͭͤͦͫͭ͡Έͤͦ ͎ͭͦͦ ͔͗ ͔͙ͨͪͦ͒͊ ͨͪͦ΄͎ͦͦ͡ ͎ͦ͒͊ ͍͙ͫͦͫͭ͊ͦ͡ мтΣп҈Σ ͊ ͫ 
ͯ;͔ͭͦͣ ͙͔͙ͫͤ͗ͤΎ ͤ͊ уΣо҈ ͍ нлмп ͎ Φ ͦͤ ͔͚ͫ;͊ͫ ͙͔ͨͪͣͪͤͦ ͤ͊ ;͔͍͔ͭͪͭΈ ͔͔ͫ͊͋͡Σ ;͔ͣ ͍ нлмо ͎ Φ (͙ͪͫ. 3.5). 
11

 Davis, Graham A. (1995). Learning to Love the Dutch Disease: Evidence from the Mineral Economies // World 
Development. Vol. 23 # 10. October 1995. P.1768, 1772. 
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͔ͤͫͣͦͭͪΎ ͤ͊ ͙ͤ͊͡;͙͔ ͤ͊͘;͙͔ͭ͡Έͤ·ͻ ͙ͨͪͪͦ͒ͤ·ͻ ͔͍ͪͫͯͪͫͦ12. ˨͡Ύ ˾͙͙ͦͫͫΣ ͎͚͋ͦ͊ͭͦ 
ͫ·ͪΈ͔ͣΣ ͙͔ͣͤͤͦ ͔͎ͦ ͎ͯ͋ͦ͊͟͡Ύ ͔͔ͨͪͪ͊͋ͦͭ͊͟ ό͙ͨͪ ͍͔͚ͫ ͍͙͊͗ͤͦͫͭ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύ ͫͺ͔ͪ· 
͎ͯͫͯ͡ύ Ύ͍͡Ύ͔ͭͫΎ ͙͔͔ͤ͊͋ͦ͡ ͔͔͍͔ͫͭͫͭͤͤ·ͣ ͍͔͙͔ͤ͊ͨͪ͊ͤͣ͡ ͙͍͔͙͒ͪͫͺ͙͊͟ͼ͙͙ 
Ή͙͙ͦͤͦͣ͟͟Σ ͍͔͙ͯ͡;͔͙ͤΎ ͫͨͪͦͫ͊ ͤ͊ ͙͍ͤͤͦ͊ͼ͙͙ όͦͭͦͪ͟·͔ ͙͍͔ͫͯͫͫͭͤͤͦ͟ ͙ͤ͊ͫ͊͒ͭΈ 
͙ͤ͊͟͟ ͔ͤ ͔ͯ͒͊ͭͫΎύ ͙ ͯͻͦ͒͊ ͦͭ ζͫ·ͪΈ͔͍͚ͦ ͙͎͡·ηΦ  

͙́͊͋͡ͼ͊ 3.1. ˿ ͦͤͤͦͫͭ͟͡Έ ͟ ͙͍͔͙͍͙ͤͫͭͪͦ͊ͤΌ ͙͘ ͍͚͋͊͊ͤͫͦͦ͡ ͙ͨͪ͋·͙͡ ͨͦ ͔ͫͭͦͪ͊ͣ͟ 
Ή͙͙ͦͤͦͣ͟͟ όͫͦͦͭͤͦ΄͔͙͔ͤ ͙ͤͦͣͤ͊͡Έ͎ͤͦͦ ͦ͋Ά͔ͣ͊ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͚ ͍ ͍͚ͦͫͤͦͤͦ ͙͊ͨͭ͊͟͡  
͙ ͍͚͋͊͊ͤͫͦͦ͡ ͙ͨͪ͋·͙͡ ͊͘ ͔͙ͨͪͦ͒Σ ͍ ҈ύ 

  2003 2006 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 1ʢ 

ɺʩʝʛʦ ʧʦ ʵʢʦʥʦʤʠʢʝ 150 123 117 183 151 152 163 207 229 62 

Cʝʣʴʩʢʦʝ ʭʦʟʷʡʩʪʚʦ -1261 480 366 559 421 441 376 694 274 74 

ɼʦʙʳʯʘ ʧʦʣʝʟʥʳʭ 
ʠʩʢʦʧʘʝʤʳʭ 178 97 103 125 92 77 101 117 82 71 

ʆʙʨʘʙʘʪʳʚʘʶʱʠʝ 
ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʘ 98 50 57 117 76 75 81 126 229 39 

ʭʠʤʠʯʝʩʢʦʝ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʦ 189 87 96 194 79 66 77 149 1505 41 

ʤʝʪʘʣʣʫʨʛʠʷ  38 34 32 108 50 65 73 106 98 13 

ʤʘʰʠʥʦʩʪʨʦʝʥʠʝ ʚ ʮʝʣʦʤ 142 107 106 -635 187 112 127 166 443 119 

ʕʣʝʢʪʨʦ- ʠ ʪʝʧʣʦʵʥʝʨʛʝʪʠʢʘ 261 330 389 311 221 843 579 919 719 86 

ʉʪʨʦʠʪʝʣʴʩʪʚʦ 321 265 245 277 349 244 221 362 448 - 

ʊʦʨʛʦʚʣʷ 26 20 29 22 26 17 25 28 43 7 

ʊʨʘʥʩʧʦʨʪ ʠ ʩʚʷʟʴ 221 272 226 375 325 405 360 421 996 153 

ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ ˾ ͦͫͫͭ͊ͭ, CEIC Data, ͪ ͊ͫ;͖ͭ· ˮ ͙ͤͫͭͭͯͭ͊ ζ͔̇ͤͭͪ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύη ˹ˮ̂ ˤ̊.̏ 

ˏ́̌̆̑̉̊ ˙̉̑̏̎̏̃ȟ ˍ̌̆̋̒̆̊ ˚̘̆̍̉̋ 
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ȧɤɊɌɋɘ 

4. ˏ ̞̋̏̎̏̍̉̋̆ ɀ ̋ ̑̉̈̉̒ȟ ́ ̃  ̟̂̅̇̆̓̆ ɀ ̅ ̝̜̏̐̏̌̎̉̓̆̌̎̆ 
̖̜̅̏̏̅ 

˛̝̓̎̏̒̉̓̆̌̎̏ ̜̃̒̏̋̉̆ ̗̜̆̎ ̎́ ̝̎̆̓̕ ̠̟̐̏̈̃̏̌̓ ̝̆̅̆̑́̌̎̏̍̔̕ ̟̂̅̇̆̓̔ 
̘̝̐̏̌̔́̓ ̝̜̅̏̐̏̌̎̉̓̆̌̎̆ ̜̎̆̓̆̄́̈̏̃̆̕ ̖̜̅̏̏̅Ȣ ˎ̏̌̆̆ ̜̠̃̒̏̋́ ̠̗̠̉̎̌̉̕ ̉ 
̂̏̌̆̆ ̋̑̆̐̋̉̊ȟ ̐̏ ̟̒̑́̃̎̆̎̉ ̒ ̜̈́̐̌́̎̉̑̏̃́̎̎̍̉ ̠̐̏̋́̈́̓̆̌̍̉ȟ ̝̑̔̂̌ 
̘̟̔̃̆̌̉̉̃́̓ ̜̎̆̎̆̓̆̄́̈̏̃̆̕ ̖̜̅̏̏̅Ȣ ˜̑̉ ̖̒̏̑́̎̆̎̉̉ ̞̖̓̉ ̗̓̆̎̅̆̎̉̊ 
̝̜̆̅̆̑́̌̎̊̕ ̟̂̅̇̆̓ ̍̏̇̆̓ ̘̝̐̏̌̔̉̓ ̃ φτυω ̄. ̏̋̏̌̏ υ ̓̑̌̎ ̑̔̂Ȣ 
̝̜̖̅̏̐̏̌̎̉̓̆̌̎ ̖̅̏̏̅̏̃ ̉  ̞̝̒̋̏̎̏̍̉̓ ̒̑̆̅̒̓̃́ ˝̆̈̆̑̃̎̏̄̏ ̏̎̅́̕.  

˭͊ ͔͍ͨͪ·͔ ΄͔ͫͭΈ ͔ͣͫΎͼ͔͍ нлмр ͎. ͒ͦͻͦ͒· ͺ͔͔͒ͪ͊͡Έ͎ͤͦͦ ͋Ό͔͒͗ͭ͊ ͙͙ͫͦͪ͊ͭͫ͟͡Έ ͨͦ 
͍͔͙ͫͪ͊ͤͤΌ ͫ ͎͙͊ͤ͊ͦ͡;ͤ·ͣ ͔͔ͨͦ͊͊ͭͣ͘͟͡ нлмп ͎. ͤ͊ у҈Φ ˽͔͙͔͊͒ͤ ͼ͔ͤ ͤ͊ ͔ͤͺͭΈ 
͙͍͔ͨͪͦ͡ ͟ ͫͦͪ͊͟΅͔͙ͤΌ ͔ͤͺ͔͎͍ͭ͊ͦ͘·ͻ ͒ͦͻ͍ͦ͒ͦ ͤ͊ нл҈Φ ˹͔͔ͤͺ͔͎͍ͭ͊ͦ͘·͔ ͒ͦͻͦ͒· ͊͘ 
ͫ;͔ͭ ͍·͚ͫͦͦ͟ ͙ͤͺ͡Ύͼ͙͙ ͙ ͎͙͒ͪͯͻ ͺ͍͊ͭͦͪͦ͟ ͍͔͙ͯ͡;͙͙ͫ͡Έ ͨͦ ͦͭͤͦ΄͔͙ͤΌ ͟ 
ͨͪͦ΄͎͔ͦͦ͒ͤͣͯ͡ ͍ͯͪͦͤΌ ͤ͊ с҈Φ  

˻͋Ά͖ͣ ͒ͦͻ͍ͦ͒ͦ ͅ ͔͔͒ͪ͊͡Έ͎ͤͦͦ ͋Ό͔͒͗ͭ͊ ͤ͊ нлмр ͎ͦ͒Σ ͍ ͍͔͍͙͙ͫͦͦͭͭͫͭ ͫ ͙ͨͪͤΎͭ·͙ͣ ͍ 
͔͔͊ͨͪ͡ ͍͙ͨͦͨͪ͊͊ͣ͟Σ ͪ͊ͫͫ;͙ͭ͊ͤ ͙ͫͻͦ͒Ύ ͙͘ ͼ͔ͤ· ͤ͊ ͔ͤͺͭΈ рл ͒ͦ͡͡Φκ͋͊ͪͪΦ ͙ 
͔͎ͦ͋ͣͤͤͦͦ ͯͪͫ͊͟ смΣр ͪͯ͋Φκ͒ͦ͡͡Φ ˽ͦ ͒͊ͤͤ·ͣ ͔̇ͤͭͪ͊͡Έ͎ͤͦͦ ͋͊ ͤ͊͟Σ ͔͙͚ͫͪ͒ͤ 
͔ͦ͋ͣͤͤ·͚ ͯͪͫ͟ ͒ͦ͊ͪ͊͡͡ ͟ ͪͯ͋͡Ό ͊͘ Ύ͍ͤ͊ͪΈ-͙ΌͤΈ нлмр ͎. ͍͙ͫͦͫͭ͊͡ 57,20 ͪͯ͋ΦΣ ͊ 
͔ͫͪ͒ͤΎΎ ͼ͔ͤ͊ ͤ͊ ͔ͤͺͭΈ ͙ͣ͊ͪ͟ Urals ͊͘ Ήͭͦͭ ͔͙ͨͪͦ͒ ͍ͪ͊ͤΎ͊ͫ͡Έ р7,1 ͒ͦ͡͡Φ 
˿ͦͻ͔͙͔ͪ͊ͤͤ Ή͙ͭͻ ͔͔͚ͨͦ͊͊ͭ͘͟͡ ͤ͊ ͍͔ͯͪͦͤ ͔͍ͨͪ·ͻ ΄͔͙ͫͭ ͔ͣͫΎͼ͔͍ ͍ ͔ͭ;͔͙͔ͤ ͍͔͎ͫͦ 
͎ͦ͒͊ ͙͍͔ͨͪͦ͡ ͋· ͟ ͍͔͙ͯ͡;͔͙ͤΌ ͔ͤͺ͔͎͍ͭ͊ͦ͘·ͻ ͒ͦͻ͍ͦ͒ͦ ͋Ό͔͒͗ͭ͊ ͤ͊ п80ςрлл ͣͪ͒͡ 
ͪͯ͋Φ ͨͦ ͍͔͙ͫͪ͊ͤͤΌ ͫ ͙͍͊ͨ͊ͤͪͦ͊ͤͤ͘͡·ͣ ͍͔ͯͪͦͤͣΦ 

˴͊͟ ͔͔ͫ͒ͯͭ͡ ͙͘ ͙ͭ͊͋͡ͼ· п.1, ͦ ͋΅͙͚ ͍͔ͯͪͦͤΈ ͒ͦͻ͍ͦ͒ͦ ͙͙ͫͤͫ͘͡Ύ ͍ нлмр ͎. ͒ͦ мф҈ ˤˤ˽ 
͔͙ͨͪͣͯ΅͔͍͔ͫͭͤͤͦ ͊͘ ͫ;͔ͭ ͫͦͪ͊͟΅͔͙ͤΎ ͦ͋Ά͔ͣ͊ ͔ͤͺ͔͎͍ͭ͊ͦ͘·ͻ ͒ͦͻ͍ͦ͒ͦΦ ˨ͦ͡Ύ 
͔͔ͤͤͺ͔͎͍ͭ͊ͦ͘·ͻ ͒ͦͻ͍ͦ͒ͦ ͍ ˤˤ˽Σ ͨͦ ͍͔͙ͫͪ͊ͤͤΌ ͫ нлмп ͎ͦ͒ͦͣΣ ͙͍ͤ͊ͨͪͦͭΣ ͍·ͪͦͫ͊͡ ͊͘ 
ͫ;͔ͭ ͍͔͔͎ͤͯͭͪͤͤͦ ˹˨˿Σ ͙ͨͪ ͔ͤͤ͊͘;͙͔ͭ͡Έͤͦͣ ͫͦͪ͊͟΅͔͙͙ͤ ͙͒ͦ͡ ˹˨˿ ͤ͊ ͙ͣͨͦͪͭΦ ˤ 
͙ͤͦͣͤ͊͡Έͤͦͣ ͍·͔͙͙ͪ͊͗ͤ ͔͙ͨͦͫͭͯͨͤ͡Ύ ͨͦ ˹˨˿ ͦͭ ͨͪͦ͒͊͗ ͍͙ͤͯͭͪ ͫͭͪ͊ͤ· ͊͘ ͔͍͔ͨͪͦ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

͙́͊͋͡ͼ͊ пΦмΦ ˨ ͦͻͦ͒·Σ ͪ͊ͫͻͦ͒· ͙ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ ͺ͔͔͒ͪ͊͡Έ͎ͤͦͦ 
͋Ό͔͒͗ͭ͊ ͊͘ Ύ͍ͤ͊ͪΈ-͙ ΌͤΈ нлмр ͎ΦΣ ͍ ҈ ͟ ˤˤ˽ 

  2013 2014 2015 

ɼʦʭʦʜʳ  20,6 21,7 19,2 

ʅʝʬʪʝʛʘʟʦʚʳʝ ʜʦʭʦʜʳ  8,6 11,3 8,6 

ʅʝʥʝʬʪʝʛʘʟʦʚʳʝ ʜʦʭʦʜʳ  12,0 10,4 10,6 

ʅɼʉ ʥʘ ʪʦʚʘʨʳ, ʨʝʘʣʠʟʫʝʤʳʝ 
ʥʘ ʪʝʨʨʠʪʦʨʠʠ ʈʦʩʩʠʠ 3,2 3,6 3,8 

ʅɼʉ ʥʘ ʠʤʧʦʨʪ  2,5 2,4 2,3 

ɸʢʮʠʟʳ  0,7 0,7 0,7 

ʈʘʩʭʦʜʳ  16,2 19,5 21,8 

ɹʘʣʘʥʩ  4,4 2,2 -2,6 

ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ ˸ ͙ͤͺ͙ͤ ˾̅Σ ͪ͊ͫ;͖ͭ· ˮ ͙ͤͫͭͭͯͭ͊ ζ͔̇ͤͭͪ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύη ˹ˮ̂ ˤ̊.̏ 
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͎͙͔ͨͦͯͦ͒͡ ͍·͙ͪͦͫ͡ ͨͦ ͍͔͙ͫͪ͊ͤͤΌ ͫ ͨͪͦ΄͡·ͣ ͎ͦ͒ͦͣ ͤ͊ мн҈όΗύΦ ˽ͦ ͦͭͤͦ΄͔͙ͤΌ ͟ 
͎͍ͦ͒ͦ·ͣ ͤ͊ͤ͊͘;͔͙ͤΎͣ ͨ͊ͤ͡ ͨͦ ͍͔͔ͤͯͭͪͤͤͣͯ ˹˨˿ ͊͘ ͎͙͔ͨͦͯͦ͒͡ ͍·͔ͨͦͤͤ͡ ͤ͊ ср҈Σ 
;ͭͦ ͫͯ΅͔͍͔ͫͭͤͤͦ ͔͍ͨͪ·΄͔͊ͭ ͔͙ͨͦ͊͊ͭ͘͟͡ ͨͪͦ΄͡·ͻ ͔ͭ͡Φ ́͊ͦͣͯ͟ ͔͔͍ͨͪ·͔͙ͨͦͤͤ͡Ό 
ͨ͊ͤ͊͡ ͍͍ͫͨͦͫͦ͋ͫͭͦ͊͊͡ ͔͔͋ͦ͡ ͍·ͫͦ͊͟Ύ ͙ͤͺ͡Ύͼ͙Ύ όͨͦ ͍͔͙ͫͪ͊ͤͤΌ ͫ ͔͚͊ͦ͗ͤͤͦ͘͡ ͙ͨͪ 
͔͙͍͔ͨͪͦͭͪͦ͟͟ ͋Ό͔͒͗ͭͤ·ͻ ͔͔͚ͨͦ͊͊ͭ͘͟͡ύΦ ˤ ͍͔͍͙͙ͫͦͦͭͭͫͭ ͫ ͍͋͊ͦ͘·ͣ 
ͣ͊ ͪͦ͟Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔͙ͫͣ͟ ͎ͨͪͦͤͦͦͣ͘ ˸̏˾, ͙ͨͪͪͦͫͭ ˮ˽̇ ͤ͊ ͔ͦͤ͟ͼ ͎ͦ͒͊ ͔͒ͦ͗ͤ͡ 
͍͙ͫͦͫͭ͊ͭΈ мнΣн҈Σ ͦ͒ͤ͊ͦ͟ ͍͔ͫ ͔ͣͫΎ;ͤ·͔ ͔͙ͨͦ͊͊ͭ͘͟͡ ͙ͤͺ͡Ύͼ͙͙ ͎ͦ͒ ͟ ͎ͦ͒ͯ ͍ ͔͍ͨͪͦͣ 
͎͙͙ͨͦͯͦ͒͡ ͔͍ͨͪ·΄͙͊͡ мр҈Φ ˴͔ͪͦͣ ͎ͭͦͦΣ ͔͔͋ͦ͡ ͙͙͚ͤ͘͟ ς ͨͦ ͍͔͙ͫͪ͊ͤͤΌ ͫ 
͙͍͊ͨ͊ͤͪͦ͊ͤͤ͘͡·ͣ ς ͔ͦ͋ͣͤͤ·͚ ͯͪͫ͟ ͒ͦ͊ͪ͊͡͡ ͟ ͪͯ͋͡Ό ͍·ͫͭͯͨ͊͡ ͊͟͟ ͺ͊ͭͦͪ͟ 
ͫͦͪ͊͟΅͔͙ͤΎ ͎͍ͤ͊ͦͦ͡·ͻ ͍·;͔͍ͭͦ ͙ͨͪ Ή͔ͫͨͦͪͭ͟Σ ;ͭͦ ͔ͭ͊͗͟ ͍͍ͫͨͦͫͦ͋ͫͭͦ͊ͦ͡ ͪͦͫͭͯ 
͎͍ͤ͊ͦͦ͡·ͻ ͔͙͚ͨͦͫͭͯͨͤ͡ ͨͦ ˹˨˿Φ ͙́͊ͣ͟ ͦ͋ͪ͊ͦͣ͘Σ ͙ ͨͦ ͔ͤͺ͔͎͍ͭ͊ͦ͘·ͣ, ͙ ͨͦ 
͔͔ͤͤͺ͔͎͍ͭ͊ͦ͘·ͣ ͒ͦͻͦ͒͊ͣ ͨ͊ͤ͡ ͍ нлмр ͎. ͙ͫͨͦͤ͡Ύ͔ͭͫΎ ͫ ͔͊ͣͭͤ͘·ͣ ͔͔͔͙͔ͦͨͪ͗ͤͣΦ 
˽ͦ ͤ͊΄͙ͣ ͦͼ͔ͤ͊ͣ͟Σ ͙ͨͪ ͫͦͻ͔͙͙ͪ͊ͤͤ ͔͔ͭͤ͒ͤͼ͙ ͚ ͔͍͎ͨͪͦͦ ͨͦ ͎͙ͯͦ͒͡Ύ ͒ͦͻͦ͒· 
ͺ͔͔͒ͪ͊͡Έ͎ͤͦͦ ͋Ό͔͒͗ͭ͊ ͍ нлмр ͎. ͎ͣͦͯͭ ͔͍ͨͪ·͙ͫͭΈ ͙͍͊ͨ͊ͤͪͦ͊ͤͤ͘͡·͚ ͦ͋Ά͔ͣ ͤ͊ мΣн 
ͭͪͤ͡ ͪͯ͋Φ όͨͦ;͙ͭ ͤ͊ мл҈ύΣ ;ͭͦ ͍͙ͨͦͦͦ͘͡͡ ͋· ͫΉ͙ͦͤͦͣͭ͟Έ ͤ͊͘;͙͔ͭ͡Έͤ·͔ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ͊ 
˾͔͔͍͎ͪͤͦͦ͘ ͺͦͤ͒͊Φ 

˾͊ͫͻͦ͒· ͺ͔͔͒ͪ͊͡Έ͎ͤͦͦ ͋Ό͔͒͗ͭ͊ ͊͘ Ύ͍ͤ͊ͪΈ-͙ΌͤΈ нлмр ͎Φ ͨͪͦͺ͙͙͍ͤ͊ͤͫͪͦ͊ͤ· ͤ͊ 
48,5҈ ͦͭ ͯͭͦ;͔͎ͤͤͤͦͦ ͎͍͎ͦ͒ͦͦͦ ͨ͊ͤ͊͡ (͍ нлмо ͎Φ Ήͭͦͭ ͔ͨͦ͊͊ͭ͘͟͡Έ ͍ͫͦͫͭ͊͡Ύ͡ 44,1҈Σ ͍ 
нлмп ͎. ς 43,2%)Φ ˹͊ ͍͔ͦͫͤͦ ͒͊ͤͤ·ͻ ͙ͭ͊͋͡ͼ· пΦ2 ͣͦ͗ͤͦ ͔ͫ͒͊ͭ͡Έ ͍·͍ͦ͒ ͦ ͭͦͣΣ ;ͭͦ 
͍·͙͔ͫͦ͟ ͔͙ͨͦ͊͊ͭ͘͟͡ ͙͔͙ͫͨͦͤͤ͡Ύ ͋Ό͔͒͗ͭ͊ ͨͦ ͪ͊ͫͻͦ͒͊ͣ ͍ нлмр ͎. ͍ͫΎ͊͘ ͤ·Σ ͔͔ͨͪ͗͒ 
͍͔͎ͫͦΣ ͫ ͣ͊ͫ΄ͭ͊͋ͤ·ͣ ͍͙͍͙͔͊͊ͤͫͪͦ͊ͤͣ ͙͔͙ͫͨͦͤͤ͡Ύ ͎ͦ͋ͦͪͦͤͤͦͦ ͊͊͊͘͘͟Φ ˭͊ ΄͔ͫͭΈ 
͔ͣͫΎͼ͔͍ ͤ͊ ͦ͋ͦͪͦͤͯ ͍·͔͔͒ͤͦ͡ с4҈ ͍·͔͔͒ͤͤ͡·ͻ ͤ͊ ͎ͦ͒ ͔͍ͫͪ͒ͫͭΦ ͔́͊͗͟ ͫ 
͔͔͔͙͔ͦͨͪ͗ͤͣ ͋·͙͡ ͨͪͦͺ͙͙͍ͤ͊ͤͫͪͦ͊ͤ· ͪ͊ͫͻͦ͒· ͨͦ ͔ͪ͊͒͊ͣ͘͡ ζ˻ͻͪ͊ͤ͊ 
ͦͪͯ͗͊͟Ό΅͔͚ ͔ͫͪ͒·ηΣ ζ˻͍͙͔͋ͪ͊ͦ͊ͤ͘ηΣ ζ˸͔͗͋Ό͔͒͗ͭͤ·͔ ͭͪ͊ͤͫͺ͔ͪͭ·η ͙ ζ˿͔͍ͪ͒ͫͭ͊ 
͍͚ͣ͊ͫͫͦͦ ͙ͤͺͦͪͣ͊ͼ͙͙η όͯ͒͊͟ ͔͗ ͔͋͘ ͙ͤͻΚύΦ  

˨͔ͺ͙ͼ͙ͭ ͺ͔͔͒ͪ͊͡Έ͎ͤͦͦ ͋Ό͔͒͗ͭ͊ ͊͘ ͔͍ͨͪ·͔ ΄͔ͫͭΈ ͔ͣͫΎͼ͔͍ нлмр ͎Φ ͍͔ͪ͊ͤ 890 ͣͪ͒͡ 
ͪͯ͋Φ, ͙͙͡ 2,6҈ ˤˤ˽. ˽͙ͦͣͣͦ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ͊ ͋Ό͔͒͗ͭ͊Σ ͊͘ Ήͭͦͭ ͔͙ͨͪͦ͒ ͋·͙͡ 
ͨͪͦͺ͙͙͍ͤ͊ͤͫͪͦ͊ͤ· ͫͦͪ͊͟΅͔͙͔ͤ ͎͍͔ͦͫͯ͒͊ͪͫͭͤͤ·ͻ ͍ͤ ͔͔͎ͯͭͪͤͤͦ ͎͒ͦ͊͡ ͤ͊ ру ͣͪ͒͡ 
ͪͯ͋Φ ͙ ͍͔ͤ΄͔͎ͤͦ ͎͒ͦ͊͡ ς ͤ͊ мтт ͣͪ͒͡ ͪͯ͋Φ ό͎͍͚ͦ͒ͦͦ ͨ͊ͤ͡ ͪ͊ͫͻ͍ͦ͒ͦ ͨͦ ͫͦͪ͊͟΅͔͙ͤΌ 

 

 

 

 

͙́͊͋͡ͼ͊ пΦнΦ ˮ ͔͙͔ͫͨͦͤͤ͡ ͨ͊ͤ͊͡ ͪ͊ͫͻ͍ͦ͒ͦ ͨͦ ͔ͪ͊͒͊ͣ͘͡ 
͋Ό͔͚͒͗ͭͤͦ ͙͊ͫͫ͟͡ͺ͙͊͟ͼ͙͙ ͘ ͊ Ύ͍ͤ͊ͪΈ-͙ ΌͤΈ нлмоς2015 ͎ ͎Φ, 
͍ ҈ 

  2013 2014 2015 

ɺʩʝʛʦ  44,1 43,2 48,5 

ʆʙʱʝʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚʝʥʥʳʝ ʚʦʧʨʦʩʳ 41,2 44,2 43,3 

ʅʘʮʠʦʥʘʣʴʥʘʷ ʦʙʦʨʦʥʘ 51,7 57,1 63,3 

ʅʘʮʠʦʥʘʣʴʥʘʷ ʙʝʟʦʧʘʩʥʦʩʪʴ  41,1 43,0 43,7 

ʅʘʮʠʦʥʘʣʴʥʘʷ ʵʢʦʥʦʤʠʢʘ 34,2 25,8 36,3 

ɾʠʣʠʱʥʦ-ʢʦʤʤʫʥʘʣʴʥʦʝ ʭʦʟʷʡʩʪʚʦ 35,1 35,6 38,9 

ʆʭʨʘʥʘ ʦʢʨʫʞʘʶʱʝʡ ʩʨʝʜʳ 52,7 38,9 64,1 

ʆʙʨʘʟʦʚʘʥʠʝ 50,8 50,2 54,8 

ʂʫʣʴʪʫʨʘ  34,0 42,3 42,4 

ɿʜʨʘʚʦʦʭʨʘʥʝʥʠʝ 44,8 38,2 40,3 

ʉʦʮʠʘʣʴʥʘʷ ʧʦʣʠʪʠʢʘ  45,7 46,4 47,9 

ʌʠʟʢʫʣʴʪʫʨʘ ʠ ʩʧʦʨʪ 43,3 25,4 43,2 

ʉʄʀ  49,0 51,5 52,2 

ʆʙʩʣʫʞʠʚʘʥʠʝ ʜʦʣʛʘ  48,8 48,3 45,0 

ʄʝʞʙʶʜʞʝʪʥʳʝ ʪʨʘʥʩʬʝʨʪʳ ʦʙʱʝʛʦ 
ʭʘʨʘʢʪʝʨʘ  

45,5 49,1 53,9 

ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ ˸ ͙ͤͺ͙ͤ ˾̅Σ ͪ͊ͫ;͖ͭ· ˮ ͙ͤͫͭͭͯͭ͊ ζ͔̇ͤͭͪ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύη ˹ˮ̂ ˤ̊.̏ 
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͎͍͔͎ͦͫͯ͒͊ͪͫͭͤͤͦͦ ͎͒ͦ͊͡ ͔ͯ͗ ͔͔͍ͨͪ·͔ͨͦͤͤ͡ ͍ п ͪ͊͊͘ύΦ ˹͔ͭͭͦ-ͪ͊ͫͻͦ͒· ͤ͊ ͍·͒͊;ͯ 
͋Ό͔͒͗ͭͤ·ͻ ͔͙͍ͪ͒ͭͦ͟ ͍͙͙ͫͦͫͭ͊͡ ссΣф ͣͪ͒͡ ͪͯ͋Φ, ͔͙ͨͦͫͭͯͨͤ͡Ύ ͦͭ ͙͍͙ͨͪ͊ͭ͊͘ͼ͙͙ 
͙ͨͪ͊ͭ͟;͔͙ͫ͟ ͍͍͙ͦͭͫͯͭͫͭͦ͊͡Φ ͙́͊ͣ͟ ͦ͋ͪ͊ͦͣ͘Σ ͦ͋΅͙͚ ͦ͋Ά͔ͣ ͔͍ͫͪ͒ͫͭΣ ͔ͤͦ͋ͻ͙ͦ͒ͣ·͚ 
͒͡Ύ ͺ͙͙͍͙ͤ͊ͤͫͪͦ͊ͤΎ ͍͔ͫͦ͋ͫͭͤͤͦ ͋Ό͔͎͒͗ͭͤͦͦ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ͊ ͙ ͔ͦͨͪ͊ͼ͙͚ ͨͦ ͔ͪ͊͒ͯ͘͡ 
͙ͫͭͦ;͙͍ͤͦ͟ ͺ͙͙͍͙ͤ͊ͤͫͪͦ͊ͤΎ ͋Ό͔͎͒͗ͭͤͦͦ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ͊, ͍͙ͫͦͫͭ͊͡ мΣн ͭͪͤ͡ ͪͯ͋Φ (3,5% 
ˤˤ˽ύΦ ˴͙͔͊͟ ͙ͫͭͦ;͙͙ͤ͟ ͺ͙͙͍͙ͤ͊ͤͫͪͦ͊ͤΎ ͋·͙͡ ͙ͫͨͦ͡Έ͍ͦ͊ͤ͘·Κ 

˽ͦ ͒͊ͤͤ·ͣ ˸͙ͤͺ͙ͤ͊ ˾͙͙ͦͫͫΣ ͤ͊ ͺ͙͙͍͙͔ͤ͊ͤͫͪͦ͊ͤ ͋Ό͔͎͒͗ͭͤͦͦ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ͊ ͍ ͔͍ͨͪͦͣ 
͎͙͙ͨͦͯͦ͒͡ нлмр .͎ ͋·ͦ͡ ͨͦͭͪ͊;͔ͤͦ рлл ͣͪ͒͡ ͪͯ͋Φ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ ˾͔͔͍͎ͪͤͦͦ͘ ͺͦͤ͒͊ 
ό͔͍ͫͪ͒ͫͭ͊ ͋·͙͡ ͍·͔͔͒ͤ͡· ͍ ͺ͔͍͔ͪ͊͡ύ13. ˤ ͊͟;͔͍͔ͫͭ ͔ͤ͒ͦͫͭ͊Ό΅͙ͻ ͙ͫͭͦ;͙͍ͤͦ͟ 
ͺ͙͙͍͙ͤ͊ͤͫͪͦ͊ͤΎ ͤ͊ ͫͯͣͣͯ ͦͦͦ͟͡ тлл ͣͪ͒͡ ͪͯ͋ΦΣ ͨͦ ͤ͊΄͔ͣͯ ͔͙ͣͤͤΌΣ ͋·͙͡ 
͙ͫͨͦ͡Έ͍ͦ͊ͤ͘· ͔͍ͫͪ͒ͫͭ͊ ͋Ό͔͒͗ͭͤ·ͻ ͎͙ͦͪ͊ͤ͊͘ͼ͙͚Φ ̏ͭͦ ͺ͙͊ͭ͟;͔͙ͫ͟ ͦͤ͊͘;͔͊ͭΣ ;ͭͦ 
ͪ͊ͫͨͦͪΎ͙͔͙͒ͭ͡ ͋Ό͔͒͗ͭͤ·ͻ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ ͨͦͯ͡;͙͙͡ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ͊ ͤ͊ ͍͙ͫͦ ͊ͤ͊͘͟;͔͚͙͔ͫ͟ ͫ;͔ͭ͊Σ 
ͤͦ ͔ͤ ͔͔ͨͪ;͙͙͙ͫ͡͡ ͙ͻ ͍ ͨͦͤͦͣ͡ ͦ͋Ά͔͔ͣ ͋Ό͔͒͗ͭͦͨͦͯ͡;͔͊ͭ͡ΎͣΦ ˹͙͊ͨͦͣͤͣΣ ;ͭͦ 
ͣ͊ͫ΄͔ͭ͊͋ͤͦ ͍͙͍͙͔͊͊ͤͫͪͦ͊ͤ ͎ͦ͋ͦͪͦͤͤͦͦ ͊͊͊͘͘͟ ͍ ͤ͊;͔͊͡ ͎ͦ͒͊ Ύ͍͡Ύͦͫ͡Έ ;͊ͫͭΈΌ 
ˢ͙͙͙͎ͤͭͪͫͤͦͦ͘͟ ͨ͊ͤ͊͡ ˽͍͙͔ͪ͊ͭ͡Έ͍ͫͭ͊ ˾̅ ͍ нлмр ͎Φ  

ˤ ͙͎͔ͭͦΣ ͙ͨͪ ͫͦͻ͔͙͙ͪ͊ͤͤ ͤ·͔ͤ΄͙ͤͻ ͦͤ͟ΆΌͤͭͯͪͤ͟·ͻ ͍͙͚ͯͫͦ͡ ͎͍͚ͦ͒ͦͦ ͨ͊ͤ͡ ͨͦ 
͒ͦͻͦ͒͊ͣ ͺ͔͔͒ͪ͊͡Έ͎ͤͦͦ ͋Ό͔͒͗ͭ͊ ͍ нлмр ͎. ͔ͣͦ͗ͭ ͋·ͭΈ ͔͔͍ͨͪ·͔ͨͦͤͤ͡ ͤ͊ мΣн ͭͪͤ͡ 
ͪͯ͋.Σ ;ͭͦ ͍͙ͨͦͦͭ͘͡ ͫΉ͙ͦͤͦͣͭ͟Έ ͤ͊͘;͙͔ͭ͡Έͤ·͔ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ͊ ˾͔͔͍͎ͪͤͦͦ͘ ͺͦͤ͒͊Φ ͎̏ͭͦͦ ͔ͤ 
͙͚͔ͨͪͦͦ͒ͭ͘ ͍ ͫͯ͡;͔͊ ͔͙ͨ͊͒ͤΎ ͼ͔ͤ ͤ͊ ͔ͤͺͭΈ, ͫ ͯ΅͔͍͔͎ͫͭͤͤͦͦ ͎͔͙ͯͯ͋ͤ͡͡Ύ ͙͙ͪͫ͊͘͟ ͙͙͡ 
͍͔͙ͯ͡;͔͙ͤΎ ͋Ό͔͒͗ͭͤ·ͻ ͪ͊ͫͻ͍ͦ͒ͦ. 

ˍ̎̅̑̆̊ ˤ̠̆̑̎̃̒̋̉̊ 
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 ˽ ͦ ͫͦͫͭͦΎ͙ͤΌ ͤ͊ м ͙Ό͡Ύ нлмр ͎Φ ͦ͋Ά͔ͣ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ ˾͔͔͍͎ͪͤͦͦ͘ ͺͦͤ͒͊ ͍ ͔͍ͪͯ͋ͦͣ͡ Ή͍͙͍͔͔͊ͤͭ͟͡ ͍͙ͫͦͫͭ͊͡ п 265 
ͣͪ͒͡ ͪͯ͋Φ όрΣу҈ ˤˤ˽ύΦ 
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ȵɑɆɘɦɌɓɡɏ ɇɆɑɆɓɗ 

5. ˢ̙̔̅̆̆ ̐̏̈́̅̉ȩ 

˞̏̄̌́̒̎̏ ̗̏̆̎̋́̍ ˎ́̎̋́ ˝̏̒̒̉̉ȟ ̃̏ ̃̓̏̑̏̍ ̋̃́̑̓́̌̆ 2015 .̄ ̗̐̑̏̉̉̓̕ ̧̘̒̓́ 
̖̓̆̋̔̉̚ ̗̏̐̆̑́̉̊ ̒̏̒̓́̃̉̌ υύ ̍ ̌̑̅ ̅̏̌̌Ȣȟ ̘̙̝̔̃̆̌̉̉̃̉̒ ̈́ ̄̏̅ ̂̏̌̆̆ ̘̆̍ ̃ 
̐̏̌̓̏̑́ ̑́̈́Ȣ ˜̑̉ ̞̓̏̍ ̘̜̉̒̓̊ ̏̓̓̏̋ ̋́̐̉̓́̌́ ̘́̒̓̎̏̄̏ ̒̆̋̓̏̑́ ̐̏ 
̟̒̑́̃̎̆̎̉ ̒ ̙̜̐̑̏̌̍ ̄̏̅̏̍ ̅́̇̆ ̎̆̍̎̏̄̏ ̠̒̎̉̈̉̌̒ ɀ ̅̏ φτ ̍ ̌̑̅ ̅̏̌̌Ȣ 
˚̝́̒̋̏̌̋̏ ̘̔̒̓̏̊̉̃́ ̗̠̓̆̎̅̆̎̉ ̋ ̑̏̒̓̔ ̗̐̑̏̉̉̓́̕ ̓̆̋̔̆̄̏̚ ̧̘̒̓́ ̉ 
̠̒̏̋̑́̆̎̉̚ ̏̓̓̏̋́ ̋́̐̉̓́̌́? 

˭͊ ͔͍͔ͨͪͦ ͎͙͔ͨͦͯͦ͒͡ ͨͦ ͙͔ͦ͗ͭ͡͡Έͤͦ ͔ ͫ͊͡Έ͒ͦ ͫ;͖ͭ͊ ͔ͭͯ͟΅͙ͻ ͔ͦͨͪ͊ͼ͙͚ ό˿́˻ύ 
͔͍ͨͪ·͙ͫͦ͡ пу ͣ ͪ͒͡ ͒ͦ͡͡ΦΣ ;ͭͦ ͤ͊ нт҈ ͋ͦ͡Έ΄͔ ͤ͊͘;͔͙ͤΎ ͔ͨͪ͒·͒ͯ΅͔͎ͦ ͎ͦ͒͊Φ ˹͊ 
ͺ͔ͦͤ ͔͙ͨ͊͒ͤΎ ͔ͤͺͭΎͤ·ͻ ͼ͔ͤ ͙ Ήͫͨͦͪͭ͊͟ ͍ ͼ͔ͦͣ͡ ͍͔͙ͯ͡;͔͙͔ͤ ͙ͨͪͭͦ͊͟ ͍͊͡Όͭ· ͨͦ 
͔ͭͯ͟΅͙ͣ ͔ͦͨͪ͊ͼ͙Ύͣ ͔͙͍͔ͨͦ͒͒ͪ͗͊ͭͫΎ ͍ ͍ͦͫͤͦͤͦͣ ͊͘ ͫ;͖ͭ ͫͦͪ͊͟΅͔͙ͤΎ ͙ͣͨͦͪͭ͊Σ ͊ 
͔ͭ͊͗͟ ͙ͦͭͪͼ͔͊ͭ͡Έ͎ͤͦͦ ͫ͊͡Έ͒ͦ ͎ͯͫͯ͡Σ ͒ͦͻ͍ͦ͒ͦΣ ͦͨ͊ͭ͡· ͭͪͯ͒͊ ͙ ͭͪ͊ͤͫͺ͔͍ͪͭͦ 
όͭ͊͋͡. 5.1)Φ ˣ͔͔ͦ͡ ͎ͭͦͦΣ ͨͪͦͺ͙ͼ͙ͭ ˿́˻ ͖ͪ͊ͫͭͭ ͔ͤ ͭͦ͡Έͦ͟ ͨͦ ͦͭͤͦ΄͔͙ͤΌ ͟ ͨͪͦ΄ͦͣͯ͡ 
͎ͦ͒ͯ ς ͔ͨͦͫ͡ ͔͔ͨͪͫͣͦͭͪ͊ ͒͊ͤͤ·ͻ ͊͘ ͔͍ͨͪ·͚ ͍͊ͪͭ͊͟͡ ͍ ͫͭͦͪͦͤͯ ͍͔͙ͯ͡;͔͙ͤΎ ό˿́˻ 
͍·ͪͦͫ ͤ͊ р ͣ ͪ͒͡ ͒ͦ͡͡Φύ ͦ͊͊ͦͫ͘͟͡ΈΣ ;ͭͦ ͫ ͤ͊;͊͊͡ ͎ͦ͒͊ ͍͍͙ͦͦ͋ͤͦͫ͘͡Ύ ͪͦͫͭ ͨͦ 
ͦͭͤͦ΄͔͙ͤΌ ͟ ͔ͨͪ͒·͒ͯ΅͔ͣͯ ͍͊ͪͭ͊ͯ͟͡Φ 

ˤ ͭͦ ͔͗ ͍͔ͪͣΎ ͔͔ͭͤ͒ͤͼ͙Ύ ͟ ͪͦͫͭͯ ͨͪͦͺ͙ͼ͙ͭ͊ ˿́˻ ͚͔ͪ͊ͤ͟ ͔͚ͤͯͫͭͦ;͙͍͊Φ ˮ ͔͒ͦ͡ ͔ͤ 
ͭͦ͡Έͦ͟ ͍ ͼ͔ͤ͊ͻ ͤ͊ ͔ͤͺͭΈΦ ˹͊ ͺ͔ͦͤ ͫͦͪ͊͟΅͔͙ͤΎ Ήͫͨͦͪͭ͊͟ ͙͍ͭͦͨ͊͡ ͍ ͔͍ͨͪͦͣ 
͎͙͙ͨͦͯͦ͒͡ ͒ͦ ͍ͯͪͦͤΎ рр ͣ ͪ͒͡ ͒ͦ͡͡Φ ͍ ͔͔ͫͪ͒ͤͣ ͊͘ ͍͊ͪͭ͊͟͡ ό͔ͤͺͭΈ ͙ ͔ͤͺ͔ͭͨͪͦ͒ͯͭ͟·Σ 
͙ͨͪͪͦ͒ͤ·͚ ͎͊͘Σ ͙ͪͫΦ рΦмύ ͒ͦ͡Ύ ͨͪͦ;͙ͻ ͍͍ͭͦ͊ͪͦ ͍ Ή͔ͫͨͦͪͭ͟ ͍·ͪͦͫ͊͡ ͒ͦ пл҈Σ ͻͦͭΎ ͍ 
͔ͨͪ͒·͒ͯ΅͙͔ ͎ͦ͒· ͦͤ͊ ͔ͤ ͔͍ͨͪ·΄͊͊͡ ͚ͦ͒ͤͦ ͔͙ͭͪͭΦ ˽͙ͪ Ήͭͦͣ ͍ ͊͋ͫͦ͡Όͭͤͦͣ 
͍·͔͙͙ͪ͊͗ͤ ͍ ͔͔͔ͨͦͫ͒ͤ͡ ͍͔ͪͣΎ ͔͙͍ͤͭͦͨͤ͡·͚ Ήͫͨͦͪͭ͟ ͔ͤͯͦͤͤͦ͟͡ ͙͔ͫͤ͗͊ͭͫΎ ς 
ͫͤ͊;͊͊͡ ͤ͊ н҈ ό͎ͦ͒ ͟ ͎ͦ͒ͯύ ͍ ͔ͭͪͭΈ͔ͣ ͍͔͊ͪͭ͊͟͡ нлмп ͎ΦΣ ͔͊ͭͣ͘ ͤ͊ ф ͙ мп҈ ͍ 
͔ͨͦͫ͒ͯ͡Ό΅͙͔ ͍͒͊ ͍͊ͪͭ͊͊͟͡ ό͒ͦ ос ͙ от ͣͪ͒͡ ͒ͦ͡͡Φ ͍ ͔͍ͨͪͦͣ ͙ ͍ͭͦͪͦͣ ͍͊ͪͭ͊͊͟͡ͻ 
нлмр ͎ΦΣ ͙ͪͫΦ рΦмύΦ ˽ͦ ͒͊ͤͤ·ͣ ͔͚ͭ͊ͣͦ͗ͤͤͦ ͙͙͙ͫͭ͊ͭͫͭ͟Σ ͊͘ ͨΎͭΈ ͔ͣͫΎͼ͔͍ ͔ͭͯ͟΅͔͎ͦ 
͎ͦ͒͊ ͙ͫͦͪ͊ͭ͊ͫ͟͡Έ ͙ͫͭͦͣͦͫͭΈ ͙ͨͪ͊ͭ͟;͔͙ͫ͟ ͍͔ͫͻ ͍͍ͭͦ͊ͪͦ ͫ ͙͚ͤͦ͘͟ ͍͔͚͒ͦ͋͊ͤͤͦ͡ 
͙ͫͭͦͣͦͫͭΈΌΣ ͨͪͦ͒ͯ͟ͼ͙͙ ͻ͙͙ͣ;͔͚ͫͦ͟ ͨͪͦͣ·΄͔͙ͤͤͦͫͭ͡ ό͎ͦ͒ ͟ ͎ͦ͒ͯΣ ͙ͪͫΦ рΦнύΦ ˹͊ 

 

 

͙́͊͋͡ͼ͊ рΦмΦ ˿;͔ͭ ͔ͭͯ͟΅͙ͻ ͔ͦͨͪ͊ͼ͙͚ ς ͦ ͼ͔ͤ͊͟ ͙ ͺ͊ͭ͟  
͊͘ ͔͍͔ͨͪͦ ͎͙͔ͨͦͯͦ͒͡ нлмр ͎ ΦΣ ͣͪ͒͡ ͒ͦ͡͡Φ 

  1 ʢʚ. 2015 ʛ. 2 ʢʚ. 2015 ʛ. 
ʉʧʨʘʚʦʯʥʦ: 
2 ʢʚ. 2014 ʛ. 

  ʦʮʝʥʢʘ ʬʘʢʪ æ ʦʮʝʥʢʘ ʬʘʢʪ 

ʉʊʆ 24 29 5 19 12 
ʊʦʨʛʦʚʳʡ 
ʙʘʣʘʥʩ 40 44 4 44 45 

ʕʢʩʧʦʨʪ 87 90 3 93 132 

ʀʤʧʦʨʪ -46 -45 1 -49 -81 
ʇʨʦʯʠʝ 
ʦʧʝʨʘʮʠʠ -17 -15 1 -25 -40 

ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ ˣ͊ͤ͟ ˾͙͙ͦͫͫΣ /9L/ 5ŀǘŀΣ ͪ͊ͫ;͖ͭ· ˮͤ ͙ͫͭͭͯͭ͊ ζ̇ ͔ͤͭͪ ͪ ͍͙͙͊ͭ͘Ύη  
˹ˮ̂ ˤ̊̏Φ 

˾͙ͫ. 5.1. ˨ ͙͙ͤ͊ͣ͊͟ Ήͫͨͦͪͭ͊͟ ͍͍ͭͦ͊ͪͦΣ ͣͪ͒͡ ͒ͦ͡͡Φ 

 
ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ ˣ͊ͤ͟ ˾͙͙ͦͫͫΣ CEIC DataΣ ͪ͊ͫ;͖ͭ· ˮͤ ͙ͫͭͭͯͭ͊ ζ̇ ͔ͤͭͪ ͪ ͍͙͙͊ͭ͘Ύη  
˹ˮ̂ ˤ̊̏Φ 
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͍ͨ͊ͯ͡ ͔ͯ͒ͪ͗͊ͫ͡Ύ ͙͡΄Έ Ήͫͨͦͪͭ͟ ͣ͊΄͙͙͔ͤͦͫͭͪͦͭ͡Έ͚ͤͦ ͨͪͦ͒ͯ͟ͼ͙͙ ͙ ͨͪͦ;͙͚ Ήͫͨͦͪͭ͟ 
ς ͨͦ ͍͔͚ͫ ͍͙͙͙͒ͣͦͫͭΣ ͙͔ͨͦͦ͗ͭ͡͡Έ͔ͤͦ ͍͙͡Ύ͙͔ͤ ͦ͊͊ͦ͘͟͡ ͔͙͔ͦͫ͊͋ͤ͡͡ ͪͯ͋͡ΎΦ ˤ ͼ͔ͦͣ͡ 
͊͘ ͎͙͔ͨͦͯͦ͒͡ ͙ͫͭͦͣͦͫͭΈ Ήͫͨͦͪͭ͊͟ ͍͙ͫͦͫͭ͊͊͡ муо ͣ ͪ͒͡ ͒ͦ͡͡ΦΣ ͔͔͋ͦ͡ ;͔ͣ ͤ͊ ;͔͍͔ͭͪͭΈ 
͙͙͍ͫͤ͘΄͙ͫΈ ͨͦ ͍͔͙ͫͪ͊ͤͤΌ ͫ ͔ͨͪ͒·͒ͯ΅͙ͣ ͎ͦ͒ͦͣΦ 

ˢ͒͊ͨͭ͊ͼ͙Ύ ͔͎ͨ͊ͭ͗ͤͦͦ͡ ͋͊͊ͤͫ͊͡ ͟ ͔͙ͨ͊͒ͤΌ Ήͫͨͦͪͭ͊͟ ͙ͨͪͦͫͻ͙ͦ͒ͭΣ ͎͍͊ͤ͡·ͣ 
ͦ͋ͪ͊ͦͣ͘Σ ͊͘ ͫ;͔ͭ ͫͦͪ͊͟΅͔͙ͤΎ ͙ͣͨͦͪͭ͊ ς ͒ͦ пр ͣͪ͒͡ ͒ͦ͡͡Φ ͍ ͔͍ͨͪͦͣ ͍͔͊ͪͭ͊͟͡ 
͔ͭͯ͟΅͔͎ͦ ͎ͦ͒͊ ό-37% ͎ͦ͒ ͟ ͎ͦ͒ͯΣ ͙ͪͫΦ 5.3ύ ͙ пф ͣ ͪ͒͡ ͒ͦ͡͡Φ ͍ͦ ͍ͭͦͪͦͣ ͍͔͊ͪͭ͊͟͡ ό-40% 
͎ͦ͒ ͟ ͎ͦ͒ͯ). ˽͔͙͔͊͒ͤ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͚ ͙ ͔͙͔ͨͦͭͪ͋ͭ͡Έ͎ͫͦͦ͟ ͫͨͪͦͫ͊ ͙͍͔ͨͪͦ͡ ͟ 
ͫͦͪ͊͟΅͔͙ͤΌ ͺ͙͙͘;͔͙ͫ͟ͻ ͦ͋Ά͔͍ͣͦ ͙ͣͨͦͪͭ͊ ͍ ͔ͣ͊ ͒ͦ пп҈ ͎ͦ͒ ͟ ͎ͦ͒ͯ ό͙ͪͫΦ рΦпύΣ ͍ ͭͦ 
͍͔ͪͣΎ ͊͟͟ ͼ͔ͤ· ͙ͯͨ͊͡ ͍͔͎ͫͦ ͤ͊ мм҈Σ ͔ͫ͒ͯ͡Ύ ͊͘ ͙͙͚͒ͤ͊ͣͦ͟ ͯͪͫ͊͟ ͔͍ͪͦ ͟ ͒ͦ͊ͪͯ͡͡Φ 
ˤ͔͎ͫͦ ͊͘ ͨ ͎͙͔ͦͯͦ͒͡ ͋·ͦ͡ ͍͍͔͔ͤͦ͘ ͍͍ͭͦ͊ͪͦ ͤ͊ ͫͯͣͣͯ фп ͣ ͪ͒͡ ͒ ͦ͡͡Φ ό͔͙͔ͨ͊͒ͤ ͤ͊ оф҈ 
͎ͦ͒ ͟ ͎ͦ͒ͯύΦ ˹ͦ ͔͙ͨ͊͒ͤΌ ͺ͙͙͘;͔͙ͫ͟ͻ ͦ͋Ά͔͍ͣͦ ͙ͣͨͦͪͭ͊ ͔ͫͭΈ ͔͔ͨͪ͒͡ ς ͍͔͎ͫͦͦ ͪͦ͒͊ 
ζ͙ͨͪͦ͗ͭͦ;ͤ·͚ ͙͙ͣͤͣͯͣηΣ ͦͭͦͪ͟·͚ ͔ͤ ͔ͨͦͨ͊͒͊ͭ ͨͦ͒ ͙͔ͣͨͦͪͭͦ͊ͣ͘΅͔͙͔ͤ ͙ ͔͋͘ 
͎ͦͭͦͪͦͦ͟ ͔ͤ ͎ͫͣͦͯͭ ͚͙ͦ͋ͦͭͫΈ ͔͔͙͔ͤ͊ͫͤ͡ ͙ ͔͙ͨͪ͒ͨͪΎ͙ͭΎΦ ˤͦ  ͍ͭͦͪͦͣ ͍͔͊ͪͭ͊͟͡ 
͙ͤͫͻͦ͒Ύ΅͊Ύ ͙͙͒ͤ͊ͣ͊͟ ͙ͣͨͦͪͭ͊ ͔ͪͦ͘͟ ͔͙͊ͣ͒͊ͫ͘͡͡Έ ς ͒ͦ р҈ ͟ ͔͍ͨͪͦͣͯ ͍͊ͪͭ͊ͯ͟͡ 
͔ͭͯ͟΅͔͎ͦ ͎ͦ͒͊,  ͫ ͯ;͔ͭͦͣ ͔͚ͫͦͤͤͦ͘ ͔͙͍͙ͦͪͪͭͪͦ͟͟͟Σ ͙͍ͨͪͦͭ ͔͙ͨ͊͒ͤΎ ͨͦ;͙ͭ ͤ͊ 
;͔͍͔ͭͪͭΈ ͍͊ͪͭ͊ͦͣ͟͡ ͔͔ͪ͊ͤΦ ˣ͔͔ͦ͡ ͎ͭͦͦΣ ͔͔͔͗ͣͫΎ;ͤ͊Ύ ͔ͫͦͤͤͦ͘-͎͔ͫ͊͗ͤͤ͊͡Ύ 
͙͙͒ͤ͊ͣ͊͟ ͙ͣͨͦͪͭ͊ ͍ ͙Ό͔ͤ ͍͔͍ͨͪ·͔ ͊͘ ͔͍͒ΎͭΈ ͔ͣͫΎͼ͔͍ ͨͦ͊͊͊͘͟͡ ͪͦͫͭ 
όͫͣΦ ͨ ͔ͪ͒·͒ͯ΅͔͔ ͔͙͔ͦ͋ͦͪͤ͘ ˴˥ˣ Ѕ 96). 

˽ͦͫͦ͟͡Έͯ͟ ͫͦͪ͊͟΅͔͙͔ͤ ͙ͣͨͦͪͭ͊ ͍ ͊͋ͫͦ͡Όͭͤͦͣ ͍·͔͙͙ͪ͊͗ͤ ͔͙͍ͦͣͨͤͫͪͦ͊ͦ͟͡ ͔͔͋ͦ͡ 
ул҈ ͔͙ͨ͊͒ͤΎ Ήͫͨͦͪͭ͊͟ ͍ ͔͍ͨͪͦͣ ͎͙͙ͨͦͯͦ͒͡ нлмр ͎ΦΣ ͎͍ͭͦͪͦ·͚ ͋͊͊ͤͫ͡ ͙ͫͦͪ͊ͭͫ͟͡Ύ 
͍͔͎ͫͦ ͒ͦ 89 ͣ ͪ͒͡ ͒ͦ͡͡Φ ͙͍ͨͪͦͭ млн ͣ ͪ͒͡ ͒ ͦ͡͡Φ ͎ͦ͒ͦͣ ͔͔ͪ͊ͤΦ  

˹͔͎͍ͭͦͪͦ·͚ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ ό͎͙ͯͫͯ͡Σ ͒ͦͻͦ͒·Σ ͦͨ͊ͭ͊͡ ͭͪͯ͒͊ ͙ ͭͪ͊ͤͫͺ͔ͪͭ·ύ ͍ͦ ͍ͭͦͪͦͣ 
͍͔͊ͪͭ͊͟͡ ͔ͭͯ͟΅͔͎ͦ ͎ͦ͒͊ ͍͙ͫͦͫͭ͊͡ нр ͣ ͪ͒͡ ͒ͦ͡͡Φ ό͙ͪͫΦ 5.5ύΣ ͊ ͍͔͎ͫͦ ͊͘ ͎ͨͦͦ͒͊͡ ς 
40 ͣ ͪ͒͡ ͒ ͦ͡͡Φ ̏ͭͦ ͤ͊ от҈ ͙͔ͤ͗Σ ;͔ͣ ͎ͦ͒ͦͣ ͔͔ͪ͊ͤ ό͙ ͍ ͔͍ͨͪͦͣ, ͙  ͍ͦ ͍ͭͦͪͦͣ ͟ ͍͊ͪͭ͊͊͡ͻ 
͔ͭͣͨ· ͔͙ͨ͊͒ͤΎ ͙͙͙͍͙ͫͭ͊͋ͪͦ͊ͫ͘͡͡ΈύΦ ˿ ͖͚ͯͫͭͪ͊ͤͤͤͦ ͔ͫͦͤͤͦͫͭ͘ΈΌ ͔͒ͺ͙ͼ͙ͭ 
͔͎͍ͤͭͦͪͦ·ͻ ͔ͦͨͪ͊ͼ͙͚ ͫͭ͊͡ ͙ͪ͊ͫͭΦ ̏ͭͦͣͯ ͍͍͙ͫͨͦͫͦ͋ͫͭͦ͊͡ ͊͟͟ ͪͦͫͭ ͙ͨͪ͋·͙͡ 
͙͚͙ͪͦͫͫͫ͟ͻ ͙͚ͦͣͨ͊ͤ͟ ͙Σ ͍͔͍͔ͫͦͦͭͭͫͭͤͤͦΣ ͒ͦͻ͍ͦ͒ͦ ͟ ͍·͔ͨ͊ͭ͡ ͔͔͙͔ͤͪ͒ͤͭ͊ͣ͘Σ ͭ͊͟ ͙ 
ͨͪͦ͒ͦ͗͊͡Ό΅͔͔ͫΎ ͫͦͪ͊͟΅͔͙͔ͤ ͒ͦͻ͍ͦ͒ͦ ͦͭ ͔͊ͪͯ͋͗ͤ͘·ͻ ͙͍͍͊ͭͦ͟Φ 

˾͙ͫ. 5.2. ˿ ͭͪͯͭͯͪ͊͟ ͙ ͔ͭͣͨ ͙ͨͪͪͦͫͭ͊ ͙͙ͫͭͦͣͦͫͭ ͨͪͦ;͔͎ͦ 
Ήͫͨͦͪͭ͊͟ ό͔͋͘ ͙͍ͭͦͨ͊͡ύ ͊͘ Ύ͍ͤ͊ͪΈ-ͣ ͚͊ нлмр ͎ΦΣ ҈ 

 
ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ ̅́˿ ˾͙͙ͦͫͫ ό͔͙͔ͨͦͫ͒ͤ͡ ͒͊ͤͤ·͔ ς ͣ ͚͊ нлмр ͎ ΦύΣ /9L/ 5ŀǘŀΣ ͪ͊ͫ;͖ͭ· 
ˮ͙ͤͫͭͭͯͭ͊ ζ̇ ͔ͤͭͪ ͪ ͍͙͙͊ͭ͘Ύη ˹ˮ̂ ˤ̊̏Φ 

 

˾͙ͫ. 5.3. ˨ ͙͙ͤ͊ͣ͊͟ ͙ͣͨͦͪͭ͊ ͍͍ͭͦ͊ͪͦΣ ͣͪ͒͡ ͒ͦ͡͡Φ 

 
ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ ˣ͊ͤ͟ ˾͙͙ͦͫͫΣ /9L/ 5ŀǘŀΣ ͪ͊ͫ;͖ͭ· ˮ͙ͤͫͭͭͯͭ͊ ζ̇ ͔ͤͭͪ ͪ ͍͙͙͊ͭ͘Ύη  
˹ˮ̂ ˤ̊̏Φ 
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̂;͙ͭ·͍͊Ύ ͔ͫͦͤͤͦͫͭ͘Έ ͙ͣͨͦͪͭ͊ ͙ ͔͎͍ͤͭͦͪͦ·ͻ ͔ͦͨͪ͊ͼ͙͚Σ ͙ͨͪ ͙ͫͭ͊͋͡Έͤ·ͻ ͔ͤͺͭΎͤ·ͻ 
ͼ͔ͤ͊ͻ ͣ· ͙͔ͦ͗͒͊ͣ ͙͔͙ͫͤ͗ͤΎ ˿́˻ ͍ ͔ͭͪͭΈ͔ͣ ͍͔͊ͪͭ͊͟͡ ͙͔ͤ͗ мл ͣͪ͒͡ ͒ͦ͡͡Φ ͫ 
ͨͦ ͔ͫ͒ͯ͡Ό΅͙ͣ ͪͦͫͭͦͣ ͒ͦ мрςнл ͣͪ͒͡ ͒ͦ͡͡Φ ͍ ͦͤ͟ͼ͔ ͎ͦ͒͊Φ ˮͤ·͙ͣ ͍͙ͫͦ͊ͣ͡Σ ͙ͨͪͭͦ͟ 
͍͊͡Όͭ· ͨͦ ͔ͭͯ͟΅͙ͣ ͔ͦͨͪ͊ͼ͙ΎͣΣ ͔͔ͫͦͪ͟ ͍͔͎ͫͦΣ ͍ͦ ͍ͭͦͪͦͣ ͎͙͙ͨͦͯͦ͒͡ ͔͋ͯ͒ͭ ͍·΄͔Σ 
;͔ͣ ͊͘ ͎͙͊ͤ͊ͦ͡;ͤ·͚ ͔͙ͨͪͦ͒ ͨͪͦ΄͎ͦͦ͡ ͎ͦ͒͊ όͫ͊͘͟·͍͔͊ͭͫΎ Ήͺͺ͔ͭ͟ ͙͚ͤͦ͘͟ ͋͊͘·ύΦ 
˻͒ͤ͊ͦ͟ Ή͙ͭͻ ͍͊͡Όͭͤ·ͻ ͔͍ͪͫͯͪͫͦ ͻ͍͙͊ͭͭ ͙͡΄Έ ͍ ͫͯ͡;͔͊ ͫͦͪ͊͟΅͔͙ͤΎ ;͙͎ͫͭͦͦ ͦͭͭͦ͊͟ 
͙͊ͨͭ͊͊͟͡ ;͎͊ͫͭͤͦͦ ͔ͫͭͦͪ͊͟ ͙ ͪ ͔ͺ͙͙͍͙ͤ͊ͤͫͪͦ͊ͤΎ ͍͔ͤ΄͔͎ͤͦ ͎͒ͦ͊͡ ͔͙ͨͪ͒ͨͪΎ͙͚ͭΦ 

͙̉ͫͭ·͚ ͦͭͭͦ͟ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡ ;͎͊ͫͭͤͦͦ ͔ͫͭͦͪ͊͟ ͙͙ͫͤͫ͘͡Ύ ͨͦ ͍͔͙ͫͪ͊ͤͤΌ ͫ ͨͪͦ΄͡·ͣ 
͎ͦ͒ͦͣ ͒ͦ нл ͣ ͪ͒͡ ͒ͦ͡͡Φ ͍ͦ ͍ͭͦͪͦͣ ͍͔͊ͪͭ͊͟͡ нлмр ͎Φ ό͙ͪͫΦ 5.6) ͙ ро ͣ ͪ͒͡ ͒ͦ͡͡Φ ͊͘ 
͎͙͔ͨͦͯͦ͒͡Φ ˿͙ͤ͗͊ΌͭͫΎ ͦ͋Ά͖ͣ· ͎ͨͦ͊΄͔͙ͤΎ ͍͔ͤ΄͔͎ͤͦ ͎͒ͦ͊͡Σ ͙͙ͦͣͨ͊ͤ͟ ͔͔ͨͦͫͭͨͤͤͦ 
͍·ͻͦ͒Ύͭ ͤ͊ ͍͔ͤ΄͙͔ͤ ͪ·͙ͤ͟ ͙͍͍͙͊ͣͫͭͦ͊ͤ͘ΎΣ ͨͦͯͨ͊͟͟ ͙ͤ͊͡;͚ͤͦ ͍͊͡Όͭ· ͔͙ͫͣͤ͊ͫ͡Έ 
͔͖ ͔͚ͨͪͦ͒͊͗. 

˹͔ͫͣͦͭͪΎ ͤ͊ ͍͍͔͙͔ͦͦ͋ͤͦͤ͘͡ ͪͦͫͭ͊ ͍͔ͤ΄͔͎ͤͦ ͎͒ͦ͊͡ ͔͙ͨͪ͒ͨͪΎ͙͚ͭΣ ͔ͨͪͦ͋ͣ͊͡ ͔͎ͦ 
͔ͪͺ͙͙͍͙ͤ͊ͤͫͪͦ͊ͤΎ ͔ͤ ͔ͪ΄͔ͤ͊. ˭͔͊͒ͦ͗ͤͤͦͫͭ͡Έ ͙͚͙ͪͦͫͫͫ͟ͻ ͙͚ͦͣͨ͊ͤ͟ ͔͔ͨͪ͒ 
͔͔͙͔͙ͤͪ͒ͤͭ͊ͣ͘ ͤ͊ ͔ͦͤ͟ͼ ͍͎ͭͦͪͦͦ ͍͊ͪͭ͊͊͟͡ ͔ͭͯ͟΅͔͎ͦ ͎ͦ͒͊ ͍͙ͫͦͫͭ͊͊͡ осн ͣ ͪ͒͡ 
͒ͦ͡͡Φ ˭͊ ͙ͭͪ ͔ͣͫΎͼ͊ ͎͒ͦ͡ ͍·ͪͦͫ ͤ͊ рΣо ͣͪ͒͡ ͒ͦ͡͡ΦΣ ͙͘ ͦͭͦͪ͟·ͻ нΣо ͣͪ͒͡ ͒ͦ͡͡ΦΣ ͨͦ 
ͤ͊΄͙ͣ ͦͼ͔ͤ͊ͣ͟Σ ͍͙ͫͦͫͭ͊͊͡ ͍͊͡Όͭͤ͊Ύ ͔͔ͨͪͦͼ͔ͤ͊͟ ͖͍͚ͪͯ͋ͦ͡ ;͙͊ͫͭ ͍͔ͤ΄͔͎ͤͦ ͎͒ͦ͊͡Φ 
̏ͭͦ ͦͤ͊͘;͔͊ͭΣ ;ͭͦ ͙ͨͪ ͎ͪ͊ͺ͙͔͟ ͔͔͚ͨ͊ͭ͗͡ ͍ͦ ͍ͭͦͪͦͣ ͍͔͊ͪͭ͊͟͡ мс ͣͪ͒͡ ͒ͦ͡͡Φ 
͙͙ͦͣͨ͊ͤ͟ ͎͙ͫͣͦ͡ ͙͍͔ͨͪ͡;Έ ͨͦ;͙ͭ мф ͣ ͪ͒͡ ͒ͦ͡͡Φ ͤ͊ ͍͔ͤ΄͙ͤͻ ͪ·ͤ͊͟ͻΦ ˤ ͼ͔ͦͣ͡ ͊͘ 
͎͙͔ͨͦͯͦ͒͡ ͔ͪͺ͙͙͍͙͔ͤ͊ͤͫͪͦ͊ͤ ͔͙͊͒ͦ͗ͤͤͦͫͭ͘͡ ͔͔ͨͪ͒ ͔͔͙͔͙ͤͪ͒ͤͭ͊ͣ͘ ͔͍ͨͪ·͙ͫͦ͡ 
тл҈Φ ˽͔ͪͦ͋ͣ͊͡ ͭͦ͡Έͦ͟ ͍ ͭͦͣΣ ;ͭͦ ͙ͨͪͦͫͻ͙ͦ͒ͭ Ήͭͦ ͊͘ ͫ;͖ͭ ͔͙͊͒ͦ͗ͤͤͦͫͭ͘͡ ͔͔ͨͪ͒ 
ͨͪΎͣ·͙ͣ ͙͍͔͙ͤͫͭͦͪ͊ͣ ς ͙ͤ ͦ ͙͊͟͟ͻ ͣ͊ͫ΄ͭ͊͋ͤ·ͻ ͍ͤͦ·ͻ ͚͊ͣ͊͘ͻΣ ͨͦ ͍͔͚ͫ 
͍͙͙͙͒ͣͦͫͭΣ ͔ͪ;͙ ͔ͤ ͙͖͒ͭΦ ˢ͎͙ͤ͊ͦ͡;ͤ͊Ύ ͙ͫͭͯ͊ͼ͙Ύ ͤ͊͋͡Ό͒͊͊ͫ͡Έ ͍ͦ ͍ͭͦͪͦͣ ͍͔͊ͪͭ͊͟͡ 
ͨͪͦ΄͎ͦͦ͡ ͎ͦ͒͊ ς ͎ͭͦ͒͊ ͍͔ͤ΄͙͚ͤ ͎͒ͦ͡ ͔ͭ͊͗͟ ͍·ͪͦͫΣ ͤͦ ͔͊ͭͣ͘ ͍͍ͤͦΈ ͫͭ͊͡ ͙ͫͤ͗͊ͭΈͫΎΦ 
˻ ͭͦͣΣ ;ͭͦ ͔ͨͪͦ͋ͣ͊͡ ͔ͪͺ͙͙͍͙ͤ͊ͤͫͪͦ͊ͤΎ ͍͔ͤ΄͔͎ͤͦ ͎͒ͦ͊͡ ͔ͤ ͔ͪ΄͔ͤ͊Σ ͣͦ͗ͤͦ ͍͙͔͒ͭΈ 
ͨͦ ͍͚͋͊ͤͦͫͦ͟͟ ͙͔͔ͫͫͭͣΣ ͦͭͦͪ͊͟Ύ ͨͦ-͔͔ͨͪ͗ͤͣͯ ͔ͤ ͍ ͫͦͫͭͦΎ͙͙ͤ ͙͍͔ͨͪ͊ͭ͟͡Έ ͍ͤͦ·͔ 
͚͊ͣ͘· ό͎͒ͦ͡ ͫͦͪ͊͟΅͔͊ͭͫΎ ͍ ͍͔͍͙͙ͫͦͦͭͭͫͭ ͫ ͙͎͙ͦͪͤ͊͡Έͤ·ͣ ͎ͪ͊ͺ͙ͦͣ͟ ͎ͨͦ͊΄͔͙ͤΎύΦ 

ˤ͔͎ͫͦ ͊͘ ͍͚ͭͦͪͦ ͍͊ͪͭ͊͟͡ нлмр ͎ Φ ;͙ͫͭ·͚ ͦͭͭͦ͟ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡ ͔͙ͨͪ͒ͨͪΎ͙͚ͭ ͫͦ ͍͙ͫͭ͊͡ 
8 ͣ ͪ͒͡ ͒ͦ͡͡Φ ͙͍ͨͪͦͭ 21 ͣ ͪ͒͡ ͒ͦ͡͡Φ ͊͘ ͔ͨͪ͒·͒ͯ΅͙͚ ͍͊ͪͭ͊͟͡ ͙ 3 ͣ ͪ͒͡ ͒ͦ͡͡Φ ͎ͦ͒ͦͣ 

˾͙ͫ. 5.4. ˨ ͙͙ͤ͊ͣ͊͟ ͼ͔ͤ ͙ ͦ͋Ά͔͍ͣͦ ͙ͣͨͦͪͭ͊ ͍͍ͭͦ͊ͪͦΣ  
͍ % ͎ ͦ͒ ͟  ͎ͦ͒ͯ 

 
ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ ̅́˿ ˾͙͙ͦͫͫ ό͔͙͔ͨͦͫ͒ͤ͡ ͒͊ͤͤ·͔ ς ͣ ͚͊ нлмр ͎ ΦύΣ /9L/ 5ŀǘŀΣ ͪ͊ͫ;͖ͭ· 
ˮ͙ͤͫͭͭͯͭ͊ ζ̇ ͔ͤͭͪ ͪ ͍͙͙͊ͭ͘Ύη ˹ˮ  ̂ʕ ̊̏Φ 

˾͙ͫ. 5.5. ˨ ͙͙ͤ͊ͣ͊͟ ͫ;͔ͭ͊ ͔ͭͯ͟΅͙ͻ ͔ͦͨͪ͊ͼ͙͚Σ ͣͪ͒͡ ͒ͦ͡͡Φ 

 
ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ ˣ͊ͤ͟ ˾͙͙ͦͫͫΣ /9L/ 5ŀǘŀΣ ͪ͊ͫ;͖ͭ· ˮ͙ͤͫͭͭͯͭ͊ ζ̇ ͔ͤͭͪ ͪ ͍͙͙͊ͭ͘Ύη  
˹ˮ̂ ˤ̊̏Φ 
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͔͔ͪ͊ͤ ό͙ͪͫΦ 5.6). ˩΅͖ ͨͦ мр ͣͪ͒͡ ͒ͦ͡͡Φ ͍ ͍͊ͪͭ͊͟͡ ͍·͍͙ͦ͒ͭ ͙͘ ͫͭͪ͊ͤ· ͍͙͚͋͊ͤͦͫ͟͟ 
͔ͫͭͦͪ͟; ͔͙ͫ͡ ͭ͊͊͟Ύ ͔͔ͭͤ͒ͤͼ͙Ύ ͙ͨͪͦ͒ͦ͗ͭͫ͡Ύ ͒ͦ ͦͤ͟ͼ͊ ͎ͦ͒͊Σ ;͙ͫͭ·͚ ͦͭͭͦ͟ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡ 
;͎͊ͫͭͤͦͦ ͔ͫͭͦͪ͊͟ ͍ͦ ͍ͭͦͪͦͣ ͎͙͙ͨͦͯͦ͒͡ ͔ͣͦ͗ͭ ͔͍ͨͪ·͙ͫͭΈ сл ͣͪ͒͡ ͒ͦ͡͡Φ ͙ͨͪ 
͍͙͙ͯͫͦ͡ ͔ͪͺ͙͙͍͙ͤ͊ͤͫͪͦ͊ͤΎ ͍͔ͤ΄͔͎ͤͦ ͎͒ͦ͊͡ ͔͙ͨͪ͒ͨͪΎ͙͚ͭΦ ̉ͭͦ͋· ζ͙ͯͦ͗ͭ͡ΈͫΎη ͍ 
70ςул ͣͪ͒͡ ͒ͦ͡͡Φ ͨͦ ͙͎ͭͦ͊ͣ ͔ͭͯ͟΅͔͎ͦ ͎ͦ͒͊Σ ͦͭͦͪ͟·͔ ͎͙͔ͨͪͦͤͦͪͯͭ͘ ˸͙ͤͺ͙ͤΣ 
͔͔ͨͦͭͪ͋ͯͭͫΎ ͫͦͪ͊͟΅͔͙͔ͤ ͍͊͡Όͭͤ·ͻ ͙͍͍͊ͭͦ͟ ͍͋͊ͤͦ͟ ͙͔ͨͪͣͪͤͦ ͤ͊ ол ͣͪ͒͡ ͒ͦ͡͡Φ ͍ͦ 
͍ͭͦͪͦͣ ͎͙͙ͨͦͯͦ͒͡Φ ͔͔͙́ͦͪͭ;͔͙ͫ͟ Ήͭͦ ͍ͦͣͦ͗ͤͦ͘Σ ͔ͭͣ ͔͔͋ͦ͡ ;ͭͦ ͒͡Ύ ͎ͨͦ͊΄͔͙ͤΎ 
͍͙ͫͦͻ ͍͔ͤ΄͙ͤͻ ͦ͋Ύ͔͊ͭ͘͡Έ͍ͫͭ ͋͊ͤ͊ͣ͟ ͔͔ͨͦͭͪ͋ͯͭͫΎ нн ͣ ͪ͒͡ ͒ͦ͡͡ΦΣ ͍ ͭͦ ͍͔ͪͣΎ ͊͟͟ 
͔̇ͤͭͪͦ͋͊ͤ͟ ζͦ͊͋ͦ͘;͔ͤη ͤ͊ͪ͊΅͙͍͙͔͊ͤͣ ͍͔ͫͦ͋ͫͭͤͤ·ͻ ͍͊͡Όͭͤ·ͻ ͔͔͍͍ͪͪͦ͘Φ ˻͒ͤ͊ͦ͟ 
͙͙ͫͭͤ͊Σ ͊͟͟ ͎͍͙ͦͦͪͭͫΎΣ ͔͙͗ͭ͡ ͔͔͙͔ͨͦͫͪ͒ͤΦ 

͙́͊ͣ͟ ͦ͋ͪ͊ͦͣ͘Σ ͣ· ͔ͤ ͙͔ͦ͗͒͊ͣ ͫͯ΅͔͍͔͎ͫͭͤͤͦͦ ͫͦͪ͊͟΅͔͙ͤΎ ;͙͎ͫͭͦͦ ͦͭͭͦ͊͟ 
͙͊ͨͭ͊͊͟͡ ;͎͊ͫͭͤͦͦ ͔ͫͭͦͪ͊͟ ͒ͦ ͦͤ͟ͼ͊ ͎ͦ͒͊Φ ˽͙ͪ Ήͭͦͣ ͍͔͙͔͒͊ͤ͡ ͤ͊ ͪͯ͋͡Έ ͍ͦ ͍ͭͦͪͦͣ 
͎͙͙ͨͦͯͦ͒͡ ͔ͣͦ͗ͭ ͙͙ͯͫͭ͡ΈͫΎ ͤ͊ ͺ͔ͦͤ ͔͎ͫͦͤͤͦͦ͘ ͫͦͪ͊͟΅͔͙ͤΎ ͨͪͦͺ͙ͼ͙ͭ͊ ˿́˻Φ 

˞̆̑̄̆̊ ˜̖̔̏̃ 

˾͙ .ͫ 5.6. ̉ ͙ͫͭ·͚ ͙ͨͪͭͦ͟κͦͭͭͦ͟ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡ ;͎͊ͫͭͤͦͦ ͔ͫͭͦͪ͊͟Σ 
ͣͪ͒͡ ͒ͦ͡͡Φ 

 
ˮͫͭͦ;͙ͤ͟Υ ˣ͊ͤ͟ ˾͙͙ͦͫͫΣ /9L/ 5ŀǘŀΦ 
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 l ̠̉̎́̎̒̏̃́ ˞̓́̓̉̒̓̉̋́ ˎ́̎̋̏̃   

ɼʠʥʘʤʠʢʘ ʢʨʝʜʠʪʦʚ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷʤ ʠ ʩʨʝʜʩʪʚ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʡ  
(ʧʨʠʨʦʩʪ ʛʦʜ ʢ ʛʦʜʫ), ʚ % 

 
       ˮ ͫͭͦ;͙ͤ͟Υ ͍͋͊ͤͦͫ͊͟͟Ύ ͦͭ;͖ͭͤͦͫͭΈΣ ͪ͊ͫ;͖ͭ· ˮ ͙ͤͫͭͭͯͭ͊ ζ͔̇ͤͭͪ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύη ˹ˮ̂ ˤ̊̏. 

ȷɕɖɔɗ ɓɆ ɈɆɑɤɘɓɡɋ ɐɖɋɊɎɘɡ  

ə ɕɖɋɊɕɖɎɥɘɎɏ ɖɋɍɐɔ əɕɆɑ 

˭͔͊͒ͦ͗ͤͤͦͫͭ͡Έ ͙͚͙ͪͦͫͫͫ͟ͻ ͔͙ͨͪ͒ͨͪΎ͙͚ͭ 
͔ͤͺ͙͍͎ͤ͊ͤͫͦͦͦ ͔ͫͭͦͪ͊͟ Ή͙͙ͦͤͦͣ͟͟ ͔͔ͨͪ͒ 
͔ͦͭ;͔͍͔ͫͭͤͤ·͙ͣ ͙͋͊ͤ͊ͣ͟ ͍ ͙Ό͔ͤ ͙ͫͦͪ͊ͭ͊ͫ͟͡Έ 
ͤ͊ лΣн҈14Φ ˽͙ͪ Ήͭͦͣ ;͊ͫͭͤ·͔ ͙͋͊ͤ͟ ͙͙ͫͦͪ͊ͭ͟͡ 
͍͚ͫͦ ͍ͫͦͦͯͨͤ͟·͚ ͔͙ͪ͒ͭͤ͟·͚ ͨͦͪͭͺ͔͡Έ15 ͤ͊ 
лΣо҈Σ ͊ ͎͍͔ͦͫͯ͒͊ͪͫͭͤͤ·͔ ς ͤ͊ лΣм҈Φ ˤ ͔ͪͯ͘͡Έ͔ͭ͊ͭ 
͙ͨͪͪͦͫͭ ͔͙͍ͪ͒ͭͦ͟ ζ͎ͦ͒ ͟ ͎ͦ͒ͯη ͍ ͼ͔ͦͣ͡ ͨͦ 
͙͔͔ͫͫͭͣ ͍͙ͫͦͫͭ͊͡ фΣн҈Σ ͙͙͍ͫͤ͘΄͙ͫΈ ͨͦ 
͍͔͙ͫͪ͊ͤͤΌ ͫ ͚͙ͣ͊ͫͣ͟ ͍͔ͯͪͦͤͣ ͤ͊ лΣп ͨΦͨΦ 

˻͋ͪ͊΅͔͊ͭ ͤ͊ ͔ͫ͋Ύ ͍͙͙͔ͤͣ͊ͤ ͙ͪ͊ͤ͘ͼ͊ ͍ 
͙͙͔͒ͤ͊ͣ͟ ͨͦͪͭͺ͔͔͚͡ ͔͙͍ͪ͒ͭͦ͟ ͍ ͪ͊ͤ͘·ͻ 
͍͊͡Όͭ͊ͻΦ ́͊͟Σ ͔͊͒ͦ͗ͤͤͦͫͭ͘͡Έ ͔͙ͨͪ͒ͨͪΎ͙͚ͭ 
͔͔ͨͪ͒ ͙͋͊ͤ͊ͣ͟ ͍ ͙͚ͤͦͫͭͪ͊ͤͤͦ ͍͊͡Ό͔ͭ ͍ ͙Ό͔ͤ 
͙ͫͦͪ͊ͭ͊ͫ͟͡Έ ͤ͊ нΣн ͣͪ͒͡ ͒ͦ͡͡ΦΣ ͊ ͍ ͪͯ͋͡Ύͻ ς 
͍·ͪͦͫ͊͡ ͤ͊ фсΣр ͣͪ͒͡ ͪͯ͋ΦΣ ͭͦ ͔ͫͭΈ ͨͦ;͙ͭ ͤ͊ 
͙͔͙͒ͤͭ;ͤͯΌ ͍͔͙͡;͙ͤͯΦ ˻͔͙ͭͣͭͣ ͔ͭ͊͗͟Σ ;ͭͦ 
͙ͨͪ͊ͭ͟;͔͙ͫ͟ ͍͔ͫΈ Ήͭͦ ͙ͨͪͪͦͫͭ ͔͔ͦ͋ͫͨ;͙͙͡ ͍͒͊ 
͎ͦͫ͋͊ͤ͊͟ ς ʕ ́ˣ ͙ ˾͔ͦͫͫ͡Έͻͦ͋͊ͤ͘͟Φ 

                                                 
14

 ˭ ͔͒ͫΈ ͙ ͔͔͒͊͡ ͫ ͯ;͖ͭͦͣ ͍͊͡Ό͚ͭͤͦ ͔͔ͨͪͦͼ͔͙ͤ͟Φ 
15

 ʕ ͟͡Ό;͊Ύ ͍͔͙ͦ͗ͤ͡Ύ ͍ ͎͍͒ͦͦ͡·͔ ͼ͔ͤͤ·͔ ͎͙͋ͯͣ͊Φ 
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ɼʦʣʠ ʨʫʙʣʸʚʳʭ ʢʨʝʜʠʪʦʚ ʠ ʨʘʩʧʦʣʘʛʘʝʤʳʭ ʩʨʝʜʩʪʚ 
ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʡ, ʚ % 

 
    ˽ ͙͔ͪͣ;͙͔͊ͤΦ ˨ ͊ͤͤ·͔ ͙͍͔͔ͨͪ͒ͤ· ͫ ͙ͫ͟͡Ό;͖͚ͤͤͦ ͍͊͡Ό͚ͭͤͦ ͨ ͔͔ͪͦͼ͔͚ͤͦ͟. 

    ˮ ͫͭͦ;͙ͤ͟Υ ͍͋͊ͤͦͫ͊͟͟Ύ ͦͭ;͖ͭͤͦͫͭΈΣ ͪ͊ͫ;͖ͭ· ˮ ͙ͤͫͭͭͯͭ͊ ζ͔̇ͤͭͪ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύη ˹ˮ̂ ˤ̊̏. 

ɼʠʥʘʤʠʢʘ ʠʟʙʳʪʦʯʥʳʭ ʩʨʝʜʩʪʚ ʥʘ ʜʝʧʦʟʠʪʘʭ 
ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʡ, ʤʣʨʜ ʨʫʙ., ʠ ʢʨʝʜʠʪʦʚ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷʤ  

(ʧʨʠʨʦʩʪ ʛʦʜ ʢ ʛʦʜʫ), ʚ % 

 
      ˮ ͫͭͦ;͙ͤ͟Υ ͍͋͊ͤͦͫ͊͟͟Ύ ͦ ͭ;͖ͭͤͦͫͭΈ, ͪ ͊ͫ;͖ͭ· ˮ ͙ͤͫͭͭͯͭ͊ ζ͔̇ͤͭͪ ͍͙͙ͪ͊ͭ͘Ύη ˹ˮ̂ ˤ̊̏. 

ȵɖɋɊɕɖɎɥɘɎɥ ɓɆɝɆɑɎ ɓɆɖɆɟɎɈɆɘɢ ɗɖɋɊɗɘɈɆ Ɉ ɈɆɑɤɘɋ 

ˤ ͙Ό͔ͤ ͙ͦͫͭ͊ͭ͟ ͤ͊ ͫ;͔ͭ͊ͻ ͔͙ͨͪ͒ͨͪΎ͙͚ͭ ͔ͪ͊͡Έ͎ͤͦͦ ͔ͫͭͦͪ͊͟ Ή͙͙ͦͤͦͣ͟͟ ͍·͙ͪͦͫ͡ ͤ͊ лΣф҈Φ ˽͙ͪ ΉͭͦͣΣ ͊͟͟ ͙ ͔ͣͫΎͼ͔ͣ ͔͔ͪ͊ͤΣ ͙͙͙ͫͤͫ͘͡Έ ͙͡΄Έ 
͔͙͒ͨͦͭ͘· όͤ͊ мΣо҈ύΣ ͊ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ͊ ͤ͊ ͪ͊ͫ;͖ͭͤ·ͻ ͫ;͔ͭ͊ͻ ͍·͙ͪͦͫ͡ ͫͪ͊ͯ͘ ͤ͊ оΣс҈Φ ˤ ͔ͪͯ͘͡Έ͔ͭ͊ͭ ͒ͦ͡Ύ ͔͙͍͒ͨͦͭͦ͘ ͍ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ͊ͻ ͔͙ͨͪ͒ͨͪΎ͙͚ͭ 
͙ͫͦͪ͊ͭ͊ͫ͟͡Έ ͫ рпΣр ͒ͦ роΣт҈Φ ̉ͭͦ ͔͊ͫ͊ͭͫ͟Ύ ͙͔͔͙ͣͤͤ͘Ύ ͍͊͡Ό͚ͭͤͦ ͫͭͪͯͭͯͪ͟· Ή͙ͭͻ ͔͍ͫͪ͒ͫͭΣ ͭͦ ͙ͦͫͭ͊ͭ͟ ͤ͊ ͖͍ͪͯ͋͡·ͻ ͫ;͔ͭ͊ͻ ͍ ͙Ό͔ͤ ͙͙͙ͫͤͫ͘͡Έ ͤ͊ 
лΣо҈Σ ͊ ͤ͊ ͍͊͡Όͭͤ·ͻ ς ͍ ·͙ͪͦͫ͡ ͤ͊ нΣф҈Φ 


