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Тема: Конфликт акционеров в «Вымпелкоме». Его влияние на рыночную стоимость 

компании и инсайдерская торговля на новостях 

Аннотация: 

На семинаре будут презентованы две статьи, посвященные анализу конфликта двух 

акционеров ОАО «Вымпелком» – Altimo и Telenor, имевшему место в 2005–2013 годах. 

Первая статья ( https://cfjournal.hse.ru/2014--4%20(32)/139142385.html) посвящена анализу 

изменений капитализации в ходе конфликта, вторая (http://www.ep.ane.ru/pdf/2015-

2/chirkova_2_2015.pdf) – диагностированию наличия инсайдерской торговли. В первом 

исследовании показано, что совокупные потери капитализации, которые можно связать с 

конфликтом, оцениваются в 2,35 млрд долларов. Наличие потерь может объясняться 

увеличением риска инвестирования в компанию и, соответственно, ростом требуемой 

доходности. Во втором исследовании были обнаружены признаки инсайдерской торговли 

в период до публичных заявлений, сделанных представителями «Альфа-Групп». При этом 

наличия инсайдерской торговли в период до публичных заявлений, сделанных 

представителями Telenor, диагностировано не было. Также было обнаружено наличие 

крупной по масштабам инсайдерской торговли в период до публикации новостей о 

вынесении судебных решений российскими судами и новостей о государственном 

вмешательстве в ход акционерного конфликта.  
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