Магистерская программа «Корпоративные финансы»

Темы магистерских работ на 2016–2017 учебный год 
д.э.н. Родионов И.И.

1. Активность банков развития (в рамках BRICS/ др.) в реализации крупных проектов как драйвер стоимости крупных компаний и конкурентоспособности страны (Development banks (of BRICS countries and other) in realization large-scale as a value driver for the companies and country's competitiveness)
2. Работа национальных и международных институтов развития в РФ в условиях санкций: влияние на конкурентоспособность и стоимость компаний (National and international financial development institutes in Russian Federation in environment of international sanctions: effects on the country competitiveness and corporate value) 

3. Правительственные программы стимулирования инновационной деятельности с использованием венчурного капитала в России (РВК, Роснано, Сколково, ФРИИ и др.) и их результаты с точки зрения капитализации российского и глобального рынков (Governmental programs proposed to stimulate innovation activity in Russia using venture capital (Russian Venture Company, ROSNANO, Skolkovo, Internet Development Initiative Fund and other) and their outcomes from the point of view of capitalization growth of the Russian and global securities market) 
4. Правительственные программы стимулирования инновационной деятельности с использованием венчурного капитала в развитых странах (на примере программ ЕЭС, Скандинавии) и их результаты с точки зрения капитализации национальных и глобального рынков (Governmental programs proposed to stimulate innovation activity in developed countries (i.e. EU and Scandinavia and other) using venture capital  and their outcomes from the point of view of capitalization growth of the Russian and global securities market) 

5. Правительственные программы стимулирования инновационной деятельности с использованием венчурного капитала в развивающихся странах (на примере Чили, Бразилии, Израиля, Мексики) и их результаты с точки зрения капитализации национальных и глобального рынков (Governmental programs proposed to stimulate innovation activity in less developed and developing countries (i.e. Chili, Brazil, Israel, Mexica and other) using venture capital  and their outcomes from the point of view of capitalization growth of the Russian and global securities market) 
6. Влияние степени развитости инфраструктуры, требуемой для развития венчурного капитала (опыт развитых и развивающихся стран, российские программы) на динамику капитализации компаний (Level of development of infrastructure needed for venture industry progress  (experience of developed and developing countries and Russian programs)
д.э.н. Карминский А.М.

1. Выявление факторов дефолта и оценивание вероятности дефолта  телекоммуникационных компаний (Default factors and estimation of the probability of default of telecommunication companies).
2. Выявление факторов дефолта и оценивание вероятности дефолта  компаний из сферы розничных услуг (Default factors and estimation of the probability of default of companies, providing retail services).
3. Выявление факторов дефолта и оценивание вероятности дефолта  компаний розничной торговли. (Default factors and estimation of the probability of default of retail companies).
4. Выявление факторов дефолта и оценивание вероятности дефолта  оптовых компаний (Default factors and estimation of the probability of default of wholesale companies).
5. Выявление факторов дефолта и оценивание вероятности дефолта  транспортных компаний (Default factors and estimation of the probability of default of transport companies).
(руководителями работ по данным направлениям также могут быть Тотьмянина К.М., Моргунов А.В.) 
к.э.н. Чирковой Е.В.

1. Формула Гордона (Gordon’s Formula)

2. Сравнительный анализ фондовых рынков постсоветского пространства (The Comparative study of the post-soviet stock markets)

3. Являются ли долгосрочные стратегии вложений в акции на развивающихся рынках менее рисковыми? (На примере стран BRICS) (Are the long-term strategies of investment in shares less risky?) 
4. Существует ли стадное поведение финансовых аналитиков на российском фондовом рынке? (Herding of analysts on the Russian stock market)

5. Суверенный рейтинг как фактор динамики фондового рынка (The sovereign rating as a factor of the stock market movement)
6. Существуют ли на российском рынке инвестиционные способности (investment skills) (на примере управления паевыми инвестиционными фондами) (The investment skills on the Russian stock market)
7. Анализ спреда между ценой акций российских эмитентов на Московской бирже и депозитарными расписками на иностранных (The study of the spread between the price of the shares on the Moscow exchange and the depositary receipts on the foreign exchanges)
8. Диагностирование инсайдерской торговли на российском фондовом рынке на новостях о судебных решениях (Testing for insider trading on the news on court decisions on the Russian stock market) 
9. Диагностирование пузыря на рынке жилой недвижимости в нефтяных столицах мира на пике цен на нефть в 2008 году (Testing for the bubble on the residential real estate market in the oil capitals of the world during the peak of the oil prices in 2008)
10. Дивидендная доходность российских акций (The dividend yield of the Russian shares)
11. Делистинг российских публичных компаний в контексте мирового опыта (Delistings of the Russian stock companies)

12. Ждут ли российских инвесторов за границей? Опыт несостоявшихся трансграничных сделок (Do they wait for Russian investors abroad? The experience of failed cross-border transactions)

13. Трансграничная экспансия российских телекоммуникационных компаний (Cross-border expansion of Russian telecommunication companies)

PhD Дранев Ю.Я. 

1. Влияние интеллектуального капитала на затраты на капитал на развивающихся рынках (Impact of intellectual capital on the cost of capital in emerging capital markets)
2. Использование финансовых инноваций в корпоративных финансах (Usage of financial innovation in corporate finance)
3. Оценка рисков инновационных проектов (Risk assessment of innovation projects)
4. Подверженность рыночным рискам на развивающихся рынках капитала (Exposure to market risks in emerging capital markets)
5. Исследование опционов роста (Examination of growth options)
к.э.н. Тихомиров Д.В.

1. Моделирование в оценке стоимости бизнеса и активов компании (i) в добывающей отрасли / (ii) агропромышленного комплекса / (iii) лесопромышленного комплекса / иных секторов экономики. (Modelling in business valuation in (i) natural resource sector / (ii) agriculture business / (iii) forestry / other sectors).
2. Обесценение активов отечественных компаний в 2015-2016 гг.: эмпирический анализ (на базе финансовой отчетности). (Impairment of assets of Russian companies in 2015-2016: empirical study (based on financial statements)).

3.  Эффективность совместных инициатив банков развития (BRICS / др.) в поддержке / реализации крупных инвестиционных проектов. (Effectiveness of joint efforts of development banks in support / finance of large-scale investment projects).
4. Оценка влияния антироссийских санкций на реализацию инвестиционных проектов в конкретном секторе. (Effect of anti-Russian sanctions on realization of large-scale investment projects in particular sector).
5. Эффективность государственного стимулирования проектного финансирования в России и за рубежом (инвестиции, законодательство, инициативы правительств). (Effectiveness of the government support of project finance in Russia and abroad (investments, legislation aspects, governmental initiatives)).
к.э.н. Григорьева С.А.

1. Являются ли сделки M&A успешными для акционеров компании-цели /компании-покупателя /держателей облигаций? (Are M&A deals efficient for target / acquirer shareholders / bondholders?)
2. Причины успеха и неудач сделок M&A (M&A success / failure factors)
3. Факторы, влияющие на размер премий, уплачиваемых в сделках M&A (Determinants of acquisition premium)
4. Моделирование рыночных мультипликаторов на развивающихся рынках капитала (Modeling of multiples in emerging capital markets)
5. Аномалии в оценке компаний, имеющих двойной листинг (Anomalies in the valuation of companies with a dual listing)
6. Эффективность сделок LBO для компаний-целей / фондов прямых инвестиций (private equity funds) (Performance of LBO deals for target companies / or private equity funds).
7. Эффективность бизнес-альянсов на развитых и развивающихся рынках капитала (Performance of business alliances in developed and emerging capital markets)
к.э.н. Партин И.М.

1. Фонды прямых инвестиций в развитых странах и странах BRICS: инвестиционные критерии и факторы влияющие на них. (Private equity funds in developed and BRICS countries: investment criteria and factors influencing them). (Примеры инвестиционных критериев: отрасли, этапы жизненного цикла компании-цели, требуемая доходность, срок инвестиций). Пояснение: интересно посмотреть как отличаются стратегии инвестирования фондов прямых инвестиций в зависимости от степени развитости рынка и в чем причина отличий (если они есть).

2. Влияние сделок M&A на степень концентрации в разных отраслях и прибыльность компаний-покупателей в развитых странах и странах BRICS. (Impact of M&A transactions on concentration in various industries and profitability of the acquirers in developed and BRICS countries). Пояснение: логично предположить, что сделки M&A заключаются с целью увеличения рыночной власти (увеличение концентрации на рынке) и создания синергетического эффекта, что должно приводить к увеличению прибыльности остающихся на рынке компаний. Однако возможно концентрация в отрасли больше зависит от жизненного цикла в отрасли, а не от сделок M&A, а изменение во времени прибыльности компаний в отрасли больше зависит от факторов, не связанных с концентрацией.

3. Самые неудачные сделки M&A в мире по размеру списания убытков от них: основные причины неудач (The most unsuccessful M&A deals worldwide ranked by written off losses: main causes of failures). Пояснение: Много работ анализируют факторы успеха сделок по принципу анализа краткосрочной реакции рынка, интересно было бы проанализировать причины неудач самых плохих сделок по критерию размера списания убытков в отчетности.

4. Сделки M&A по приобретению компаний с высоким уровнем долга в развитых странах и странах BRICS: основные стратегии уменьшения задолженности и факторы их успеха. (Acquisitions of highly indebted target companies in developed and BRICS countries: key strategies to reduce debt and factors of their success). Пояснение: Такие сделки являются высоко рискованными. Интересно насколько они являются успешными и какие факторы этому способствуют.

5. Сделки M&A по приобретению акций компаний, доставшихся в залог банкам в развитых странах и странах BRICS: факторы, влияющие на их эффективность для покупателей. (Acquisitions of target companies shares pledged as collaterals in banks in developed and BRICS countries: factors affecting their efficiency for acquirers). Пояснение: Такие сделки должны проходить с дисконтом и быть выгодными для покупателя с ценовой точки зрения, но при этом несут риск для покупателя, так как продаваемые компании обычно находятся в трудном финансовом положении. Интересно выявить факторы, которые приведут к позитивной реакции рынка на такие сделки.
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