
 

 

МОНИТОРИНГ ЛИКВИДНОСТИ ЗА 04.2022* 

* Состав и коэффициенты free-float индексных акций по состоянию на 17.12.2021, объемы выпуска индексных акций – по состоянию на 

соответствующий рабочий день 04.2022. Коэффициент free-float – экспертная оценка Московской биржи. 

1. Торговые издержки 

 
 

Относительный 
спред, % 

Абсолютный 
спред, руб. 

  Относительный 
спред, % 

Абсолютный 
спред, руб. 

  Относительный 
спред, % 

Абсолютный 
спред, руб. 

1 SBERP 0,052 0,0714 17 RUAL 0,087 0,0579 33 AFLT 0,146 0,0486 

2 GAZP 0,053 0,1214 18 SNGS 0,095 0,0231 34 OZON 0,150 1,6429 

3 SBER 0,053 0,0705 19 TATN 0,096 0,3524 35 FIVE 0,164 1,9048 

4 LKOH 0,061 2,8571 20 NLMK 0,100 0,1552 36 TATNP 0,171 0,5762 

5 NVTK 0,066 0,7238 21 TCSG 0,102 2,8333 37 PIKK 0,175 1,0190 

6 GMKN 0,067 13,7143 22 PLZL 0,102 13,7381 38 TRNFP 0,207 235,7143 

7 POLY 0,069 0,6048 23 ALRS 0,103 0,0857 39 FIXP 0,270 1,0810 

8 PHOR 0,072 5,0952 24 DSKY 0,104 0,0829 40 GLTR 0,466 1,6833 

9 VTBR 0,074 0,000015 25 MGNT 0,106 4,5476 41 HHRU 1,071 18,7619 

10 ROSN 0,075 0,3000 26 AFKS 0,106 0,0135     

11 CHMF 0,078 0,8190 27 IRAO 0,110 0,0029     

12 MAGN 0,081 0,0343 28 HYDR 0,121 0,0009     

13 MOEX 0,085 0,0824 29 FEES 0,128 0,000130     

14 MTSS 0,085 0,1762 30 CBOM 0,136 0,0071 Все акции 0,140 - 

15 YNDX 0,085 1,6571 31 VKCO 0,140 0,6095  

16 SNGSP 0,085 0,0290 32 RTKM 0,143 0,0862  
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2. Торговая активность 

 

 

Объем 
торгов (без 
учета free-

float), % 

Объем торгов 
(с учетом free-

float), % FF 

Объем 
торгов, шт. 

ц.б. 

 

 

Объем торгов 
(без учета 

free-float), % 

Объем торгов 
(с учетом free-

float), % FF 

Объем 
торгов, шт. 

ц.б. 

1 VTBR 0,749 2,080 0,36 2 117 546 979 24 SNGSP 0,077 0,105 0,73 201 103 722 

2 SBERP 0,610 0,610 1,00 881 980 539 25 CHMF 0,071 0,322 0,22 635 619 568 

3 AFLT 0,499 1,218 0,41 432 377 302 26 HYDR 0,061 0,245 0,25 206 568 378 

4 VKCO 0,435 0,820 0,53 451 938 805 27 FIVE 0,054 0,131 0,41 178 855 788 

5 SBER 0,354 0,737 0,48 10 394 485 276 28 PIKK 0,050 0,227 0,22 194 989 116 

6 YNDX 0,296 0,305 0,97 1 915 112 877 29 RTKM 0,047 0,161 0,29 96 275 247 

7 AFKS 0,239 0,725 0,33 304 311 945 30 SNGS 0,046 0,184 0,25 417 632 162 

8 TCSG 0,217 0,374 0,58 1 241 946 410 31 FEES 0,041 0,230 0,18 55 828 123 

9 TATNP 0,216 0,216 1,00 108 258 393 32 NLMK 0,037 0,175 0,21 355 479 558 

10 CBOM 0,173 0,823 0,21 305 304 257 33 GMKN 0,035 0,093 0,38 1 166 001 546 

11 OZON 0,159 0,589 0,27 388 614 799 34 TATN 0,035 0,109 0,32 285 432 679 

12 MGNT 0,158 0,236 0,67 695 267 808 35 PLZL 0,034 0,163 0,21 633 740 145 

13 MOEX 0,142 0,226 0,63 327 641 349 36 ROSN 0,030 0,275 0,11 1 318 515 738 

14 GAZP 0,131 0,263 0,50 7 254 444 561 37 TRNFP 0,030 0,082 0,37 53 702 548 

15 DSKY 0,131 0,190 0,69 78 707 176 38 NVTK 0,030 0,143 0,21 1 010 125 345 

16 ALRS 0,120 0,353 0,34 736 630 465 39 RUAL 0,030 0,175 0,17 307 651 731 

17 IRAO 0,102 0,308 0,33 282 040 588 40 FIXP 0,020 0,073 0,27 73 068 921 

18 PHOR 0,096 0,384 0,25 888 591 690 41 HHRU 0,012 0,021 0,59 13 361 818 

19 MAGN 0,093 0,463 0,20 442 868 238       

20 LKOH 0,086 0,156 0,55 2 658 089 172       

21 GLTR 0,084 0,148 0,57 54 871 519       

22 POLY 0,083 0,118 0,71 330 777 783       

23 MTSS 0,082 0,194 0,42 339 870 341 Все акции 0,146 0,352   



3. Эластичность* 

  HH   HH * Измерение эластичность оценивается коэффициентом ликвидности 

HUI & HEUBEL (HH).  1 VTBR 0,013 24 CHMF 0,084 

2 SBERP 0,014 25 GLTR 0,109 

3 AFLT 0,020 26 RTKM 0,111 

4 SBER 0,022 27 FEES 0,115 

5 CBOM 0,026 28 LKOH 0,116 

6 VKCO 0,027 29 GMKN 0,117 

7 TATNP 0,028 30 NLMK 0,139 

8 AFKS 0,031 31 TRNFP 0,141 

9 YNDX 0,034 32 FIVE 0,155 

10 DSKY 0,042 33 SNGS 0,157 

11 SNGSP 0,043 34 PLZL 0,165 

12 MGNT 0,043 35 PIKK 0,175 

13 MOEX 0,048 36 RUAL 0,189 

14 GAZP 0,049 37 ROSN 0,198 

15 ALRS 0,054 38 TATN 0,206 

16 MAGN 0,057 39 NVTK 0,255 

17 IRAO 0,064 40 FIXP 0,599 

18 TCSG 0,065 41 HHRU 2,245 

19 PHOR 0,066    

20 HYDR 0,074    

21 OZON 0,078    

22 POLY 0,078    

23 MTSS 0,082 Все акции 0,155 

 



В таблице слева представлена статистика по 
ликвидности акций на индивидуальном уровне.  
 
По наиболее ликвидным акциям на 
полугодичном интервале 11.2021 – 04.2022: 
1. Акции, присутствующие хотя бы один 
раз в списке 5 наиболее ликвидных акций 
одновременно по трем измерениям ликвидности 
(выделены в таблице красным фоном):  
SBER, SBERP, VTBR.  
2. Акции, присутствующие не менее 5-6 
месяцев в списке 5 наиболее ликвидных акций по 
какому-либо одному измерению ликвидности 
(выделены в таблице красным шрифтом): 
GAZP, SBER (торговые издержки), SBERP 
(торговая активность), AFLT, SBERP, SNGSP, 
VTBR (эластичность). 
 
По наименее ликвидным акциям на 
полугодичном интервале 11.2021 – 04.2022: 
1. Акции, присутствующие хотя бы один 
раз в списке 5 наименее ликвидных акций 
одновременно по трем измерениям ликвидности 
(выделены в таблице синим фоном): 
FIXP, HHRU.  
2. Акции, присутствующие не менее 5-6 
месяцев в списке 5 наименее ликвидных акций по 
какому-либо одному измерению ликвидности 
(выделены в таблице синим шрифтом): 
FIXP, GLTR, HHRU, TRNFP (торговые 
издержки), FIXP, HHRU, NVTK (торговая 
активность), FIXP, HHRU, NVTK, PIKK, ROSN 
(эластичность). 

 

 

Более 
активные 

Спред, 
% 

Объем, 
% HH 

Менее 
активные 

Спред, 
% 

Объем, 
% HH 

11.2021 1 GMKN TATNP TATNP 1 AFKS RTKM PIKK 

11.2021 2 GAZP SBERP SNGSP 2 FIXP NVTK ROSN 

11.2021 3 SBER SNGSP SBERP 3 TRNFP ROSN NVTK 

11.2021 4 MTSS MGNT AFLT 4 GLTR HHRU FIXP 

11.2021 5 VTBR VTBR VTBR 5 HHRU FIXP HHRU 

12.2021 1 SBER SBERP SBERP 1 FIXP RTKM PIKK 

12.2021 2 GAZP TATNP TATNP 2 RTKM HHRU ROSN 

12.2021 3 GMKN MAIL SNGSP 3 TRNFP NVTK NVTK 

12.2021 4 IRAO VTBR AFLT 4 GLTR ROSN HHRU 

12.2021 5 SNGSP AFKS VTBR 5 HHRU FIXP FIXP 

01.2022 1 SBER SBERP SBERP 1 FIXP HHRU PIKK 

01.2022 2 GAZP TATNP TATNP 2 GLTR ROSN ROSN 

01.2022 3 VTBR VKCO SNGSP 3 HHRU RTKM NVTK 

01.2022 4 SBERP SBER AFLT 4 PIKK NVTK HHRU 

01.2022 5 YNDX AFLT VTBR 5 TRNFP FIXP FIXP 

02.2022 1 VTBR SBERP SBERP 1 SNGS PIKK ROSN 

02.2022 2 SBER SBER SNGSP 2 TRNFP RTKM PIKK 

02.2022 3 YNDX DSKY VTBR 3 GLTR NVTK NVTK 

02.2022 4 GAZP YNDX SBER 4 FIXP HHRU FIXP 

02.2022 5 CHMF VKCO MOEX 5 HHRU FIXP HHRU 

03.2022 1 TCSG VKCO AFLT 1 TRNFP HYDR PLZL 
03.2022 2 PLZL AFLT SBERP 2 ALRS PIKK PIKK 

03.2022 3 POLY SBERP YNDX 3 VKCO HHRU FIXP 

03.2022 4 SNGS TATNP TATNP 4 FIXP PLZL NVTK 

03.2022 5 SNGSP VTBR SNGSP 5 HHRU NVTK HHRU 

04.2022 1 SBERP VTBR VTBR 1 PIKK TRNFP ROSN 

04.2022 2 GAZP SBERP SBERP 2 TRNFP NVTK TATN 

04.2022 3 SBER AFLT AFLT 3 FIXP RUAL NVTK 

04.2022 4 LKOH VKCO SBER 4 GLTR FIXP FIXP 



 

  
 

На графиках сверху представлена статистика по ликвидности акций на агрегированном уровне. На графике слева представлена динамика по 
двум измерениям ликвидности в первоначальных значениях. Торговые издержки, измеряемые средним относительным дневным спредом, в апреле 
2022 года составили 0,140%. Торговая активность, измеряемая средним относительным дневным объемом торгов, в апреле 2022 года составила 
0,146%. 
На графике справа представлена динамика по двум измерениям ликвидности в стандартизированных значениях. В апреле 2022 года торговые 
издержки снизились после февральского пика до третьего максимального значения на годовом интервале. Торговая активность также снизилась 
после февральского пика и достигла наименьшего значения на годовом интервале. 
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