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 Работа подготовлена в результате проведения исследования в рамках Программы фундаментальных исследований Нацио-

нального исследовательского университета «Высшая школа экономики».  
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Центр конъюнктурных исследований Института статистических исследований и эконо-
мики знаний Национального исследовательского университета «Высшая школа экономики» 
представляет экспресс-информацию о состоянии делового климата в строительстве во II квар-
тале, а также ожиданиях девелоперов на III квартал 2023 г.  

В обзоре использованы результаты ежеквартальных опросов, проводимых Федеральной 
службой государственной статистики среди руководителей более 6 тыс. строительных органи-
заций, различных по численности занятых, в 82 субъектах Российской Федерации. 

 

Êëþ÷åâûå îòðàñëåâûå òåíäåíöèè2 

 
Обобщенные сезонно-сглаженные результаты обследования состояния делового 

климата строительных организаций России выявили положительную коррекцию дина-
мики производственной активности по сравнению с I кварталом. Вопреки пониженному 
уровню прогнозных оценок, данных руководителями на текущий квартал, траектория 
ключевых трендов развития отрасли во II квартале и первом полугодии в целом указы-
вает на продолжение среднесрочной тенденции укрепления предпринимательской уве-
ренности в строительстве. 

Главный индикатор обследования ― Индекс предпринимательской уверенности 
(ИПУ) по итогам II квартала улучшил свое значение относительно предыдущего на 2 п.п. до 
(-12%) и вновь приблизился к диапазону самых благоприятных значений, как минимум по-
следних двух лет. Следует отметить, что предпринимательская уверенность в сегменте в насто-
ящее время продолжает стабильно находиться на уровне, значительно превосходящем бли-
жайший допандемический, когда среднее значение индекса составляло (-18%).   

 
Рис. 1. Äèíàìèêà Èíäåêñà ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé óâåðåííîñòè â ñòðîèòåëüñòâå, (%) 

 
Источник: Центр конъюнктурных исследований ИСИЭЗ НИУ ВШЭ; Росстат. 

 
Композитный индикатор ― Индекс делового климата (ИДК), включающий в свой аг-

регированный результат более расширенный состав отраслевых тенденций, по итогам II квар-
тала не изменился и сохранился на уровне 99,9%. Текущее значение в рамках экономической 
действительности, по-прежнему позволяет определить сложившийся конъюнктурный фон в 
отрасли как умеренно-благоприятный.   

 
 

                                                 

2
 Проведена сезонная корректировка временных рядов показателей деятельности строительных организаций. 
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Рис.2. Äèíàìèêà Èíäåêñà äåëîâîãî êëèìàòà â ñòðîèòåëüñòâå, (%) 

 
Источник: Центр конъюнктурных исследований ИСИЭЗ НИУ ВШЭ; Росстат. 

 
Восстановление ИПУ и стабильность ИДК обусловлена разнонаправленной динамикой 

отдельных показателей/компонент указанных индикаторов. 
В частности, мягкая коррекция ИПУ определялась прежде всего относительной стаби-

лизацией уровня показателя — портфель заказов, балансовое3 значение которого во II квар-
тале поднялось с (- 33%) I-м квартале до (-30%). В то же время следует отметить, что до 21 
с 24% снизилась доля участников опроса, которые сообщили о «недостаточном портфеле 
заказов». 

Стабилизацию динамики ИДК прежде всего обусловил показатель ожидаемой числен-
ности занятых, который второй квартал подряд сохраняется без изменения на отметке (+6%). 
Компонент — «физический объем работ» после смещения в I квартале в отрицательную 
зону вернул утраченную позицию, сопровождаясь увеличением балансового значения до 
(+3%) с (-1%). При этом в 57% строительных организациях сложившиеся в предшествующем 
квартале тенденции в текущем не изменились и оставались преобладающими.  

 
Рис.3. Äèíàìèêà îòäåëüíûõ êîìïîíåíòîâ ÈÏÓ è ÈÄÊ – 

ôèçè÷åñêèé îáúåì ðàáîò è ïîðòôåëü çàêàçîâ 

 
Источник: Центр конъюнктурных исследований ИСИЭЗ НИУ ВШЭ; Росстат. 

 

                                                 

3
 Баланс – разность долей респондентов, отметивших увеличение и уменьшение значения показателя по сравнению с преды-

дущим периодом (кварталом), или разность долей респондентов, отметивших уровень показателя как «выше нормального» и 
«ниже нормального» в отчетном периоде (квартале); в процентах. 
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Одним из позитивных составляющих делового климата и производственной активности 
стало возвращение максимального уровня рискоустойчивости отрасли, достигнутого по ито-
гам прошлого года впервые после всех шоковых событий и дестабилизаций (с 2020 г.). Не-
смотря на повышенную волатильность в начале т.г., по итогам первого полугодия строитель-
ные организации вновь показали высокую адаптацию к сложившейся конъюнктуре.  

Динамика Индекса рискоустойчивости — характеризующего уровень сопротивляе-
мости сегмента к внешним шокам свидетельствует, что во II квартале значение ИРУ компенси-
ровало возникший негативный всплеск и вернулось в самую благоприятную зону значений на 
отметку 99,3%. 

 
Рис. 4. Äèíàìèêà Èíäåêñà ðèñêîóñòîé÷èâîñòè â ñòðîèòåëüñòâå, (%) 

 
Источник: Центр конъюнктурных исследований ИСИЭЗ НИУ ВШЭ. 

 
Произошедшее в отрасли в начале года незначительное ускорение сокращения 

занятости во II квартале продолжалось в рамках достигнутой интенсивности: баланс оце-
нок изменения численности не изменился и составил (-4%). 

Оценка ближайших изменений на рынке труда показывает, что доля пессимистически 
настроенных представителей строительного бизнеса сохранилась без изменения и превосхо-
дит долю оптимистов на 6 п. п. — баланс оценок ожидаемого изменения численности занятых 
остался на отметке (+6%).  

Одновременно следует отметить, что проблема недостатка квалифицированных кад-
ров, на которую указали 23 против 21% респондентов в начале года, остается на пике акту-
альности для отрасли: с 2020 г. доля таких организаций в среднем превышает 20%, тогда как 
в предпандемический период 2014-2019 гг. колебалась на уровне 10-13%.  

 
Рис. 5. Äèíàìèêà ÷èñëåííîñòè çàíÿòûõ â ñòðîèòåëüñòâå 

(балансы,%) 

 
Источник: Центр конъюнктурных исследований ИСИЭЗ НИУ ВШЭ; Росстат. 



6 

 

Пониженный фон краткосрочных деловых настроений вновь доминировал в стро-
ительной отрасли: производственные планы на II полугодие т.г., как и в начале года, со-
храняют тенденцию к снижению второй квартал подряд.   

Агрегированные оценки перспективы развития в III квартале сигнализируют о возмож-
ном ослаблении производственной активности и общего финансово-экономического потен-
циала строительных компаний. Во II квартале настроения руководителей по-прежнему сохра-
няли тенденцию слабого пессимизма.  

Тем не менее, принципиальная коррекция в динамике индекса не произошла: ИБП от-
носительно I квартала потерял только 0.1 п.п. и снизился до 99.7%, оставаясь в относительно 
благоприятном диапазоне значений последних трех лет.  

 
Рис.6. Äèíàìèêà Èíäåêñà áèçíåñ-ïîòåíöèàëà â ñòðîèòåëüñòâå, (%) 

 
Источник: Центр конъюнктурных исследований ИСИЭЗ НИУ ВШЭ. 

 
Детализация компонентного состава ИБП, содержащего преимущественно краткосроч-

ные ожидаемые оценки отраслевых событий, позволяет заключить, что прогноз ослабления 
бизнес-потенциала строительных компаний на III квартал прежде всего связан с опасениями 
респондентов сокращения во втором полугодии инвестиционной активности в отрасли — 
баланс показателя вновь ухудшился и перешел в отрицательную зону, составив (-2%) против 
(0%), а также уменьшением собственных финансовых средств организаций (ОСФР). Одно-
временно руководители компаний видят риски возможного спада физического объема работ 
и числа заключенных договоров.    

 
Рис.7. Äèíàìèêà îòäåëüíûõ ïðîãíîçíûõ êîìïîíåíòîâ ÈÁÏ â ñòðîèòåëüñòâå 

 (íà III êâàðòàë 2023 ã.) 
(балансы, %) 

 
Источник: Центр конъюнктурных исследований ИСИЭЗ НИУ ВШЭ; Росстат. 
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Ïðîèçâîäñòâåííûå ìîùíîñòè  

Уровень загрузки производственных мощностей в строительстве во II квартале 
оставался сниженным относительно его долгосрочного тренда, однако по сравнению с пред-
шествующим кварталом возрос на 2 п.п. до 57%. 

77% руководителей строительных компаний с учетом сложившегося портфеля заказов 
и ожидаемого спроса на строительные работы в ближайшие 12 месяцев, с точки зрения коли-
чества и качества располагаемого оборудования, сочли достаточным текущий уровень произ-
водственных мощностей; недостаточный - только 11%. Следует отметить, что в числе ключевых 
проблем строительной отрасли, лимитирующий фактор — «нехватка и изношенность машин 
и оборудования» был одним из самых незначимых и отмечался только в 2% организациях. 

Распределение мнений руководителей компаний из различных федеральных округов 
Российской Федерации, позволяет констатировать, что с учетом сформированного спроса и 
производственных планов, лидером по оценке состояния оборудования стал Сибирский феде-
ральный округ (достаточный уровень в своих организациях оценили 85% респондентов).  

Одновременно, одни из наиболее высоких оценок зафиксированы в Южном и Дальне-
восточном федеральных округах, где достаточный уровень производственных мощностей оце-
нили практически 80% респондентов, при этом фактический средний уровень загрузки состав-
лял 54 и 56% соответственно. В частности, в Республике Крым доля таких оценок составила 
80%, а 11% респондентов указывали, что количество и качество оборудования более чем до-
статочно. На этом фоне относительным аутсайдером стал Северо-Кавказский федеральный 
округ, где соответствующее нормальному уровню имеющееся оборудование оценили в 71% 
компаниях, а уровень загрузки мощностей составил 55% во II квартале.  

 
Рис.8. Ñîñòîÿíèå ïðîèçâîäñòâåííûõ ìîùíîñòåé 

 è óðîâåíü çàãðóçêè â ñòðîèòåëüíûõ îðãàíèçàöèÿõ  
(%) 

 
Источник: Центр конъюнктурных исследований ИСИЭЗ НИУ ВШЭ; Росстат. 

 

Äèíàìèêà öåí 

По итогам I полугодия т.г. инфляционная составляющая строительной отрасли 
определялась самым низким уровнем с 2022 г. Динамика цен на строительно-монтажные 
работы и строительные материалы, несмотря на слабый повышательный фон во II квар-
тале, оставалась заметно сниженной. 



8 

 

В частности, отмечалась слабая тенденция ускорения роста цен на строительно-
монтажные работы (СМР). По данному показателю был зафиксирован невыразительный 
рост: балансовое значение увеличилось до (+48%) с (+47%) в I квартале.  При этом доля ре-
спондентов, отмечавших рост цен на СМР, как и в предыдущем квартале, составила 49%.  

В планах респондентов сохранить обозначившуюся тенденцию в III квартале (баланс 
ожиданий увеличился на 1 п.п. до (+47%)). 

 
Рис. 9. Äèíàìèêà îöåíîê èçìåíåíèÿ öåí íà ñòðîèòåëüíî-ìîíòàæíûå ðàáîòû  

 
Источник: Центр конъюнктурных исследований ИСИЭЗ НИУ ВШЭ; Росстат. 

 
Аналогичные изменения зафиксированы только в фактической динамике цен на 

строительные материалы. Ускорение роста цен, как и в I квартале, продолжилось почти в 
70% строительных компаниях: баланс показателя составил (+69%).  

Прогнозные оценки не изменились: доля компаний, в которых сообщили об ожидаемом 
росте цен составила 66% (баланс ожиданий закрепился на отметке (+66%)).  

 
Рис. 10. Äèíàìèêà îöåíîê èçìåíåíèÿ öåí íà ñòðîèòåëüíûå ìàòåðèàëû 

 
Источник: Центр конъюнктурных исследований ИСИЭЗ НИУ ВШЭ; Росстат. 
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Методологический комментарий 
 
ИПУ  рассчитывается как среднее арифметическое значение балансов оценок уровня портфеля 

заказов и ожидаемых изменений численности занятых, в процентах. 
ИДК  рассчитывается с использованием метода главных компонент как «общий» фактор дина-

мики показателей программы обследования деловой активности в строительстве, гармонизированных 
с методологическими принципами построения соответствующего композитного циклического индика-
тора в ЕС. 

ИБП отражает совокупные предпринимательские оценки сложившихся и ожидаемых в ближай-
шие 3-4 месяца отраслевых тенденций. Рассчитывается с использованием метода главных компонент 
как «общий» фактор динамики специально отобранных показателей программы обследования, гармо-
низированных с методологическими принципами квантификации непараметрической информации и 
построения композитных циклических индикаторов ЕС и ОECD; в %.  

Высокая чувствительность Индикатора к текущим и особенно наступающим конъюнктурным из-
менениям позволяет «улавливать» такие колебания в динамике заказов, физического объема работ, 
численности занятых и финансово-экономической активности, которые в агрегированном виде спо-
собны выступать значимым предиктором поворотных точек экономического цикла, в том числе опове-
щая о надвигающихся негативных явлениях, вхождении в фазу рецессии или выходе из нее. 

  ИРУ показывает устойчивость организаций к рискам и негативным вызовам конъюнктуры. 
Рассчитывается с использованием метода главных компонент как «общий» фактор динамики специ-
ально отобранных показателей программы обследования деловой активности, гармонизированных с 
методологическими принципами квантификации непараметрической информации и построения ком-
позитных циклических индикаторов ЕС и ОECD; в %. Значение Индекса 100% выражает «нейтральный» 
уровень, в то время как значения выше 100% и ниже 100% – соответственно, снижение и повышение 
его динамики в течение квартала.   

 
 


