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Тематический план учебной дисциплины
	№

п/п
	Наименование 

разделов и тем

(с разбивкой по модулям)
	Аудиторные часы
	Самостоятельная работа
	Всего часов

	
	
	Лекции
	Сем.или практ.

занятия
	Всего
	
	

	
	1 модуль
	22
	6
	28
	40
	68

	1
	Введение. Обзор финансовой системы
	2
	-
	2
	2
	4

	2
	Центральный банк
	2
	-
	2
	4
	6

	3
	Предложение денег
	2
	1
	3
	4
	7

	4
	Инструменты денежно-кредитной политики
	2
	1
	3
	4
	7

	5
	Цели и ориентиры денежно-кредитной политики
	2
	-
	2
	4
	6

	6
	Международные финансы и кредитно-денежная политика
	2
	-
	2
	2
	4

	7
	Режимы денежно-кредитной политики
	2
	-
	2
	4
	6

	8
	Трансмиссионные механизмы ДКП
	2
	-
	2
	4
	6

	9
	Деньги и инфляция
	2
	1
	3
	4
	7

	10
	Валютный рынок
	2
	1
	3
	4
	7

	11
	Ставка процента.
	2
	2
	4
	4
	8

	
	2 модуль
	12
	6
	18
	22
	40

	1
	Облигации
	2
	2
	4
	4
	8

	2
	Поведение  процентных ставок. Структура процентных ставок.
	2
	-
	3
	2
	5

	3
	Рынок ценных бумаг, теория рациональных ожиданий и гипотеза эффективности рынка
	2
	3
	3
	8
	11

	4
	Экономический анализ финансовой структуры
	2
	-
	4
	2
	6

	5
	Банкинг и моделирование деятельности финансовых институтов
	2
	1
	4
	3
	7

	6
	Небанковское финансирование
	2
	-
	4
	3
	7

	
	Итого часов
	34
	12
	46
	62
	108


I. Базовый учебник
Фредерик Мишкин «Экономическая теория денег, банковского дела и финансовых рынков», Вильямс, 2006. (F. Mishkin “The Economics of Money, Banking and Financial markets”, 7 ed.)
Часть I. Введение

Часть II. Финансовые рынки

Часть III. Финансовые учреждения

Часть IV. Центральные банки и проведение монетарной политики

Часть V. Международные финансы и монетарная политика

Часть VI. Монетарная теория
II. Формы контроля

Форма контроля знаний студентов сводится к контрольной работе, написанию письменной работы, работе на семинарах и итоговому экзамену. Контрольная работа и экзамен проводятся в письменной форме. Экзаменационные вопросы и задания строятся таким образом, чтобы правильный ответ вытекал из содержания лекций, однако не содержал в себе дословного изложения лекционного материала. Этим также преследуется цель выработки у студентов навыков самостоятельной аналитической работы.

Промежуточный контроль знаний студентов проводится в конце первого  модуля.

Итоговый контроль – экзамен, проводится после второго модуля.

III. Содержание программы

1. Введение. Обзор финансовой системы. Общая структура курса, необходимость изучения теории денег и финансовых рынков. Функции финансовых рынков. Структура и классификация финансовых рынков (по типу финансовых инструментов, по способу размещения финансовых инструментов, по срочности инструментов, по способу организации сделок). Международный финансовый рынок, евробонды, евровалюты. Рынок международных ценных бумаг. Финансовые посредники. Роль финансового посредничества в обеспечении эффективности экономического развития. Виды финансовых посредников. Регулирование финансовой системы. 

Основная литература: Фредерик Мишкин «Экономическая теория денег, банковского дела и финансовых рынков», Вильямс, 2006. Главы 1,2.

Дополнительная литература: Bennett T. McCallum “Monetary Economics: Theory and Policy”,1989. Chapter 2.5.

2. Центральный банк. Структура центрального банка. Цель и функции центрального банка: эмиссионный центр страны, банкир правительства, орган надзора и контроля, банк банков. Взаимосвязь балансов коммерческих банков и Центрального банка. Отражение монетарных показателей в балансе Центрального Банка: резервы, денежная база. Факторы, влияющие на баланс Центрального Банка.
Основная литература: Фредерик Мишкин «Экономическая теория денег, банковского дела и финансовых рынков», Вильямс, 2006. Глава 14.

Дополнительная литература: www.cbr.ru 

3. Предложение денег. Модели предложения денег: модель денежного  мультипликатора. Свойства параметров мультипликатора.
Основная литература: Фредерик Мишкин «Экономическая теория денег, банковского дела и финансовых рынков», Вильямс, 2006. Главы 15 и 16.

Дополнительная литература: Bennett T. McCallum “Monetary Economics: Theory and Policy”,1989. Chapters 4.1 and 4.2.

4. Инструменты денежно-кредитной политики. Резервы центрального банка и ставка рефинансирования. Операции на открытом рынке. Резервные требования. Институциональные достоинства и недостатки использования инструментов ДКП. Цели политики, расширительная и сдерживающая политика, таргетирование.

Основная литература: Фредерик Мишкин «Экономическая теория денег, банковского дела и финансовых рынков», Вильямс, 2006. Глава 17.

Дополнительная литература: Р.Л. Миллер, Д.Д. Ван-Хуз, «Современные деньги и банковское дело», Инфра-М, Москва, 2000. Глава 17.
5. Цели и ориентиры денежно-кредитной политики. Цели денежно-кредитной политики. Стратегия центрального банка: выбор промежуточной цели. Критерии выбора промежуточных целей. Денежно-кредитная политика ФРС и Банка России в исторической перспективе.
Основная литература: Фредерик Мишкин «Экономическая теория денег, банковского дела и финансовых рынков», Вильямс, 2006. Глава 18.

Дополнительная литература: Bennett T. McCallum “Monetary Economics: Theory and Policy”,1989. Chapter 11.
6. Международные финансы и кредитно-денежная политика. Международная финансовая система. Роль международного финансового рынка в денежно-кредитной политике.
Основная литература: Фредерик Мишкин «Экономическая теория денег, банковского дела и финансовых рынков», Вильямс, 2006. Глава 20.

Дополнительная литература: Р.Л. Миллер, Д.Д. Ван-Хуз, «Современные деньги и банковское дело», Инфра-М, Москва, 2000. Глава 27.
7. Режимы денежно-кредитной политики. Проблема выбора номинального якоря. Сравнительный анализ режимов таргетирования обменного курса, денежных агрегатов и инфляции. Денежно-кредитная политика без явного номинального якоря. Режим денежно-кредитной политики в РФ.
Основная литература: Фредерик Мишкин «Экономическая теория денег, банковского дела и финансовых рынков», Вильямс, 2006. Глава 21.

Дополнительная литература: Дробышевский С., Козловская А. «Внутренние аспекты денежно-кредитной политики России», Научные труды ИЭПП № 45P, 2002. Главы 2.2 и 2.4.
8. Трансмиссионные механизмы денежно-кредитной политики. Различные подходы к анализу механизмов денежной трансмиссии. Традиционные процентные каналы денежной трансмиссиию. Каналы цен активов. Кредитные каналы денежной трансмиссии. Уроки для денежно-кредитной политики. Каналы денежной трансмиссии, функционирующие в экономике России.

Основная литература: Фредерик Мишкин «Экономическая теория денег, банковского дела и финансовых рынков», Вильямс, 2006. Глава 26.

Дополнительная литература: Дробышевский С., Трунин П., Каменских М. «Анализ трансмиссионных механизмов денежно-кредитной политики в российской экономике», Научные труды ИЭПП № 111P.
9. Деньги и инфляция. Эмпирическое подтверждение взаимосвязи денежного предложения и инфляции. Взгляды на причины инфляции. Антиинфляционная денежно-кредитная политика. 

Основная литература: Фредерик Мишкин «Экономическая теория денег, банковского дела и финансовых рынков», Вильямс, 2006. Глава 27.

Дополнительная литература: Bennett T. McCallum “Monetary Economics: Theory and Policy”,1989. Chapter 6.

10. Валютный рынок. Рынок иностранной валюты. Курсы валют в долгосрочном и  краткосрочном периодах. Колебания курсов валют. Паритет покупательной способности. Регулирование валютного курса как цель и метод денежно-кредитной политики. 

Основная литература: Фредерик Мишкин «Экономическая теория денег, банковского дела и финансовых рынков», Вильямс, 2006. Глава 19.

Дополнительная литература: P.R. Krugman, M. Obstfeld “International Economics. Theory and Policy”, 6th edition, 2003. Part 3.

11. Ставка процента. Различные подходы к измерению процентной ставки. Процентная ставка и инструменты кредитного рынка, доходность к погашению, текущая доходность. 
Основная литература: Фредерик Мишкин «Экономическая теория денег, банковского дела и финансовых рынков», Вильямс, 2006. Глава 4.

Дополнительная литература: Р.Л. Миллер, Д.Д. Ван-Хуз, «Современные деньги и банковское дело», Инфра-М, Москва, 2000. Глава 7.
12. Облигации. Типы облигаций. Цены на облигации и процентные ставки. Доходность к погашению, волатильность и дюрация облигаций. Облигации как безрисковый актив. Риск и процентные ставки.
Основная литература: Фредерик Мишкин «Экономическая теория денег, банковского дела и финансовых рынков», Вильямс, 2006. Глава 4.

Дополнительная литература: Р. Брейли, С. Майерс, «Принципы корпоративных финансов», Олимп-Бизнес, Москва, 1997. Глава 4.
13. Поведение процентных ставок. Структура процентых ставок. Спрос на активы. Спрос и предложение на рынке облигаций. Колебания равновесных процентных ставок. Ожидания агентов относительно инфляции и эффект Фишера. Спрос и предложение на рынке денег. Теория предпочтения ликвидности. Колебания равновесных процентных ставок и теория предпочтения ликвидности. Рисковая структура процентных ставок. Временная структура процентных ставок: теория ожиданий, теория сегментированного рынка, теория предпочтений.
Основная литература: Фредерик Мишкин «Экономическая теория денег, банковского дела и финансовых рынков», Вильямс, 2006. Главы 5,6.

Дополнительная литература: Р.Л. Миллер, Д.Д. Ван-Хуз, «Современные деньги и банковское дело», Инфра-М, Москва, 2000. Главы 7,18.
14. Рынок ценных бумаг, теория рациональных ожиданий и гипотеза эффективности рынка. Терия ценнообразования активов. Теория рациональных ожиданий, формальные утверждения и практика. Гипотеза эффективности рынка, рациональные ожидания и финансовый рынок. Свидетельства за и против эффективности финансовых рынков. 

Основная литература: Фредерик Мишкин «Экономическая теория денег, банковского дела и финансовых рынков», Вильямс, 2006. Глава 7.

Дополнительная литература: Брейли, С. Майерс, «Принципы корпоративных финансов», Олимп-Бизнес, Москва, 1997. Часть 2.
15. Экономический анализ финансовой структуры. Ассиметрия информации и финансовая структура. Проблема ложного отбора: «лимоны» на рынке ценных бумаг и на рынке облигаций. Проблема недобросовестного поведения и контракты: проблема принципал-агент. Проблема недобросовестного поведения на рынке долговых контарктов. Финансовые кризисы.
 Основная литература: Фредерик Мишкин «Экономическая теория денег, банковского дела и финансовых рынков», Вильямс, 2006. Глава 8.

Дополнительная литература: Р.Л. Миллер, Д.Д. Ван-Хуз, «Современные деньги и банковское дело», Инфра-М, Москва, 2000. Глава 8.
16. Банкинг и моделирование деятельности финансовых институтов. Банки: струтура и взаимодействие с другими институтами. Моделирование банковской деятельности. Риски. Разделение банков и других институтов, предоставляющих финансовые услуги. Экономический анализ банковского регулирования. Банковские кризисы.

Основная литература: Фредерик Мишкин «Экономическая теория денег, банковского дела и финансовых рынков», Вильямс, 2006. Главы 9, 10 и 11.

Дополнительная литература: Р.Л. Миллер, Д.Д. Ван-Хуз, «Современные деньги и банковское дело», Инфра-М, Москва, 2000. Глава 11.
17. Небанковское финансирование.  Страховые компании, пенсионные фонды (государственные и негостударственные). Взаимные фонды, иныестиционные компании. Государственные финансовые постредники. Рынки акций, инвестиционные банки, организованные биржи.

Основная литература: Фредерик Мишкин «Экономическая теория денег, банковского дела и финансовых рынков», Вильямс, 2006. Глава 12.

Дополнительная литература: Р.Л. Миллер, Д.Д. Ван-Хуз, «Современные деньги и банковское дело», Инфра-М, Москва, 2000. Глава 9.
IV. Тематика заданий по различным формам текущего контроля

Примеры вопросов контрольных и экзаменационных работ:

1. Перечислите недостаткам рефинансирования кредитных организаций как инструмента ДКП.

2. Назовите основные цели денежно-кредитной политики



3. Перечислите достоинства режима таргетирования инфляции

4. Назовите необходимые условия успешного перехода к режиму таргетирования инфляции 

5. Известно, что акция А приносит своему владельцу ожидаемый доход в 18 % годовых и стоит 51$. Акция В стоит 49$. Известно, что
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 , безрисковая ставка в экономике равна 8%, доходность рыночного портфеля 16%. Бета акции B равна 1,5. Что можно сказать о стоимость акции В?

6. Какой доход (%) Вам принесет следующая операция:

Вы купили пятилетнюю облигацию через два года после выпуска. Номинал облигации 1000 долл. купонная ставка 15 %, доходность к погашению 12 %, цена покупки 1073,76 долл. Через год Вы продаете эту облигацию, причем за год процентные ставки в экономике выросли в 1,5 раза. 

7. Какие последствия будет иметь стимулирующая  кредитно-денежная политика при плавающем обменном курсе в модели Манделла-Флеминга в краткосрочном периоде?

8. Опишите механизм функционирования канала ликвидности домохозяйств при увеличении предложения денег.

9. Перечислите основные факторы изменения спроса на облигации.

10. Опишите последствия увеличения реальных доходов за рубежом для малой открытой экономики с нулевой мобильностью капитала и фиксированным обменным курсом.

11.  В соответствии с эффектом _____ увеличение денежного предложения приведет к росту процентных ставок.

12. Какой наклон чаще всего характерен для кривых доходностей облигаций, исходя из теории премии за ликвидность?

13. Какой наклон будет характерен для кривых доходностей облигаций, если инвесторы ожидают резкого роста процентных ставок?

14. Перечислите основные инструменты уменьшения проблемы неблагоприятного отбора

15. Составьте финансовый портфель из следующих 2 ценных бумаг таким образом, чтобы риск полученного портфеля был минимален. Найдите доходность этого портфеля (используйте предположение о линейной зависимости между доходностями этих ценных бумаг, то есть r(А,В)=1, и предположение о возможности бесконечных коротких продаж). 

	
	А
	В

	Риск (s2)
	9
	25

	Ожидаемая доходность
	7
	8


16. Назовите основные виды активов банковской системы.

17. Какие действия может предпринять коммерческий банк в случае недостатка резервов?
18. Что обычно предпринимают банки для снижения кредитных рисков?
19. Как выглядит уравнение линии рынка ценных бумаг (SML), если безрисковая ставка составляет 5%, а ожидаемая доходность рыночного портфеля составляет 12%?

Примерная тематика письменных работ:

1. Независимость Центрального банка и макроэкономические процессы

2. Особенности регулирования финансовой системы в России и зарубежных странах.

3. Режимы денежно-кредитной политики, применяемые центральными банками зарубежных стран.

4. Цели и инструменты денежно-кредитной политики в России.

5. Развитие интернет-банкинга в развитых странах.

6. Роль Базельского комитета по банковскому надзору в регулировании банковской деятельности.

7. Состояние страхового рынка РФ.

8. Теория рынка финансовых активов применительно к рынку золота.

9. Теория эффективности рынков на практике.

V. Вопросы для оценки качества освоения дисциплины

1. Функции финансовых рынков. 

2. Структура центрального банка. Цель и функции центрального банка.

3. Модель денежного  мультипликатора. Свойства параметров мультипликатора.

4. Инструменты денежно-кредитной политики. 

5. Цели и ориентиры денежно-кредитной политики. 

6. Роль международного финансового рынка в денежно-кредитной политике.

7. Режимы денежно-кредитной политики: их достоинства и недостатки.

8. Трансмиссионные механизмы денежно-кредитной политики. 

9. Взгляды на причины инфляции. 

10. Причины колебаний курсов валют в долгосрочном и  краткосрочном периодах. 
11. Различные подходы к измерению процентной ставки. 

12. Типы облигаций. 
13. Теория предпочтения ликвидности. 

14. Рисковая структура процентных ставок. 
15. Гипотеза эффективности рынка.
16. Ассиметрия информации и финансовая структура. 
17. Баланс банковской системы.
18. Страховые компании, пенсионные фонды (государственные и негосударственные). 

19. Ценообразование на рынке фьючерсов.
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