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1. Пояснительная записка.

Требования к студентам. 
Предполагается, что студенты владеют основами микроэкономического анализа в пределах учебника Вэриан Х.Р., Микроэкономика, промежуточный уровень. Современный подход. Москва, Юнити, 1997 (или любое другое более позднее издание), основными понятиями Теории Игр, а также необходимым математическим аппаратом (математический анализ, элементы теории множеств, теория нелинейной оптимизации и теория вероятностей).

Аннотация. 
Курс «Микроэкономика-3» рассчитан на один семестр и читается студентам первого курса Магистратуры направления Экономика, обучающимся по магистерским программам: «Стратегическое управление финансами фирмы» и «Финансовые рынки и финансовые институты».
Курс является фундаментом для последующего изучения специальных разделов микроэкономики: теории общего экономического равновесия и неравновесных моделей, теории контрактов, теории отраслевой организации, теории финансов и др., а также является основой для построения и анализа современных макроэкономических моделей. Предполагается, что по завершении курса студенты смогут читать современную экономическую литературу и писать рефераты и исследовательские работы по соответствующей курсу тематике.

Важная роль в курсе отведена семинарским занятиям. Для успешного усвоения курса студентам необходимо не просто получить представление об основных методах микроэкономического анализа, но и научиться применять эти методы. Это требует непрерывной практики в решении задач, которая приобретается на семинарских занятиях и при подготовке домашних заданий.

По курсу не предусмотрено написание курсовых работ.

Учебная задача дисциплины.

В результате изучения курса Микроэкономика-3 студент должен:

· знать основные результаты современной микроэкономической теории

· обладать навыками микроэкономического моделирования

· уметь интерпретировать полученные результаты.

2. Тематический план
	№
	Наименование разделов и тем
	Аудиторные часы 
	Самостоятельная работа


	Всего

часов

	
	
	Лекции
	Семинары
	
	

	1
	Раздел I. Выбор в условиях неопределенности.
	6
	6
	24
	36

	2
	Раздел II. Инструменты анализа выбора потребителя в условиях неопределенности.
	6
	6
	24
	36

	3
	Раздел III Равновесие в модели с обусловленными благами.
	6
	6
	26
	38

	4
	Раздел IV. Равновесие Раднера и структура рынков ценных бумаг. 
	6
	4
	22
	32

	5
	Раздел V. Равновесие в условиях асимметричной информации
	8
	6
	33
	47

	
	Итого
	32
	28
	129
	189


3. Формы контроля знаний студентов и структура итоговой оценки.

Текущий контроль осуществляется путем проверки домашнего задания (7-10 задач), регулярного решения задач на семинарах и в форме проверочной контрольной работы (120 мин.);

Итоговый контроль - в форме письменного экзамена в конце семестра (120 мин.). 

Итоговая оценка Оитог формируется из оценки за домашнее задание (Од/з), оценки за проверочную работу (Ок/р) и оценки за экзамен (Оэкз) следующим образом:

· если письменная экзаменационная работа написана на оценку не ниже, чем «4» по десятибалльной системе, то оценка за курс образуется согласно следующей формуле: Оитог=max{0.2Од/з +0.3Ок/р +0.5Оэкз, 0.2Од/з+0.8Оэкз},

· если письменная экзаменационная работа написана неудовлетворительно (на оценку «1», «2» или «3» по десятибалльной системе), то оценка за курс также считается неудовлетворительной.

4. Базовый учебник
A.Mas-Colell, M.D.Whinston, J.R.Green (1995), Microeconomic Theory, New York, Oxford University Press.
5. Содержание программы 

Раздел I. Выбор в условиях неопределенности 

Понятие лотереи, предпочтения, определенные на пространстве лотерей, свойства предпочтений, функция, обладающая формой ожидаемой полезности, существование функции ожидаемой полезности. Парадоксы выбора в условиях неопределенности и их возможные объяснения. Денежные лотереи и отношение к риску. Мера степени несклонности к риску. Примеры выбора в условиях неопределенности: спрос на страховку и спрос на рисковый актив. Выбор в условиях неопределенности в терминах обусловленных товаров и полезность, зависящая от состояния. Задача выбора оптимального инвестиционного портфеля. Теорема о диверсификации. 

Основная литература
A.Mas-Colell, M.D.Whinston, J.R.Green (1995), Microeconomic Theory, New York, Oxford University Press (гл.6)
Фридман А.А (2007), Лекции по курсу микроэкономики продвинутого уровня. Издательский дом ГУ ВШЭ (гл. 10-13)
Бусыгин В.П., Покатович Е.В., Фридман А.А. (2007), Сборник задач по курсу микроэкономики продвинутого уровня. Издательский дом ГУ ВШЭ. (гл. 3)
Дополнительная литература
Gravelle H. and Rees R.(1992), Microeconomics. 2nd edition, Longman, (гл.19-20). 
G.Jehle, Ph.Reny (2000), Advanced Microeconomic Theory, Addison-Wesley, 2-nd edition. (гл.2.4)

Laffont, J.(1995), The Economics of Uncertainty and Information. The MIT Press (гл.1,2).
Machina M.(1987), Choice under uncertainty: problems solved and unsolved. The Journal of Economic Perspectives, 1, 121-154.

Varian H.(1992), Microeconomic Analysis, 3rd edition, W.W.Norton &Company, New York, London (гл.11).

Раздел II. Инструменты анализа выбора потребителя в условиях неопределенности 

Отношение к риску. Меры неприятия риска. Теорема Пратта. Стохастическое доминирование Методы сравнительной статики при анализе инвестиционного поведения. Сравнение степени несклонности к риску для разных потребителей и для разных уровней богатства

Основная литература
A.Mas-Colell, M.D.Whinston, J.R.Green (1995), Microeconomic Theory, New York, Oxford University Press (гл.6)
Фридман А.А (2007), Лекции по курсу микроэкономики продвинутого уровня. Издательский дом ГУ ВШЭ (гл. 10-13)
Бусыгин В.П., Покатович Е.В., Фридман А.А. (2007), Сборник задач по курсу микроэкономики продвинутого уровня. Издательский дом ГУ ВШЭ. (гл. 3)
Дополнительная литература
Gravelle H. and Rees R.(1992), Microeconomics. 2nd edition, Longman, (гл.19-20). 
G.Jehle, Ph.Reny (2000), Advanced Microeconomic Theory, Addison-Wesley, 2-nd edition. (гл.2.4)

Laffont, J.(1995), The Economics of Uncertainty and Information. The MIT Press (гл.2-3).
Machina M.(1987), Choice under uncertainty: problems solved and unsolved. The Journal of Economic Perspectives, 1, 121-154.

Varian H.(1992), Microeconomic Analysis, 3rd edition, W.W.Norton &Company, New York, London (гл.11).

Раздел III. Равновесие в модели с обусловленными благами 

Теория общего равновесия. Примеры моделей общего равновесия (экономика обмена и экономика Робинзона Крузо).

Концепция общего экономического равновесия. Существование и свойства равновесия. Приложения модели общего равновесия. Общее равновесие в условиях неопределенности: модель Эрроу-Дебре с обусловленными товарами. Пример: экономика обмена с обусловленными товарами при наличии/отсутствии агрегированного риска.

Основная литература
A.Mas-Colell, M.D.Whinston, J.R.Green (1995), Microeconomic Theory, New York, Oxford University Press (гл.19)
Фридман А.А (2007), Лекции по курсу микроэкономики продвинутого уровня. Издательский дом ГУ ВШЭ (гл. 21)
Бусыгин В.П., Покатович Е.В., Фридман А.А. (2007), Сборник задач по курсу микроэкономики продвинутого уровня. Издательский дом ГУ ВШЭ. (гл. 4)
Дополнительная литература
Gravelle H. and Rees R.(1992), Microeconomics. 2nd edition, Longman, (гл.17-18). 
G.Jehle, Ph.Reny (2000), Advanced Microeconomic Theory, Addison-Wesley, 2-nd edition. (гл.5)

Laffont, J.(1995), The Economics of Uncertainty and Information. The MIT Press (гл.5-6).
Varian H.(1992), Microeconomic Analysis, 3rd edition, W.W.Norton &Company, New York, London (гл.17-18,20).

Раздел IV. Равновесие Раднера и структура рынков ценных бумаг. 

Равновесие в модели с последовательной торговлей (равновесие Раднера). Конкурентное равновесие на фондовом рынке. Связь между равновесием Эрроу-Дебре и равновесием Раднера с полной системой фондовых рынков. Свойства равновесия Раднера в ситуации неполной системы фондовых рынков Теорема Модильяни- Миллера.

Фридман А.А (2007), Лекции по курсу микроэкономики продвинутого уровня. Издательский дом ГУ ВШЭ (гл. 21)
Бусыгин В.П., Покатович Е.В., Фридман А.А. (2007), Сборник задач по курсу микроэкономики продвинутого уровня. Издательский дом ГУ ВШЭ. (гл. 4)
Основная литература
A.Mas-Colell, M.D.Whinston, J.R.Green (1995), Microeconomic Theory, New York, Oxford University Press (гл.19)
Дополнительная литература
Laffont, J.(1995), The Economics of Uncertainty and Information. The MIT Press (гл.7).
Radner R.(1982), Equilibrium under uncertainty, Chapter 20 in Handbook of Mathematical Economics, vol II, ed. By K.Arrow, M.Intriligator, Amsterdam: North-Holland.

Раздел V Равновесие в условиях асимметричной информации 

Асимметричная информация: случай скрытых характеристик. Равновесие при наличии скрытых характеристик и рациональных ожиданиях. Равновесие и оптимальность. Ситуации с неблагоприятным/благоприятным отбором. Примеры неблагоприятного отбора на рынках вакансий, страхования, инвестиционных проектов. 

Реакция информированной стороны посредством использования сигналов. Сигналы на различных рынках. Равновесие в модели с сигналами: (разделяющие равновесия, объединяющие и гибридные, проблема множественности равновесий). Анализ благосостояния в модели с сигналами.

Реакция неинформированной стороны: скрининг в случае конкуренции. Равновесие в модели со скринингом: (разделяющие равновесия, отсутствие объединяющего равновесия, возможность несуществования равновесия в чистых стратегиях). Анализ благосостояния в модели со скринингом.

Скрытые действия: проблема морального риска. Случай наблюдаемых действий. Случай ненаблюдаемых действий для нейтрального к риску агента. Случай ненаблюдаемых действий для агента-рискофоба.

Основная литература
A.Mas-Colell, M.D.Whinston, J.R.Green (1995), Microeconomic Theory, New York, Oxford University Press (гл.13-14)
Фридман А.А (2007), Лекции по курсу микроэкономики продвинутого уровня. Издательский дом ГУ ВШЭ (гл. 28-32)
Бусыгин В.П., Покатович Е.В., Фридман А.А. (2007), Сборник задач по курсу микроэкономики продвинутого уровня. Издательский дом ГУ ВШЭ. (гл. 7)
Дополнительная литература
Akerlof G.(1970), The market for lemons: Quality uncertainty and the market mechanism, Quarterly Journal of Economics, 89, 488-500, 1970. (Переведена на русский: Дж.Акерлоф Рынок "лимонов": неопределенность качества и рыночный механизм.- в альманахе THESIS, вып.5, 1994. Риск, неопределенность, случайность, с. 91-104).

Bester H.(1985), Screening vs rationing in credit markets with imperfect information, American Economic Review, 75, 850-855.

X.Freixas, J-Ch.Rochet, (1997) Microconomics of banking, MIT Press. (гл.2,5)

Gravelle H. and Rees R.(1992), Microeconomics. 2nd edition, Longman, (гл. 22). 
G.Jehle, Ph.Reny (2000), Advanced Microeconomic Theory, Addison-Wesley, 2-nd edition. (гл.8)

Rothschild M. and J.E. Stiglitz, Equilibrium in competitive insurance markets: An essay in the economics of imperfect information, Quarterly Journal of Economics, 80, 629-649, 1976.

Spence A.M., Job market signaling, Quarterly Journal of Economics, 87, 355-374, 1973.

Varian H.(1992), Microeconomic Analysis, 3rd edition, W.W.Norton &Company, New York, London (гл.25).

6. Примеры вопросов (задач) для проверки качества освоения дисциплины:

1. Рассмотрите экономику обмена с контингентными благами. Пусть в этой экономике есть только один физический товар, два потребителя и два состояния мира. Предпочтения каждого потребителя представимы функцией ожидаемой полезности с дифференцируемыми функциями Бернулли одинаковыми для всех состояний мира. Совокупный запас контингентных благ в экономике задан вектором 
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. Каждый потребитель обладает половиной совокупного первоначального запаса. Пусть первый потребитель нейтрален к риску, а второй потребитель - рискофоб. 

(а) Покажите, что при одинаковых субъективных вероятностях во внутреннем равновесии Эрроу-Дебре второй потребитель будет полностью застрахован от риска. 

(б) Покажите, что при различных субъективных вероятностях во внутреннем равновесии Эрроу-Дебре второй потребитель не будет полностью застрахован от риска. Покажите также, что нейтральный к риску потребитель не выиграет от торговли.

2. Рассмотрите рынок кредитов для финансирования инвестиционных проектов. Все инвестиционные проекты требуют вложений в размере $1. Среди инвестиционных проектов есть хорошие проекты, которые принесут положительную прибыль 
[image: image3.wmf]p

 с вероятностью 
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. Предприниматели занимают в банке сумму, равную вложениям в проект. В банковском контракте на заем специфицируется величина 
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, которая должна быть возвращена банку. Предприниматели знают тип инвестиционного проекта, для которого они занимают средства, но банки этой информации не имеют. В случае, если проект принес нулевую прибыль, предприниматель отказывается возвращать деньги и банк ничего не получает. Банки конкурентны и нейтральны к риску. Обозначим безрисковую ставку процента (ставку процента, по которой сами банки занимают средства) через 
[image: image11.wmf]r

 и будем считать, что: 
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а) Найдите равновесную величину 
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 и множество проектов, которые будут реализованы. Как эти величины зависят от 
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б) Предположим, что предприниматель может предложить вложить часть своих средств в финансирование инвестиционного проекта и обозначим долю его вложений через 
[image: image15.wmf]]
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. В силу ограничения ликвидности издержки, связанные с этими вложениями для предпринимателя выше, чем для банка: эти вложения для предпринимателя будут стоить 
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(1) Каков ожидаемый чистый доход (прибыль) от проекта для предпринимателя, как функция типа его проекта, величины выплаты по кредиту 
[image: image17.wmf]R

 и величины собственного вклада 
[image: image18.wmf]x

?

(2) Опишите наилучшее (с точки зрения благосостояния) разделяющее совершенное Байесовское равновесие для игры, в которой сначала предприниматель предлагает величину собственного вклада 
[image: image19.wmf]x

, затем банки реагируют, предлагая кредитный контракт, специфицирующий 
[image: image20.wmf]R

, и, наконец, предприниматель либо соглашается на предложенный контракт, либо отказывается от реализации своего инвестиционного проекта. Как величина собственного вклада 
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 для предпринимателей с хорошими проектами изменяется при малых изменениях 
[image: image22.wmf]r

,

,

,

p

,

p

G

B

p

l

?

(3) Сравните равновесие пункта б(2) с равновесием без рыночных сигналов из пункта (а). 

Пример домашнего задания на тему: Сравнительная статика в теории ожидаемой полезности. 

1. Для модели инвестиций в рисковый актив покажите, что, если коэффициент относительной несклонности к риску 
[image: image23.wmf])
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, то доля инвестиций в рисковый актив 
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2. Рассмотрите двух индивидуумов- рискофобов (C и D), которые обладают одинаковым богатством, но характеризуются разной степенью несклонности к риску: 
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. Пусть в модели спроса на страховку (считайте, что функции полезности не зависят от состояния и дифференцируемы) цена страховки 
[image: image28.wmf]g

 больше вероятности потерь 
[image: image29.wmf]p

, но оба потребителя предъявляют ненулевой спрос на страховку. Какой из двух рассматриваемых индивидуумов будет покупать больше страховки? 

3. Рассмотрите модель спроса на страховку для потребителя- рискофоба. Пусть цена страховки 
[image: image30.wmf]g

 больше вероятности потерь 
[image: image31.wmf]p

, но потребитель при этом покупает ненулевую величину страховки. Покажите, что, влияние дифференциально малого увеличения богатства на оптимальную величину страховки зависит от поведения коэффициента абсолютной несклонности к риску. Сформулируйте полученные результаты и, основываясь на них, сделайте вывод, как изменяется спрос на несправедливую страховку для следующих элементарных функций полезности: 
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7. Методические рекомендации (материалы) преподавателю:

В освоении курса важную роль играет приобретения навыка решения задач, что является одной из основных задач практических занятий. Задачи должны быть разнообразны: необходимо, чтобы студенты не только овладеть определенными инструментами микроэкономического анализа, но и научились строить экономические модели. Также важно обращать внимание студентов на то, какие предпосылки моделей являются существенными, а какие - лишь упрощающими. Следует также уделять внимание интерпретации полученных результатов.

8. Методические указания студентам:

Для успешного усвоения курса необходимо не только посещать лекции и семинарские занятия, но и активно готовиться к ним. В частности, целесообразно перед каждой лекцией просматривать основные определения и факты по теме, известные студентам из курса микроэкономика-2, изученного в бакалавриате. (например, по учебнику Вэриан Х.Р., Микроэкономика, промежуточный уровень. Современный подход. Москва, Юнити, 1997 или более позднее издание). 

Учитывая, что в курсе Микроэкономика-3 делается упор на аналитические методы решения экономических проблем, студентам следует значительное время посвящать решению задач, предлагаемых в качестве домашних заданий, рассматриваемых на семинарских занятиях и тех, что приведены в учебниках. Обучение посредством решения задач является гораздо лучшей стратегией, чем многократное перечитывание учебников (хотя конечно знание теоретических основ является предпосылкой успешного решения задач).

9. Рекомендации по использованию информационных технологий:

Планы лекций, домашние задания, задания для семинарских занятий и методические рекомендации по курсу вывешиваются на сайте кафедры: http://microhse.pp.ru
Автор программы – к.э.н. А.А.Фридман.
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