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Часть I
Тематический план учебной дисциплины

Дисциплина « Равновесные  модели  экономических механизмов» читается для студентов магистратуры 2 года обучения для специализации «Математические методы анализа экономики».
	№
	Название темы
	Всего часов по дисциплине 
	Аудиторные часы
	Самостоятельная работа

	
	
	
	Лекции
	Сем. и практ. занятия
	

	1

	Многопродуктовые модели производства и потребления
	16
	8
	0
	8

	2
	Конкурентное равновесие и транзакционные издержки.
	14
	6
	0
	8

	3

	Равновесные модели экономики переходного периода.
	16
	8
	0
	8

	4
	Межвременное равновесие с одним потребителем 
	14
	6
	0
	8

	5
	Достаточные условия оптимальности и интеграл капитала
	14
	4
	0
	10

	6
	Эффективность межвременного равновесия
	7
	2
	0
	5

	
	 Итого:
	81
	34
	0
	47


--------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

Базовый учебник 
Поспелов И.Г. Математическое моделирование экономических структур.
М.: «ФАЗИС», 2003.

Формы контроля:
Устный экзамен (3 часа)

Контрольная работа

Итоговая оценка складывается на  85% из оценки на экзамене, и на 15% из оценки за контрольную работу.

Содержание программы

Модели статического равновесия

1. Многопродуктовые модели производства и потребления
1.1. Агрегирование производства. Модель Леонтьева, модель нелинейного межотраслевого баланса. Достаточные условия оптимальности в форме Лагранжа. Максимизация выпуска и максимизация прибыли отраслью. Определения  преобразований Радона и Лежандра.  
1.2. Агрегирование потребления. Индекс продукта и полезность. Условия интегрируемости и выявленное предпочтение. Эмпирическая проверка интегрируемости и измерение непараметрической однородной полезности. 

Дополнительная литература
Книга

Петров А.А., Поспелов И.Г., Шананин А.А. Опыт математического моделирования экономики. М.: Энергоатомиздат. 1996., гл. 6
2. Конкурентное равновесие и транзакционные издержки.

2.1. Модель конкурентного равновесия с одним потребителем. Существование и оптимальность равновесия. Цены как множители Лагранжа и как управления торговцев. Совершенная конкуренция как предельный случай модели ценообразования по Бертрану. Связь с моделью равновесия Эрроу-Дебре.
2.2. Равновесие с учетом постоянных издержек, Равновесие в модели с неаддитивными благами

2.3. Транзакционные издержки. Акцизы и поборы. Искажающие и неискажающие налоги. Задача максимизации среднего реального дохода при наличии задержек обращения и инфляции: инфляционный налог. Задача максимизации дисконтированной прибыли при ограничении ликвидности. Применение достаточных условий оптимальности в форме Лагранжа.  

Основная литература
Книга

Поспелов И.Г. Математическое моделирование экономических структур.
М.: «ФАЗИС», 2003, гл 7.

3. Равновесные модели экономики переходного периода. 

3.1. Неэффективное равновесие с транзакционными издержками. Вырожденные и невырожденные равновесия. Недогрузки и перегрузки производства вследствие искажения ценовых сигналов. «Равновесие» плановой экономики. 

3.2. Равновесие с бартером. Эффективность и неустойчивость бартера. Цена «бартерных денег».
3.3. Равновесие с неплатежами. Неэффективность равновесия, и ее зависимость от уровня неплатежей. Отсутствие единой цены неплатежей. Интеграция предприятий и рынок векселей.
Основная литература
Книга

Поспелов И.Г. Математическое моделирование экономических структур.
М.: «ФАЗИС», 2003. , гл 7.

Модели межвременного равновесия и интеграл капитала. 

4. Межвременное равновесие

4.1. Каноническая форма модели. Агенты и взаимодействия. Аддитивные характеристики и балансы. Планируемые и информационные переменные. Технологические и институциональные ограничения.
4.2. Автоматизированный контроль корректности модели в канонической форме. Контроль балансов. Контроль размерности. Контроль информационных связей.
4.3. Модели межвременного равновесия. Рациональные ожидания как самосогласованный прогноз. Субъекты экономики и модельные макроагенты. Различие конкурентных и монопольных отношений как различие в классификации планируемых и информационных переменных.
Основная литература
Книга

Поспелов И.Г. Математическое моделирование экономических структур. М.: «ФАЗИС», 2003., гл 11, 12

Дополнительная литература
Книга

Андреев М.Ю., Поспелов И.Г.,  Поспелова И.И., Хохлов М.А. Технология моделирования экономики и модель современной экономики России. М.: МИФИ, 2007, 262с, гл 9-11.
5. Модель межвременного равновесия фирмы и ее акционеров.

5.1. Модель поведения акционера – потребителя. Ожидаемая полезность потребления. Терминальное условие. 

5.2. Модель поведения фирмы. Ожидаемая полезность прибыли. Терминальное условие. 
5.3. Взаимодействие агентов. Рынок продукта. Рынок акций.
Основная литература
Андрияшин А.В., Поспелов И.Г., Фомченко Д.С. Динамическая модель общего равновесия при наличии рынка акций //  Экономический журнал ВШЭ. 2003. Т. 7, №3. С.313-340.
6. Интеграл капитала. 

6.1. Общий вид задачи агента. Достаточные условия оптимальности

6.2. Однородность моделей экономики. Интеграл капитала, как следствие однородности. Положительность капитала.
6.3. Доходность капитала. Полезные расходы агента. Основные деньги агента. Нормировка двойственных переменных и доходность капитала, Балансовая и валовая прибыль в общей форме. Составляющие балансовой прибыли
Основная литература
Андрияшин А.В., Поспелов И.Г., Фомченко Д.С. Динамическая модель общего равновесия при наличии рынка акций //  Экономический журнал ВШЭ. 2003. Т. 7, №3. С.313-340.
Дополнительная литература
Книга

Андреев М.Ю., Поспелов И.Г.,  Поспелова И.И., Хохлов М.А. Технология моделирования экономики и модель современной экономики России. М.: МИФИ, 2007, 262с
Степень эффективности межвременного равновесия
6.4. Равновесие в модели взаимодействия фирмы и акционеров. 

6.5. Эффективность равновесия. Задача планирования потребления и ее асимптотика. Асимптотика равновесной траектории и степень ее эффективности. 

Основная литература
Статья в журнале

Пильник Н.П., Поспелов И.Г. О естественных терминальных условиях в моделях межвременного равновесия. // Экономический журнал ВШЭ, 2007, т. 11, №1, с. 1-33.
Дополнительная литература
Книга

Андреев М.Ю., Поспелов И.Г.,  Поспелова И.И., Хохлов М.А. Технология моделирования экономики и модель современной экономики России. М.: МИФИ, 2007, 262с, гл. 6-9
--------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

Тематика заданий по различным формам текущего контроля:

Контрольная работа «Вычисление конкурентного равновесия с одним потребителем».

Вычислить равновесные цены,  выпуски и потребления в статической модели замкнутой экономики с двумя продуктами, двумя отраслями, выпускающими эти продукты и одним потребителем. Выпуск каждой отрасли ограничен производственной функцией, зависящей от затрат продукта другой отрасли. (Варанты работы отличаются указанием конкретных видов производственных функций: степенная, параболическая, дробно-рациональная, и т.д.  и функции полезности потребителя: Кооб-Дуглас, аддитивная и т.д.)

Вопросы для оценки качества освоения дисциплины

1. Построение производственной функции по  заданному  распределению мощностей по технологиям (многомерный  случай).

2. Эквивалентность задач максимизации прибыли при  заданных  ценах  и  максимизации выпуска при заданных ресурсах.
3. Задача максимизации функции полезности при бюджетном ограничении, в случае, когда функция полезности зависит от линейно-однородных функций от групп товаров. Индексы цен групп товаров, зависящие только от цен.

4. Потребитель, располагающий доходом
[image: image1.wmf]F

, может приобретать два потребительских продукта по ценам
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. Найти индекс цен этой пары товаров с точки зрения данного потребителя.

5. Классическое конкурентное равновесие в случае одного потребителя: Определение,  существование, оптимальность. Равновесие при наличии постоянных издержек.

6. Транзакционные издержки – фактические (налоги искажающие и не искажающие) и эффективные. Задача от максимизации ожидаемого реального дохода при наличии задержек обращения и постоянной инфляции.

7. Задача о максимизации ожидаемого дисконтированного дохода при ограничения ликвидности и постоянных ценах. 

8. Равновесие с транзакционными издержками (ВА-равновесие - определение). Равновесие с бартером (В-равновесие) – эффективность в случае одинаковых норм транзакционных издержек. Одинаковость внутренней оценки бюджетного ограничения на бартерном рынке (множителей Лагранжа к бюджетным ограничениям производителей)

9. Равновесие с неплатежами (A-равновесие). Интеграция предприятий при наличии неплатежей, курс неплатежей 

10. Межвременное равновесие в экономике состоящей из потребителя и производителя: постановка задач агентов и условия равновесия

11. Общая задача агента в модели межвременного равновесия: условия оптимальности, выражение и уравнение собственного капитала

Часть II

Вторая часть лекционного курса посвящена моделированию постсоветской и переходной экономики  и читается в объеме 135/50 аудиторных часов студентам 2-го года обучения по  направлению 080100.68  «Экономика» магистерской программы  «Математические методы анализа экономики». 
Знания студентов проверяются посредством выполнения домашнего задания и написания контрольного эссе в середине курса, по завершении которого сдается зачет в письменной форме.

Цели и задачи курса

         Одним из наиболее значимых результатов развития постсоветской экономики является создание финансового рынка и его интеграция в мировые финансы. Данный курс призван помочь  формированию у студентов целостного  представления о современных  финансовых процессах, включая глобальный кредитный кризис 2007-2008 г.г, и осознания их значимости для экономики России. Одна из задач курса - правильная ориентация студентов в огромной научной и эмпирической литературе по данной проблематике.

        Исследования структуры финансовых рынков  и поведения их участников требуют использования  методов  математического моделирования. Эта задача в курсе решается на основе обсуждения содержательных гипотез о механизмах взаимодействия современных финансовых и экономических рынков, которые  методологически последовательно  трансформируются в  математические модели.  Математические свойства соответствующих моделей анализируются, как правило, на интуитивном уровне. 

      Предполагается, что слушатели  имеют знания в объёме курсов микро- и макроэкономической теории, монетарной и финансовой экономики, основ математики, необходимых экономисту, а также владеют английским языком, достаточным для чтения соответствующей литературы учебного и научного характера.

      Предусматриваются проведение лекций и самостоятельные занятия студентов.

Содержание программы
Тема 1.  Интеграция российских финансов в мировой финансовый рынок 

Качественно новые явления в мировой экономике и финансах. Перемещение производства в глобальных масштабах и формирование избыточной ликвидности. Трансформация причинно-следственных зависимостей между деньгами  и инфляцией. Товарная инфляция и «финансовый пузырь».  Изменение пропорции между финансовыми и реальными рынками. Неопределенность и риски на глобальных финансовых рынках.

Финансовые и экономические кризисы. Понятие ликвидности и кризисы ликвидности. Теория «долгового коллапса» И. Фишера - Х. Минского. Кризис как трансформация финансовой системы. Механизмы кризисов: стоимость активов, финансовый рычаг и риски.  Кризис 2007-08 г.г.  как процесс усиления положительных обратных связей на финансовых рынках.

Эффективные рынки и исключение арбитражных возможностей. «Справедливая» рыночная цена финансового актива,   «справедливая игра» и модель случайного блуждания. Финансовая динамика, производные активы, опционы. «Технический» и «фундаментальный» анализ и гипотеза эффективного рынка. Гауссовское распределение и эмпирические проверки гипотезы эффективности финансового рынка. Стабильные (Леви-Парето) распределения, финансовые риски и проблема «длинных хвостов» в финансах. Долговременная память и экспонента  Херста. Возможности и объективные ограничения относительно предсказаний в финансах.
Тема 2. Деньги и кредит в постсоветской экономике

Банковский сектор и роль центрального банка в регулировании денежного оборота. Золотовалютные резервы и стоимость национальной валюты. Формирование стабилизационного фонда. и его роль в регулировании экономики. Режимы обмена валюты и монетарная политика в современной экономике России. Международная конкуренция как субститут внутренней конкуренции в переходный период. Арбитраж для «открытой экономики»  в переходный период. Траектории поведения на рынках товаров, ресурсов, валюты и внутренних активов в открытой экономике.

Источники нестабильности спроса на деньги и кредит.  Инфляционные  ожидания, реальный доход  и номинальный процент. Денежные агрегаты и их чувствительность  к норме процента. Методы и инструменты регулирования предложения денег в экономике России. Интервенции центрального банка на финансовом рынке. Сбережения, инвестиции  и стабилизационный фонд. Связь стабилизационного фонда и денежной базы в экономике России. Нейтрализация эмиссии денежной базы при помощи стабилизационного фонда. Модель стабилизационного фонда как логнормального стохастического процесса. Стабилизационный фонд как форвардная цена доходов правительства.

Тема 3. Модели долга  в постсоветской экономике

Государственный долг, деньги и инфляция  в переходной экономике. Основное уравнение финансирования бюджетного дефицита. Модели стоимости долга. Границы применения гипотезы эффективного рынка для  возникающих финансовых рынков. Деньги и долг как вероятностные процессы винеровского типа.   Рынок финансовых производных в экономике России. Условие отсутствия арбитража в экономике переходного периода. Отсутствие арбитража и  формирование вероятностей нейтральных к рискам. Уравнение Блека-Шолза  стохастической динамики цены актива. Содержательные аналогии  между исчислением цены опциона и формированием политики управления государственным долгом. Уравнения Р. Беллмана для динамики долга и сеньоража. Задача «оптимальной остановки» для стохастической  динамики государственного долга в переходной экономике. Границы рациональности поведения государства и частных инвесторов на рынке долгов и ситуации дефолта. 

Динамика внешнего долга России второй половины 90х годов. Гипотеза возможности хаотической динамики для логистической модели долга. Классический анализ логистического уравнения долга. Удельный внешний долг России как пример хаотической динамики, порождаемой дискретным логистическим отображением. Стационарные точки, циклы и хаос в модели внешнего долга. Удвоение циклов на примере динамики внешнего долга России. Экспонента Ляпунова и невозможность предсказания динамики долга на длительную перспективу. Гипотеза эргодичности процесса динамики внешнего долга России. Использование сопряженных отображений применительно к анализу динамики внешнего долга России.

Тема 4. Финансовые и экономические кризисы

Краткая история финансовых кризисов. Понятие ликвидности и кризисы ликвидности. Финансовые кризисы и механизмы, порождающие кризисы. Особенности кредитного кризиса 2007-2008 гг. Секьюритизация активов, финансовые нововведения и торговля на «слабую» валюту. Торговля рисками природных катастроф. Финансовые инструменты, поддерживаемые активами. Свопы кредитного дефолта и синтетическая секьюритизация активов. Торговля рисками и хеджирование, волатильность финансовых рисков. Современные инструменты торговли рисками. Причины банковской паники и механизмы ее распространения. Принцип рациональности, иррациональность и финансовые кризисы. Оценки «плохих» долгов. Роль кредита и неэффективность рационирования кредита.

Обзор методологии исследования финансовых кризисов. Теория «долгового коллапса» И. Фишера - Х. Минского. Избыточная ликвидность и оплата существующих долгов новыми долгами. Д. Рикардо о «фундированных займах». «Катастрофическая» модель Леланда кризиса 1987 года. Центральный банк и управление на финансовых рынках. Ревизия представлений об «управлении» финансовыми процессами.

Тема 5. Модели финансовых кризисов

Кризис как трансформация финансовой системы. Механизмы кризисов: стоимость активов, финансовый рычаг и риски.  Кризис 2007-08 гг  как усиление положительных обратных связей на финансовых рынках. Развитие «финансового пузыря». Кризис как сингулярная точка уравнения «финансового пузыря». Финансовый кризис как качественная трансформация рынка. Гипотеза «самоорганизованной критичности» Бака-Танга-Вейля и ее приложения к исследованию финансовых рынков. Кризис как явление фазового перехода в экономике. Перколационные модели в исследовании финансовых рынков. Исследования Д. Сорнета, Д. Штауфера, Мантенья,  в исследовании финансовых кризисов.

Долговременные зависимости и самоподобие систем.  Перколационные модели    «финансового пузыря» и качественное преобразование финансовых рынков. Самоподобие финансовой системы и появление перколационного кластера. Фрактальная размерность перколационного кластера.  Условные и безусловные вероятности кризиса. Глобальный кредитный кризис 2007-08 гг и экономические механизмы усиления положительных обратных связей. Функция связности и усиление торговли рисками.
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ТЕМАТИЧЕСКИЙ РАСЧЕТ ЧАСОВ

	Наименование темы
	Аудиторные часы
	Формы текущего контроля
	Самостоятельная работа
	Всего часов

	
	Лекции
	Семинары
	Аудит.

часы
	
	
	

	 1. Интеграция российских финансов в мировой финансовый рынок 


	10
	
	10
	
	16
	26

	 2. Деньги и кредит в постсоветской экономике 
	10
	
	10
	
	18
	28

	 3. Модели долга  в постсоветской экономике


	8
	
	8
	эссе
	16
	24

	4. Финансовые и экономические кризисы
	10
	
	10
	
	19
	29

	5. Модели финансовых кризисов

	12
	
	12
	Контрольная работа
	16
	28

	
	
	
	
	зачет
	
	

	Итого за  весь курс
	50
	
	50
	
	85
	135


Темы эссе 

1. Сформулируйте «задачу о круассоне» Сорнета-Штауфера-Такаяцу. 

     Вычислите оптимальное предложение товара, представленное переменной 
[image: image8.wmf]s

 для случайного спроса
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, имеющего равномерное распределение вероятностей с плотностью 
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 и средним значением 
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. Цена 1 ед. товара 
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, а издержки на 1 ед. товара 
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. Объясните найденное решение.

2. Расскажите о проблемах современной методологии моделирования переходных процессов в экономике.

3. Пусть плотность распределения вероятностей дается функцией 
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 и покажите, что 
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- минимальное значение случайной переменной с распределением Парето.

       По данным МВФ среднедушевой доход (ВВП на душу населения) за 2005 год в России составил 11 000 долларов. Полагая, что экспонента Парето, 
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, характеризует распределение доходов в стране, вычислите минимальный доход, 
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, и медианный доход, 
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, населения России. 

4. Объясните основы методологии моделирования случайных процессов в экономике со степенным распределением вероятностей. 

5. Расскажите о представлении экономического перехода как модели транскритической бифуркации: 
[image: image22.wmf]2
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. Исследуйте число и локализацию точек равновесия экономики, а также их устойчивость.

Найдите аналитическое решение логистического уравнения: 
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Составьте график возможных траекторий системы.

6. Основные черты экономической трансформации в России. Объясните связь между  спадом производства и качественными преобразованиями экономики.

     Для системы линейного размера 
[image: image24.wmf]2
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 вычислите вероятность перколации. Покажите, что удовлетворяется условие 
[image: image25.wmf]2
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7. Представление смены структуры экономики (c командной на рыночную) как  процесса перколации.

     Назовите основные численные характеристики перколационных процессов. 

8. Представление финансового рынка как модели перколации. Понятие изменения масштаба представления системы (scaling).

    Назовите основные критические экспоненты для плоской перколационной сети и приведите примеры их использования в экономике переходных процессов.

9. Расскажите о свойствах перколационного кластера. Дайте экономическую интерпретацию этих свойств.

    Приведите примеры некоторых детерминированных фракталов. 

10. Пусть на сети линейного размера 
[image: image26.wmf]5
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 дана единственная конфигурация, состоящая из двух кластеров по 2 ячейки каждый,  и по одному  кластеру из 3, 4 и 5 ячеек. 

     Вычислите средний размер кластеров для этой конфигурации.

11. Пусть на сети линейного размера 
[image: image27.wmf]5
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 дана единственная конфигурация, состоящая из двух кластеров по 2 ячейки каждый,  и по одному  кластеру из 3, 4 и 5 ячеек. 

      Вычислите корреляционную связность кластеров, 
[image: image28.wmf])
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,  для этой  конфигурации.

12. Объясните понятие сингулярности для процесса экономического перехода. 

      Пусть средний размер кластеров в начале экономического перехода равен 
[image: image29.wmf]15
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, а вероятность текущего положения системы 
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. Используя критическую экспоненту 
[image: image31.wmf]g

, вычислите средний размер кластеров системы для данного состояния.

13. Пусть вероятность текущего положения системы 
[image: image32.wmf]2

.
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p

. Вычислите:

А) безусловную вероятность перколации системы в данном состоянии;

Б) безусловную вероятность отсутствия перколации для системы в данном состоянии;

В) условную вероятность перколации.

14. Охарактеризуйте кривую Лоренца распределения богатства. 

Вычислите долю богатства, которым владеет 20 процентов самых богатых людей в стране, предполагая, что 

А) параметр распределения Парето 
[image: image33.wmf]5

.

1

=

b

;

Б) параметр распределения  Парето 
[image: image34.wmf]16
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.

Сколько миллиардеров в стране, где минимальный доход составляет 4 000 долларов за год, а распределение доходов степенное с параметром 
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15. Объясните, в каком смысле степенные распределения характеризуют качественные изменения , происходящие в экономической системе.

       Если агрегирование определено как 
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b

a

1

®

, где 
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- параметр масштаба, то вычислите значение априорной вероятности для агрегированной системы в критической точке для 
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16. Покажите, что в критической точке распределение кластеров (предприятий, охваченных спадом производства) является степенным, и составьте уравнение для функции плотности распределения вероятностей.

       Предположим, что распределение богатства населения является степенным с параметром 
[image: image39.wmf]5
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. Если Вы миллионер, то какие шансы у Вас стать миллиардером?

17. Покажите, что комбинация экспоненциального распределения для случайной переменной 
[image: image40.wmf]y

, и функциональной зависимости 
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, порождает степенное распределение для переменной 
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      Пусть 
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 . Какой вид имеет функция плотности распределения вероятностей 
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18. Как распределено время до разорения инвесторов, торгующих активами, стоимость которых изменяется в соответствии с уравнением случайного блуждания. 

      Вычислите среднее значение 
[image: image46.wmf]x

 случайной переменной с распределением Парето.

      Вычислите вероятность разорения инвестора через 5 дней торговли подобными активами.

19. Расскажите о применении степенных распределений в экономике.

20. Если минимальный доход составляет 4 000 долларов за год, то какая часть населения заработает доход, превышающий минимальный в: 10 раз, и в 100 раз ? Распределение доходов полагается степенным, а параметр Парето равен 
[image: image47.wmf]5
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Контрольные вопросы зачета

1.    Качественно новые явления в мировой экономике и финансах.

2.   Трансформация причинно-следственных зависимостей между деньгами  и инфляцией.     

3.   Товарная инфляция и «финансовый пузырь».  

4.   Самоподобие экономических систем и фракталы.

5.   Эффективные рынки и исключение арбитражных возможностей.

6.   «Справедливая» рыночная цена финансового актива и модель случайного блуждания.

7.   Нейтрализация эмиссии денежной базы при помощи стабилизационного фонда.

8.   Режимы обмена валюты и монетарная политика в современной экономике России.

9.  Деньги и долг как вероятностные процессы винеровского типа.

10.  Дискретное логистическое отображение как модель внешнего долга России.

11.  Хаотическая динамика в моделях долга.

12. Финансовые кризисы и механизмы, порождающие кризисы.

13. Свопы кредитного дефолта и синтетическая секьюритизация активов.

14. Кризис 2007-08 гг. как усиление положительных обратных связей на финансовых рынках.

15.  Кредитный «пузырь»  и перколация финансового рынка.

16. Перколационные модели    «финансового пузыря» и качественное преобразование финансовых рынков.

17. Функция связности и усиление торговли рисками.

18. Фрактальная размерность перколационного кластера.  

19. Модель «рационального инвестора» и редукция системы.

20. Фазы кредитного кризиса, риски и уровни заимствований.

Авторы программы




Поспелов И.Г.









Смирнов А.Д.





_1255857517.unknown

_1257143257.unknown

_1257149518.unknown

_1257336403.unknown

_1257336772.unknown

_1257338904.unknown

_1257587148.unknown

_1257336442.unknown

_1257151333.unknown

_1257154739.unknown

_1257149541.unknown

_1257143822.unknown

_1257144395.unknown

_1257146984.unknown

_1257144447.unknown

_1257144386.unknown

_1257143716.unknown

_1257143760.unknown

_1257143298.unknown

_1257141277.unknown

_1257142963.unknown

_1257143224.unknown

_1257142699.unknown

_1255858435.unknown

_1255860731.unknown

_1255862213.unknown

_1255862246.unknown

_1255861443.unknown

_1255858506.unknown

_1255857762.unknown

_1255852264.unknown

_1255853388.unknown

_1255854334.unknown

_1255854431.unknown

_1255854579.unknown

_1255853484.unknown

_1255852541.unknown

_1255852557.unknown

_1255852438.unknown

_1101654597.unknown

_1101654602.unknown

_1101654604.unknown

_1101654599.unknown

_1101654592.unknown

_1101654595.unknown

_1101654590.unknown

