
 

 

 

 

 

 

2024 年全球大型企业整体表现呈现积极态势，发展中国家企业

在世界经济的大多数领域实现赶超或与发达国家企业形成有效竞争。

2025 年第一季度，企业战略决策与监管机构政策制定的核心变量聚

焦于美国新一届政府前后矛盾且颇具挑衅意味的贸易政策。该政策

冲击了全球经济所有关键领域，致使各行业陷入不确定性困局。当

前行业与区域增长引擎呈现三重分化特征：在人工智能蓬勃发展的

背景下，IT 行业对相关产品和解决方案的需求持续高涨；欧洲国家

启动扶持计划拯救陷入危机的汽车制造和钢铁冶金行业；中国 IT 产

业进入加速发展新周期。而制约企业发展的负面要素则包括：全球

主要经济体（美国、欧洲国家、中国）市场持续疲软；特朗普政策

引发全面贸易战；针对中国、俄罗斯和伊朗的制裁措施持续加码。 

 

2024 年亮点回顾 

 

 

本年度，全球头部企业整体表现积极向好。2024 年全球商业活力指数为 69 %，

表明超过三分之二的企业营业收入较上年度实现增长。发达国家企业与发展中国

家企业间的业绩差距不大，发展中国家企业仅保持微弱优势。发展中国家企业在

油气开采炼化、半导体、电信运营及食品生产加工领域业务扩张速度更快。尽管
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备注：指数根据纳入监控的 294 家企业的财务数据计算，方法论详见 2025 年第一期正刊。
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面临诸多限制，发展中国家企业仍能在汽车制造、钢铁冶炼、平台经济领域与发

达国家企业形成有效竞争，并在消费电子、交通运输领域占据强势地位。 

 

2025 年第一季度亮点 

 

投资者对全球商业发展的近期前景总体持积极态度。2025 年第一季度，纳入

监测的全球头部企业股价较 2024 年第四季度平均上涨 1.5 %。此轮增长的主要驱动

力包括：2024 年度企业经营业绩稳健向好；市场预期人工智能浪潮将推动 IT 行业

相关产品和解决方案的需求走强；欧洲国家对陷入危机的行业实施扶持；中国 IT 

产业加速发展，特别是在半导体领域。本季度，企业资本市场表现主要受制于三

大负面因素：美国政府前后矛盾且颇具挑衅意味的贸易政策；针对中国和俄罗斯

的制裁措施持续升级；美国、欧洲国家和中国等全球主要经济体的市场环境持续

疲软。 

 

影响全球油气开采炼化行业的重要事件是：美国与欧盟对俄罗斯、伊朗和委

内瑞拉实施严厉制裁。尽管这些制裁措施曾短暂导致印度和中国拒绝或暂停来自

上述国家的油气供应。但分析人士认为：新的制裁措施难以阻碍受制裁国家的石

油商品流向全球市场，供应量基本不会改变，制裁只会导致运输路线调整和交易

成本上涨。 

 

全球钢铁冶金行业已沦为贸易战的主要战场之一，这都归咎于美国新一届政

府的侵略性贸易政策。该行业的另一重要事件是：欧盟委员会发布《钢铁和金属

行业行动计划》，旨在克服欧洲钢铁行业在 2024 年底面临的危机局面。 
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备注：所有股价动态分析均基于 Investing.com 数据；季度股价表现系按日交易量加权的平均收盘价计算得出。



 

食品生产加工行业成为欧盟、中国和加拿大对抗特朗普保护主义及贸易和政

治威胁的政策工具之一。这些国家提高了美国农产品和食品的进口关税。此外，

行业参与者持续通过收购、合作和国际扩张拓展业务。 

 

美国总统特朗普还提高了汽车的进口关税，以此作为吸引汽车产业投资的政

策工具，此举极大冲击了全球汽车制造行业。许多制造商紧急修改售价，并暂停

向美国交付部分车型，以便制定应对新形势的运营策略。另一标志性事件是，欧

盟委员会推出《汽车行业行动计划》，以帮助欧洲汽车产业走出危机。该计划旨

在加速本土电池产能建设、完善充电网络基础设施布局、以及提升电动汽车在欧

洲市场的占有率。 

 

全球生物医药行业未能独善其身，同样深陷贸易战漩涡。有消息指出，美国

正酝酿对中国和印度的原料药加征关税。不过美国和欧洲国家的制药龙头企业仍

在深化与中国企业的战略合作，但同时也采取了相应措施缓解潜在风险。 

 

半导体行业仍是中美贸易战的交锋主战场。与汽车制造产业如出一辙，特朗

普政府将进口关税视为该行业发展本土产能和实现美国主导地位的核心政策工具。

出口管制持续升级正倒逼中国加速构建技术主权。尽管中国企业在该行业仍面临

技术差距，但在半导体自主创新领域已取得阶段性突破。 

 

美国对华关税加码和持续施压，迫使消费电子行业的企业调整全球生产布局

并转变向美国市场供应产品的策略。 

 

工业 IT 设备行业面临的关键性事件是：美国监管机构对中国企业展开调查，

将其怀疑的约 80 家“军民融合企业”纳入出口管制名单；中国随即启动反制程序。

专家认为，人工智能的蓬勃发展仍将是该行业中期发展的关键驱动力。 

 

平台经济行业中的中国企业持续遭遇美国监管压力升级，这限制了他们在美

国市场的竞争力和业务扩张。平台型企业正加速推进人工智能解决方案的研发与

应用，这将引发了新一轮的市场竞争。 

 

软件开发行业的轰动事件是：中国初创企业深度求索（DeepSeek）发布了新

一代人工智能模型，该模型在研发周期、成本投入等多项参数上赶超全球市场领

先的美国人工智能模型（ChatGPT）。这一技术突破显著提升了投资者对中国科技

企业的关注度，相关企业的市值迎来新一轮上涨。 
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全球电信运营行业呈现两大关键发展趋势：卫星通信技术的发展与应用，产

品或服务与人工智能技术深度融合。美国监管机构也并未放过该行业的中国企业，

在美国市场开展业务的中国电信运营龙头企业（中国移动、中国电信和中国联通）

被要求披露其与中国军方和政府的关联。 

 

全球交通运输行业陷入发展停滞，这归咎于市场预期美国发起的全面贸易战

和对华制裁将带来巨大影响。跨太平洋集装箱运输关税、各种运输方式的货物运

输量以及运输路线调整等不确定性因素，将左右该行业未来发展。 

 

 


