
 

 

 

 

 

 

2025 年第三季度，全球各经济部门和地区的发展呈现以下态势：

美国贸易政策趋于稳定，不仅与欧盟、韩国和日本达成贸易协议，

更延长了对华“贸易休战”期限；人工智能（AI）热潮急剧升温，

具体表现为 AI 数据中心的大规模建设，这也引发了“传统设备与

技术能否适应新一轮 AI 浪潮”的行业审视；大规模网络攻击事件

频发，标志着网络安全领域因 AI 技术的广泛运用面临崭新挑战。

面对新保护主义、制裁压力与技术对峙的宏观环境，多数行业的参

与者已进行适应性调整，包括在美布局产能、将电子制造产能迁出

中国、中国汽车制造商在欧洲布局本地化生产等。此外，中国在实

现技术主权方面取得显著进展，并在与美国的博弈中展现出前所未

有的反制力度。 

 

2025 年第二季度亮点回顾 

 

 

2025 年第二季度，全球头部企业的经营活动依旧保持积极态势。该季度全球

商业活力指数为 63 %，表明近三分之二的企业实现同比营收增长。但该指数较上

一季度环比下降 5 个百分点，主要受制于油气开采炼化、交通运输行业营收大幅下

滑。这两个行业饱受价格压力以及制裁言论与贸易政治议程引发的高度不确定性。
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备注：指数根据纳入监控的 293 家企业的财务数据计算，方法论详见 2025 年第 3 期正刊。

所有的企业 

发达国家企业 

发展中国家企业 

 



发达国家与发展中国家企业之间的业绩差距较上一季度有所收窄，商业活力指数

分别为 59 % 和 69 %。 

 

2025 年第三季度亮点 

 

投资者对全球头部企业的近期发展前景持审慎乐观态度，2025 年第三季度，

全球头部企业市值环比第二季度平均增长 9 %。推动投资者信心回升的关键因素包

括：美国贸易政策显现缓和态势，其与欧盟、韩国和日本达成贸易协议并延长对

华“贸易休战”期限；制造商开始适应新地缘政治环境并调整业务模式；以及人

工智能浪潮持续增强，具体表现为 AI 数据中心大规模兴建、企业将人工智能技术

融入产品及运营活动。 

 

在油气开采炼化行业，影响市场和价格走势的关键事件包括：对俄制裁压力

预计将持续加码，OPEC+（石油输出国组织）继续推进增产计划，美国与主要贸

易伙伴达成贸易协议并延长对华“贸易休战”期限。该行业持续面临价格下行压

力，分析人士指出，这一态势或将延续至 2026 年底。 

 

在钢铁冶金行业，主要生产国进一步收紧国内市场准入，这些举措主要针对

中国钢铁产品。尽管如此，中国仍稳居全球最大钢铁生产国，并实现出口逆势增

长。欧盟、英国和墨西哥正与美国展开谈判，旨在为其本国钢铁产品争取更宽松

的美国市场准入条件。 
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备注：所有股价动态分析均基于 Investing.com 数据；季度股价表现系按日交易量加权的平均收盘价计算得出。



 

食品生产加工行业正经历深度变革，主要体现在优化资产组合与供应链体系。

领军企业持续增加创新投入，以应对日益复杂的经济与气候环境，并重点关注人

工智能技术、生物工程研发，以及创新客户互动模式。 

 

全球生物医药行业的代表性企业，正回归有针对性的收购策略，核心目标从

规模扩张转向聚焦科研突破与强化技术核心，并同步重构消费者沟通模式。 2025 

年第三季度，英国医药领域投资环境显著恶化，多家国际龙头企业已宣布暂停或

调整在该国的投资计划。 

 

全球汽车制造行业，正浮现一个从“零星个案”演变为“普遍现象”的产业

动向，中国制造商在欧洲推进本地化生产。与此同时，欧洲汽车制造企业的财务

状况引发市场严重关切：几乎所有主流厂商均出现营收下滑与利润锐减，多家企

业正实施大规模裁员，其中德国与英国汽车产业处境最为艰难。 

 

全球半导体行业持续处于中美“技术战”的交锋中心。2025 年第三季度，该

行业的核心特征是：随着中国逐步赢得半导体自主权，中国政府正以空前力度采

取反制与限制措施。此外，人工智能热潮持续催化企业联合项目、资本涌入与估

值飙升。尽管美国的贸易政策趋于稳定，但仍在迫使制造商在美扩建产能以实现

本地化生产。 

 

当前消费电子行业正借力人工智能浪潮驶入增长快车道。与此同时，AI 产业

核心参与者意识到亟需开发颠覆性的 AI 支持设备，并已启动相应的独立研发计划。

受中美贸易战驱动，印度和其他亚洲国家正承接从中国外迁的产能，并从中获利。

但在特定细分领域及产业整体布局中，主导权正加速向中国制造商倾斜。 

 

工业 IT 设备行业迎来发展新机遇，人工智能热潮持续升温及 AI 数据中心的

大规模建设，正推动各类 IT 设备需求激增。在中美科技交锋中，在技术主权方面

取得突破的中国正展现出更具主动性的反制态势。机器人领域的投资活动显著升

温，主要着眼于与 AI 的深度融合。与此同时，全球经济与各行业正面临愈演愈烈

的网络攻击挑战。 

 

平台经济行业仍在积极推进自动驾驶技术与无人驾驶出租车的发展。在人工

智能竞赛中，各大平台着重布局自研半导体解决方案与 AI 软件产品。本季度，为

应对持续的贸易限制措施，中国平台企业在自研芯片落地方面最为活跃。与此同

时，美国取消“小额免税政策”正在重塑电商市场格局，主流平台正将业务重心

从美国转向欧洲。 
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软件开发行业将人工智能视为发展战略的核心要素。领军企业纷纷推出 AI 驱

动型产品，拓展并多元化 AI 领域合作伙伴关系，对数据中心的建设投入达到历史

新高。2025 年第三季度，随着网络攻击与防御双方均积极运用 AI 技术，科技界正

面临具有质变特征的网络安全新挑战。 

 

在电信运营行业，各大运营商发展 5G 技术并开展 6G 测试的同时，5G 独立组

网建设也在加速推进，基于 5G 的固定无线接入设备投资已达到历史新高。尽管行

业积极部署 AI 解决方案（包括与 IT 领域开展合作），但其基础设施能否承载新一

轮人工智能浪潮仍受质疑。此外，世界各地区的市场整合进程仍在继续。 

 

本季度全球交通运输行业持续承压：运费率整体下行。美国对中国船舶征收

港口费用正引发行业格局重构，中方已对涉美船舶实施对等反制。红海持续紧张

局势推动欧亚间替代航线探索加速，北极航道（“北方海航道”）等方案关注度

攀升。铁路物流领域整合进程深化，航空板块则因美国取消最低免税额门槛出现

短期货运需求激增。 

 


